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Abstract

This research study is aware of the banking dispute that rises from
money liquidation or its related grantees.

The problem of this research is the protracted proceedings before the
judiciary« which requires a long period of judicial adjudication« and the
accompanying freeze of the funds in dispute leads to causing heavy losses
to the parties of the dispute.

That's why there was a need to find an alternative and ideal way to
settle banking disputes quickly« due to the nature of these disputes« the
lack of specialization of judges in banking matters that requires
familiarity with all developments and evolving matters and of the banking
systems.

Therefore« it requires expertise in banks« so this study aimed to shed
the light on the role of banking arbitration as an ideal way to resolve
banking disputes and its definition and rules« the reasons for resorting to
ite its advantages and disadvantages: its legal nature and procedures« the
definition of banking operations« the main banking processes that result
in arbitration« in addition to the knowledge of the laws and regulations of
specialized arbitration centers in Lebanon and some Arab countries.

The methodology used in this research is the methodology of
analytical and comparative research. This research relies on the analysis
of each of its parts in the comparative laws in addition to the
jurisprudential opinions and jurisprudence that dealt with this subject and
the position of the national judiciary¢ international arbitration:
international agreements and regulations of specialized arbitration
centers.

The study concluded that the banking operations are complicated«
variable and constantly renewed in their systems and transactions. The
separation of their disputes requires a high level of expertise to solve the
banking disputes. Moreover« arbitration in banking system has many
advantages that make it ideal for solving these disputes especially that
experience and professionalism in resolving disputes are not available in
the jurisdiction of the state.
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* _Ross Cranstan: "Principles of Banking law". Oxford—1997, p.g 2... Therefore« two
characteristics usually in bankers today (i) they accept money from¢ and collect
cheques for¢ their customers and place them to their credit¢ (ii) They honour
cheques or order drawn or them by their customers when presented for payment
and debit their customs accordingly these two characteristic carry with them also a
third< namely: (iii) They keep current account« or something of that nature« in their
books in which the credit& debits are entered.

-V-



ol sl ol @l e IV Bl e i dl) o a8 L
D1 ol Ll g 3% Sl cilidugall s <S80 Wil Gajladly YA€) 1)1 Y
)l clilee (g 58 ring pdd cililes 8 urll Cililual 1 gaY) alasind s ) seenll

lalead Uiy ja3 gl 38 Yo 0¥ G0l A i sl 6 (s peaal g il of V)

pia alSal Guki & ajliad) Jlely aaiys .o 17 o Dal b ela dua Gl
el 5 Jasail) o Jguanlly adlag J ol galiiel s oalad JS8 Jslity Blias JS saldl
(€55l sl sty o dealusa) g ZlasY) gl g sl mai & J)saY) el
Cay el 138 OIS S5 L qdjlad) Jleel e o liel Lo pead) Cajell gy L OS5
B8 iy pat 3aa3 3 ey ol (5 peadl) g bl o ) 48] ey cad Cus o e
& phall Lais elly o sl 5 adle Vs pala e iy yaills i jlanl) cilileal Saa

L omaal Gogal e i (Al cililee BlaY s gt L 5 Lexic 4313

Cilileall (383 gay pl8 i ymt a0 Y sl o) aoe g gl aes il (B
pd L) atid Ailatie asal o 05 ge 5l Rl Clag il 8 (a2 uadl
Gala g A dle A e (il g gl ) atind L) b Be gl A peadll cililaall

:Lsh‘}_).;\

(VAYY) agiall il sl sil8
(VA£Y) &, 5 laall oy 5ila
(VATY) Caduall 5 i) ) 518
(Ya07) Gjbadl & yu g6l -
(V4T)) & add Claall ol o6 -
(Y397) oY+ a3, Zlai¥l 2giall g AL (3 sudl o shati (538
Yove adlaais Yoo )l Yo fo B YA G5 J)sel] (and dadlSe o 58
Al Aalslly Yo o /YYE LB o ilal -

°- J-h. Rive — Lange et M.contamine —Raynard: "Droit Bancaire". Dalloz —Delta -1995
p.1 ets.
N0 o Yoo Tl ¢ Ay gl Aagll ¢ ojladll lilee 5 b padll aUail ¢ dpeall de 2l Ly
A=



ol sl U yean o 1Y) Balddl 3 G peaall G yaly Sl il g S 8
e Lalils ) Je ) calall clilee 3 Lebual Jaxia o bl e sun g
- sganl

Gl ileadl Lo 5 Al Gatbiaddl 3aad (e 3 Y Coeadd]l Jaeall Ciy el Caxaa ol

) 1ol 5aaly 875l cllian gl Lgingrhay &35l Clilee o 38 penal) Clileall )
Boadll sl e (€) 38 (1) salall
ALl a5 at e s nse Banlian A5 40581 50 52l ga Cijeadl) LY
OB e (3 o) Do ol elldg 5 ) K0 5 ) sacmy 438 peadl) Cilileally
Jlaely il agiign 055 il Galad¥l V5 tan Sladlly Sl 5l
) Vol Lo pum e oS ) S 1Ll oy e
2all S A5, a2 3adl b Laal s Lslid g e gl G (e i laall gl LY
Gl s Aa il A (05 Came g s gall 5 JSAD Cua e b g2 g
a—asis s sl jadi Jea 48l '&ngj (asardl e Bas (5Sy Jalxil
A el At W o 53 es £5008 Al ey pelalad 3 Lol b 4 paam L
Cijloadll aan 4 x® (ald JK6 D (JSAN Cua ey L clalall 5 il e Y1
Cgolaal @Yl delail
a5 gkl 48 e ol et Jlae ¥l e Laila 25 28 pead) cililaall f L
blaall Jen
) ol Jsanll o Y Camy il (5 sinsall e 5 g iy Linf e Lo
A3 gall 55U sl A je o phe Al Auie Lialle o3 LY g i oot
CHaaY) 5 Lyl Jsall A8 Gy Gl
Coall iy A el Jsall el Gl gl Giany ol pailadll oda Azl )71k
o e madl A G jladdl cialad e 28800 Aalel) il ALaYL i jeadl
s AT e Yoy el il e b el 3 RS Ll ai el 5 8 s

ol o adl

LA Balall e bl 5 jlall o il -



as—i Al 33 padl Glilead) aal (e of 3 Y b S AN oyl DA e
Glblee (¥l alilee eyl Gllee a5 & gl EO6 ) Ll gd i jladll e
Al 3 Sy Lo 3

el s e g phall s 31 able (o ol 2 Cojaaall o sk

Y Wy ac 4 Giladl il o S0 A6V 3k g calS ol

138 L) ae seandl U e Aliiadl Ol gl il 308 peadd) dasa sl G pad (Sa
o) 03y i peaill 3y aY)

b ey wy ailay dlligh dlgie oa il cauay alids wilasl e gl sl 830 llia g

S AN asenty o gk G g priar Cipaall o sy &1l @-‘-‘ PEERN
- Japaill dalindll gl s cldagall 5 381 o (g 8 IS Leay )55 uadd adlagl)

(ol luall sleie dilin o 5l clluall o3gds (A8 yaall Clilesdl aal (o L8]

A gal) cllaally gl Gl cadlagh il

G il iy s il gl oda aal g cadall Jiluy Jlacals Coeadll ol Gl
anla by (e o ade Joay Jrenll dne Jalety 3 Gipead) (o Wl )5S,
Lt DA e gl

Lgaline (agal o adiat @) Lo 38 pead) clileall o 238 Lo DA e iy
ANy Gl e (ald g s el il cculuall s 1) () 5ilE Leia Lia saad s 2ga))
WIS e L |kt Goyad ) Gaill ColgiaY) s b yeadl

Aie e i Y ol Al bl agi Gl Tl i 23 Uee By

Al el e a e cfian 3 B g€l 5 A o V) calee skl Bl e i

[ I



@A 5V A i) Y Aads cllee (e Jlal) Jlas Cuaaty c )Ll
a e il Cilay i [l of Jsall s lglead sk Y Cajbadll il
. skl

P A g KN of Afaal) A8 paal) cililead) ALY 5 ,88Y

By cadl Glea A1) e A gena b sl g Ualll 8 Ay SN cillead)

i gl T gl LR (g pead) WU 8 (e a5 Lan ) ¢ de gl
et adli 8 s b b B L) 5 3 padl g Uaill 3000 s o AT
s I VLAY 5 cilaslaall Lin gl Ll paill (63 ¢ Aadiie Alla s Gl jeas
SOl Al Bpasidll slall S ¢ Jlae¥l saa o el ¢ dlladl  E s i

A3 2y WD 5 el g il Jesdl axa e

Yl anl cpe and 58 W 53 & fiay casy dn Lasy lileadl 038 Keal ol
Ay clleadl o3 cimpal L sl a8 A Ll g 8 el Gliadl ek
G 5 Galoal 5 kil lasinall 3 lgie i Y

il ALl Dl el e AVl A g SSIY) Cojliaall et aadiay

FismesSl Slea DA e iy () s Gl () eSleal) ey a5l (g e peaally

A s pSIY) Gl aadll 5 oals 355 cgoladl deadl Je e s Jsda Caaal
e G mall JelS agas I @ A eV ¢ peaall Jaall asgie 81y | skl
S a1 lert g AL L) A el iloaall 1) 38L) gy e Y ASWG

Jrenll Lealing 38 3l

& _Apostolos Ath. Gkoutzinis¢ Internet Banking and the Law in Europe« Cambridge University

Press¢ UK¢ 2006 .P7.
9-Elie Khoury« "E-banking Thesis" PhD Thesis¢< Concordia University<2003¢ P1 (Not
Published).

-V -



o3 Ao ) H pla ) sl b Coslhaall ikl Qa0 sy ol Sskall 1aa of )

A Gle 555 amy 355 Y1 5 5laill o 5 X g5 e ol dgm g el 505 ciilenl)

() s 33e e (ALl G jlaall Cull (Aiald 3 seay 55 SSIY) A6 yeaall clleall g

a6 K el Joal 8 5 Ly baginne llly gt (il LeiBlae 1) clilenll o3 i
Jadl

i g5 A5 AN Clleall hati o Al G elEl Qle db iy gl &

g 9o—dha ANl Yoo Gl ¥ g )iy YOOF o3 4 guusall 3 jaia (53l g 5 e Syaa

sl Jadil iyl ddlsid el Sa G geat ey daaety il alae Y 0538

28 A sl Gl S 28y By ) My e ppalil 5 palanall ol s
235 s s G el W el Jal e Juaedl

o) Al )5 analaill Y 5 LEYY e Y (ol 1 e S
A Dle Aty A i A oL Jioe 3 uliie OS5 g Cieme Sla e

a5 A VAT 8 il 1499 SV G YT Gl il Gudae T
3y adl Gl dleally ada W A oail ay Jaliy ekl Hage Cilial s Ll Ci s ales
Baaall Legall Jaliy cdalga ) A5 2SI

Sl paall 35l e b ) Glileall Lald 5 seay adall Adail g Blugy -
Ol adal gl Ll clladl

A S Jaslatll Led Ly d3amil) Jyslatl) lilee -

Led Loy G0l ol a1 g adall il s calital 55lall 4 a5 Alaliall ke —
051l ALY canadl e gt o il s agu]

D=l e ¥ aladl 3 Jhass AT i sy 0Ll Goeas jaual cally ) dil)

26y aall s A il ilaally IV aisle & e @2 Y01 0/1VAVY B Lol

Obl G jae algas laiall Y399/ 0 /YT 5 5 VYT GE, ol L
-\Y -



Led ool of Ladan o lasie my ) 288 colbladl) o culilaad) (A5 SIY) Jilas sl
38 e (ver gl GlTpm o ) (Qgula ccitila) A3 gaall o &g Y Bl sl Ao o
S gelaall Sl cilin of Al dlalu sl cliduge o AW ciladgall o o liadll
S s ae L @5‘ Cllanl) "L (i il 138 Jadiy 5 Al Auige f i
o Cilapall 5 A8 Lol g o g SV L) o a8 g s liy) il sas s
Classll il Gl 5 a5 o8 5 el adlse s "L SH Aadl Jysladl b
L la s S b padll
Gila o Aol el Glileadl @l 8 Gaiall el jay) e (ad 4ie gl salal 3

A Gl gl dean s aaat] A il callaliaY) JS A5 ol

LJJ\_a.AA.U‘Y~~~/Y’/\‘~ @_)JLA.“ YAY . (”EJ("%‘“":"“ uhﬂuw‘)mﬂ\ta;\
S AB sl g Ay sy il sl A58 el s A3l el Jalam ) calulsgall
Gl o Al Al udll cbidise o Al clidugdl o Gbeadll Ji o 45 guall

)Mo sal dige o d0e & 4 elaadl Lyl

Cililenl) 480 g5 aulatt Jal e Olid Copean go Cpta Al g aaladl 238
e 5 lin po Bpanl) Ed el 3 gall 3 Ciyaall (b Cum (355 SN A paad
e Lo Qe o ails (o Ve i jendl (ks Ales ) ALYl ciandl ile e
) Al Ayl 5 gl 5 el o2 (il A 3y e | i 1 S
A aall Sl leall il (58 61l 5 pall U8 G it 5 dalbas Gillay (53
Aggn S 5 el sl 5 Gganl 5 ") Y 3, 5OV

505 Y 256 o) Slieall gy 535 A allad) 5L e Y

Ceadd) Gl g ile Jladl (sns des e 55 cilend L L)

G INATY oy )l e Y Bl G g saldl sda e Jaas Al Jas)
(TAC &8 ) Jas g arend ) YV O/V /YT
AEERVAVAR ‘;J:‘)JL.AM YAY . (‘5-)(’5\'”:’_”
-\Y -



) jaa 1asd iy Vg ag0all e lena L) LY
e 2l 7 5 Tay V) Maa g A3 5 Clatie G el o o L) LY
ol 3 sl g s she I L 3 CBY & pain e Adlaiall il

SUd (A3 g FSIY) 4 peaddl Cilileadl e DS 5 Y sad U1 L Ll o i 3

e bl el il 51 2l ey Y il 5 sl 03 (aladie @y 2n
(e e gaas o adiey (Sldll G 9lEl J) ) L e badd) e 40 diady Gl G as
5 66 3=S5all i yaall ¢ A juaall Cilleally (3l Lt a5 28 )58 Jie il 8l
S S agie 8 agiall 5 il sall osilE 5ol 8 8 peadl g Uil adani) ailadia
L galaney ot i SV Tl gl e & peaddl Cllanl) of Lepuld (AIGSH 5 Anga g

oAV Gl g e W e g A lanll agiall 8 Ll 30 sl ol s ¢l

¢ gmsadll gy Lila i 3 U ale ' skt Sl el S Gany 1Y)
Oe ¢ Aaig SV A peadll cleddll (e ade G jlaal) ool Ay gand) Ay el ASladl) d
Jsnit 25 5 gl Ay e JEN Ciiled ook ge o o ) ASus o gl 3k
A LilSie lar 2 23 ST Y ) Lle J o i Al 380 Jglal ) AU
ia S "Waf osadl Sles 3 5 -5 ppead Agia 5 DA i) e o seinnal
BSah peiians (e BV + I Gliay a1 e A jeadl cileall Bgale sk
Al 3 A ladl) cilileall 2 80 Gundl) A5 SV 5 ladll () 3lE gy Lo o iyl
Leld saaiall Fu el i SLaV) Alga Ll Ay jadl GasSall J pe onlic) day g S
a8 sall "€ "ol 3 gl 1A ¢ Addaiall 8 e sheall A8 (e 5 shaia Ay Juadl el
Ay SN A, ad) Jylatl cilerd 35 Adad) Gijladl (e %Y g cu iyl e
CTleasd) oda e dlaie Y 4yl b Glad) e € 2ae Gllia 5 (JalSIL

) 5 N g Bl o el gLl A IV A el el (WS ¢ pnsll 015
Noa
-Y¢ -



55 S F gl o Leilag 535 smlh A Jsall e Gl 138 DI e
Adgall jac s yuanll 138 o€ ol olel U8 e S sk )zl O Y L
el S8 A g S cillaall o ading g

ad paad) clilal) i) 68 :(&Am\ laall

23 o Y clelilee s 358 ynall 33 gl aol il Loy piat Al Gaibadll (e a2 L
Hete SN Hald ) il

LS

] b aghadl A b 1 J Y 5 Al

palall 4 e ciai Lo tia g al aie JS ola Ll ol il aies 308 jead) asiall

S L die JSU oS5l g ball s cpailaiall ey Ty 2sball g ila sall o 6ilE e VYR

. \i))(;;.cﬂ‘ 4\;} ‘_,,_k; élsﬁ\

a0 OS5 -dread) pa)s Cpadl o) 5 a5k A0 eaddl dgied)
Lled) mma ol Cuny ciyaal saay 53 73 sail e 6 sal) T paa LE Jraal

C ATy Gpame (4l L o el 3 335 5al) Ja gy ABlia yietl

e S a o dla Cua 5 81 Jsn b oS0 sl Gy 5 asad) gl g may
iandd) ol Ol Laaaa aay ol adld ciilide by Jast S ddlina) o ladll

JAT&A;@)MA.“ UAB.\.“AASMMJ .ﬁ} ‘qu\wdﬂ&mjsh\jhw\

VT skl e siall 5 cilaa gl o gla -



Loy ad) clleall U 48La). () le 3PN agie e iy Y sldeY) i die o @)

a3 Al (e 5 SN el Sial e 55 5ol clligh Zalisl

el i) g col o tina daaty alall aliady AalS W iy o)y o Tadl 12 <0

O amy diay of el oA diall Caylag agle BT (g cdiadla Ciliase o il g2l

@ sially . lal gl ol 9] s (e Asdiar s oa 38 4 Bl Y5 4 A N A L oS

e s AN Lot ¢l phall ) iy a0 Ay sl sglaer ki 4yl Aintio (e a5y
).w(1 wan o

ol b i of oy s A agiall ol il 5 SV L8 end 2 gial
Jsadll

= Vs deall Js8 2ic alally o3y« sgandl () 4 je 4n sy i padl ()

Le 12 g o) ppucmfill A5inal) 230 5 5unall (73 Y1 5 8Lal (o g 5t yle (390 g LY
2 0= a4l da g Cpon tagiall g Dl gl (538 (0 YA Balall e i
Ay Ca e ) o aw 8l e deliials b das Jasy Yy by 3 s ol
cala 5 s gandl olad alilS) (i jall g i of Ledls (e Alla 4uads g 225 1)
aclinal iy o) cang Allad) oda i L (Jlaad) olad Jeall Toy ) candadd) aalia s Baudl
138 ¢ye Al 4n 3B of Sl s Latasiad aslial GSIYDs e sl Zan clond ) bl e

) Vylaa gl

saall et b yh e lai cleglaall L ol 9350 5 68 #1538 e YY Baldl

Cabide 1l Lo el 0 ot o iy o il Lasie catiaal da D) il glal
il a0 A s €5 SSIYY Al diall oY ool canl sl a5l
O Loy &5 Y] i) Jlanind 8 3 eUadll oy (3inlly (iaal

YV s alallciy jall Lagill la A sl dga ol (e Cojadll cililee” 1Gamse cpall Jlaa e -
YA
asdall 5 (3 sal) ISR Aaalall cMUall g 58 Gulae el sall Aalall 4y ylaill i) Calale -
(333ae e Hlaa¥) As) £1Y Ga o JsY1 g il Al
AAY o cagiall g lan sall 58 Y
T



S e Wil im el S ol 51 (sas elaLintiay siell A el 4 5ol
A3 Vs 530 apamd el 1388 asms i s ol dialy A sliall &35 Sy
Aaly A Lhsiadl clatidll Y & slsll dag g Ay pSIYY LBV o Aladladll 4K,

) sl

148 paal) clilael) i) ALY 5,841

A Sl Y ok g 4 ad Yol Lgin 53 G35 peaall JeeY) i o 5acll

O LAY Al sacldl Ll 3ok A Sl 6 jlanl o6l e £/ ol
V) a5, Gl o vy diad sl o3 Gl ) e aie s dad) 3 sl
b 335 sall Aol e il 4 A ladll el 8 kel e a1 (ks
Aidl 5 0 5t saledy Leiad ity Lagus A plaill il ot ) mg o(TAT ol ) 5aY)
Al o gl e i LS il DLl pall g 5 Sl g oA Kl

DMea o Lol usn s Gl e 32l

e e Joany cliW1s ol el cpadl ol o kel U 6 salls @iy pa
355 daendl Glas 8 Jiand 0 258lly o aliee ae ol Leasy ) asiall Dls
S WA a5 ) 5 Al e s A e A Alal ol b

tleia g dgiall amy LAY (SGSH Jalall da jill g bl Y ey & 20 & i)

A A8 iiall Al Gladl) e AEinall A el dialll atlie LS o glaall Lin o S5 ) 56 1 y8) -
ARREIBINE

O s Balall i gar s VAAY/O/Y 5 )5 Y4V Y By el i) o g yall Adaedll aaf/YOE o
AEERVATA! @‘)UV/\~~ 65‘)6‘5“‘)43\

Z\_ASM‘\”VJJ‘V\”UA‘Y c—_}érﬁb&cwc\‘\f/\/\/\v ‘MU\uu\u)ﬂ\uJﬂu\_\m\f
ey V) (a 0f ¢ a caila Ao gama ) A0V/Y /)T AN Al ARl Sull
sl 3 AO/Y 4 () Al o) AN o s pall o (I 5Y) alally Aldedll diae ileSlas J gl YOV 50} -
(alll kel G 8 (e YO £

V4

-\ -



Aol Al ¢yl anall Jie) A laall sl LY
2 = Dol )

ia 35S Apsmaay Jon lligh iy SSYI 3 puadl cililenll il sl
a3y s ol a8 o Tanad ¢ g SSIYI LB dlaieY Al ol 8 dllia (Jlaal
dilon ash e e sl QUi A8 gy Lin 5 g ST o8 il Fm s K555V
L il A aliel 5 3,A) e

all o sbs Ol asheall L sl o1 o 5il8 g g b o Sllll o glE) 3 L
onadll Uiillae (s €5 of daji 84S0 casa V) salall 8 50 il g g 5Ty
e sl A TSy |l (Leilay Jpeal a3 ol g Aa U (e B _ial
e 0% A1 ilagladd) DUl Y g 5l

Oas s AN lleall dea o ao il (8 S Dali o JI 5 Y ol
e 4inSs Jal (e Ll 3 by o sl ad g oag i 2Ol ) dale dals 5,0 L

iy Y1 8T ey dganl e sladl L gl 5

A8 paall cillaall padi B :ASGN 5 54

e <) N JlaeY) i 8 Andiall Zaladl ol gl Ciileadl yuadi auids
o) 3% A Y1 (Ll 53 puaiall Aalai8Y) Calaall g clilaall o) 5 iyl slel s
LAdadll JJM\ML)AMTMM\%J&

ssiall ol Cag ki s 38 yeaad salally Cpanioy Sla¥) (e 1S oLl 7 (55l
Gty Janll peamall Can€all ) Jgeasll ikl adsgion 53 salaiBY) Cargl s
CaeSad o gl A e sl liada o T apass

—2 9 aicVl xid die @Uai A olae dday g s padll o Al ) Hlay calalld

053 LRI e IS a5 e S "Liad g cCiaddl e abuall dlaell 13a gy

- YA -



le—am (e A6 awe 56S5 LIS DRl o3a T 5 s AT Gl YTl B Jiay o
3 il Aaldl) e anl

Jaa Ledlaal gaint Jal e Lolin gyl g Lenglad s cliland) oda siail | lai g 3]
S Gl 5 lgd okl o sl ) 2 Bl Cua e Tliliae W el 5 LeuS
Jed _aal adle

A, aall Sl daall 5 agiell iy Ll 3T Ripert et Roblot st o

Gy b ) a0 phall AS i) a0 Y 3 MY il aalil) ol 30 Agal Ealiys
Coagll g 4iaedal ikl B 8 Ul salels "Wl 5 edisaiae aaa3 5 ial
Loa 6 i sabinadl JEY) JS O Legd Baie Gia jidy 5 iall e cosllaal) (salai8)
s aala " i el A o el WS dleaasind 3 3150 A peadll sl

Rl oal Jf Lo ge Jala JEY) o3a 5 Ay sl sludIS duda

A yaad) cllenl) b asadl) dpadf @ B il

A St Wk e JS e 3l puaad Al Jilugh paf ope aatl 3

al Ll e Sy Sad el Cuny (salall sl (e 0 S pailiad (e pSadl
oeilel 33 Jad aSall g 3l Ll b Gl LY 4 el

Uil Ay Al oS (8 padll aSatll aseie Gl (I ot cdingdl 138 PIA

) Ul al ) Aala) ead 3 3l Aagdall Al (g (A el Al ) 8 cile )

A3 peadl e Sl aua b Lo aiay

?2_Rene Roblot et Georges Ripert: " Droit Commercial" Tome 2-LGDJ< 1986« P 258.
-4 -



toald | b aUa agadl) 1J ) cuthaa

¥
An gl e wSadl ) S OS ey watll () il gl iy ya3 el
alai ga mSatl O )l (e a4 pacia s a3 gaalall aat b it Llaa
oo oelad] ) pads ) saed o el GLBYI G Y e Liy il als

)M i A e Jid) b Jeamdl) Loga i)

o) e 3l Jal alaig Al 4f o aSaill (e e dllin o al) 4Bl i
Lgle 2Ly il Yl Gily g e ST ol (sl e A8 Can gy g s Ay (5SS

T sl ik WS gy 53 1L 1 se 5L O

arSaill cabing Ja r 0 gl o caSaill ciliy jail) 23¢) Lical yaid DA (e

s RN T ad ) ali Le i 18 maall asadl e Cuaall xie

oo Lt CDAY iy ¥V oS) 5 Jrand) s B Goplall 5 Caeas ADMR) ikl sl
Ay 5 pandl lgary pe Cijbiad) Jadyd (Lal) a8 ol W) 45l 5 Cijadll
O—e 2 Y 1A LA gall oAb ol 5 il Jleel Cpeca Alalid 4 Lal @lidle DA e

Doty (A padl alailly Gald oy et plac

t\}ujhmd\ ;);ﬂ\ 335)..4.43\ alaal) u\)la‘ﬁ).m_\@}\ue\iu»
MJ\M‘MM@}‘&MB}‘M\M‘;;‘}“

agy dllaadly ool il g ags! 3 da U 4l ey caie

cmlall @y e o V) Aadall ¢ gall (g jlal) anSatll Alall A5,k 8 Sa sl rolda Alaga T
£E ga Yt (g

24 _Ranbir Kristan: An overview of the Arbitration and Conciliation« Act 1996« Journal

of International Arbitration 21 (3): 263-278¢ 2004¢ Kluwer Law International:

printed in the Netherlands« p. 203.
Y. -



e s Lo piding cpliin (alad] § S e o el @lly aeay
(vo) “«;‘Z’M‘ )jy\ Liaay

2 £ gdf 1 34N 58
et ol gl Cosa bl oda 8s o) s 330 ) aatl) audy

Al g g asasl)
o) Sl ISl Gy g YT ARl Jae ol gl Al Aadal Ui g oSl andiy
u_‘;‘.ﬁ jT @Ljﬁ&j‘;‘}dﬁﬁ

ol el Cals L gils Lallas | pouy s Lusi 8 Lag J33 B30 i sl 13
Ll |y das G ald el pilagy oo (o) Sl andi of B3 Y L A0S aSaT (0

Sl 133 e Uy ya gy al ot gl 53N gl aSat) iy pa e S Y
Cayomill e a a8 el e/V E9Y 8 Dal il g Tl W e dsal
A sl 5 ladll pllas (3l Lexie Glgs aSatl) o sS I alY)

ol aaill alad (oAl Sl o gitel 1) ALals 8 s e B Y Jlaall 134

i ine Ol aSlan Jgaal (58 0 VIV 30l & e . panis JalS by g O
15 g el el Y ool sl 3 1 gasn of ol pan A1) el
s Haa oo Lan 3 aliall ALEN cle ha pas aadl) ok Ja3 o e (ai
& saiasa diall Aasal il G aladl sl (alasY 5 Asall san ol gl o i o Niall
Ll s Y bl sl 1agr Jaadl ot e 1le) caSatl U 6 el g 3l
SV FORPFE STV IO RPN - R PR KT RN - R N

3 lalall iy yall Aagdll Hly ¢ o) Aaglall (A3 yaal) cililaall 8 paSatl) 1ol sall o mlin deas =77

AT sa Y

PR EEVSYENLY: —uaal) Ainall ciladl el ¢y gilie o 8l kel oy gia T
& - pg e = : U8 ol . U
R



i a8 A uilly Ala gl Al 5 ALyl Ay ikl 5 ) Y B 6l 530

»aladl G $al (e (5 siaall

Sl Wan e 4 e Jdsall Sl Led e pean /A4 salal) cilas @l
o sall Gialall o ginall (alatY) Ly Apall Bay a3l 5 ladll allae Bl (53

» sl akarl )

e:\AA:\M QA» 4.1‘&.&95)4.‘\?:\5;3(‘“) sakall L.sﬁﬁﬁ)‘a"d\ tw)ﬁmﬂbmcﬂhs
D) 3 ellyy sl 5 5lanll (3las Lol 35 Ac sumge (IS 13 o o3lE T3 oS 3 g

Lo, Ayl

Jaa 5 s ay aeSlatal) de ) Tyl e e sl s i gll el oy il
o Jaaill Ll i gl sl prams Lo W 3 aSatll el jals Ak gl AeSadl
i sl sl

Ailide foabie s A gl Ladiiy i 46l b aeny ol aSail Y il

Gk T L) aal e Liad s o Slae VT cpas Wadal LaSatl) daSad) eline] o oy
Aanl) Ay s el ladie Aaly o ) E cul€ 1) e (alias cpaSad) alSaf s
PV J T PRER P WP PR 7S [P PO X L PRGNS e PRIYEI LS R R PSP ER R

C Al 5 &) Aaanl <l ) ) Mis g (il e D Y40 Llal o g g A28l

Sl G Sl LeBs 2 U ulaall A8 me o 2 Y el ) WELS Loy
Alin o Sy Al all eladl ppen 8 Ll Cojine ules 2 Y L Jdsall aailly sl
Sl Ao Gl lasinne Gl o) slana

Balalld . Ll s Sl IS Wsn g 1330 IS 13 e )53 A e aainy J5V1 laalld
Cauad ICC Al sl 5 lasll 48 yal 20 gl ASail) Aeaa b sadinal) o€l ael g8 e Y
i 329 VAAY Jle aliall Jlaall aSaill i il il s o e 138 alaie) Y
15 B Sl e Jgal) mSaill a5l o sedall

-YY -



Soag sa 5 LBV Ll 333 o Gl llsn (6 (S0 lime g 233

2130 (61 1 i il Jlonddl 38 (o g A3lpall e gl L S llaas
Sl Wlp die ol g5 o el s (Jpa e il 8 ade B of oSy e
L 13 g3 Gl Jlaet o 500 G jlas 1S of Bl oS of iy 3ty 0
e Gl LYY S 1Y) e Wgo aatll Jlie) ) cad 3 sy gud) (58l saic]

el Al o8 5 ie Adbide A8 (SWT 8 of Adhide il

2 el UNCITRAL Jl s V1 2 el e jball akaill 5 gilall 23 gal)

Llgn iy Wb s Al ) alsn cpe 4bdia) ) (533 o LS el adlid)

oo Ulss ud 305l Slima ¢ oof ecspal A gal Llals (6 28 A gall il

& el ladia Al cV Al @i 6l 1Y s eae afad Al (5S¢ ae i
AV a s W akatl) L s L Al peaa Cun VR S0 3 (5 peadl

ofibiae il s G ool Jleel i) SSA g s )
Sl S e g Ay akat Aadiia () e salll e il LYY 36013 LY
Baals Ay o L Lasi g1l ¢ gmge GISIY LY
Aol Qa8 ady aSanll ik e JS JleeY i N 3S 5l S 1Y L8
LAl 7l Ly Al S an] (1S5 akatl) Gl o)L i
W Al il (8 a5 ekt g5 Allps Jea g3 il 1Y il
RAPN B aSay

Al akadl ) pwsall afadl
Cal Y Alaud 53 5 pilie S e sl aSae 4y A ASail ga el aanl
)Ml s Aadaia f Aa ) a1 138 D slay of (50 aSadl) Gl 3

N AGERL YV B (5 pemall ol (o 5ilE 7
-YY -



Ll ol Tl (sl Ay el dndy G gl gf Tall aSall 7 Ll
Ol 5 CppaSadll JLaa) FhS paad aSadl) ZEE f b s (alS e Ll cilulia s

ale)al s aSatll Sy Gadll Caal )

Aold 3y daidal akanll cilin sas) 8 (e 4l QT8 Gludagall aa G
Leaal Badinall aSan)

sl aalls . olas S Ly iy ) il g el (e S S0 e B Y
g 15— Ja Jal e 90 St S50 o Aaliie o Ain ) 45 2gn ) aSadll i3 5
LS L gie agaSae Hlid) o seSaiall aobitny cpaSaall ¢ laly 3a8Y Lgal (5 (3l
o= Sl 5 yas lemlad o Lol aSatll ey AN el a YL Bhee il sl Ll
iilee Ll a0 250y) cleasd) ) Alas) AT Hie Y Aalsd i ) L i
b Aallal aSatl Sa jaen gyl sacluddl Jigiy . Aas il s A Sl JleelS aganl

"

RVt

ASAll GuaSinall A jxa aie sa Ll calail 13gd il dllia o iw Y dlly o

O Al A Jaal s p sl 13 o LS ety 8 AR agl g 0S8 yaa

o ST 2 liag 150 13 56 10CE Jall o LS o153 Fad (e A 33 cilidal
DAl agasl

O3 e Satl) e oY1 B e w4l B el aSanll Gl

it ga oy 4 ) ils) i) e (61 2l 8 e Calaall f Aiaat K ap0a

AN (5 Nagn s U85 iy e Sl U8 (e el sal 5 200 58 s MREA

UNCITRAL RULES. Gl 3353 5o acl 8 o Calaal) 23 L Wle

s sSU i gl (Ll 5 ALY Ry il (g A Hle A 0 aa Sl pLLR 0 g ene danf 2l
o gaYeeo Eﬁm\‘@ﬂ\w\ cggja.d\j

-Ye-



Gy 4alad 7 3 uae sgb 4l WL odugall aSadll (e A0S 8 g sl 1aa
Aag D (Jie sl aial ol AaSas el cpe Sl aaf (i 136 GGl LY de 5 e

Lo Bl (e ac) 68 g

A all (A adl asanll Gliduge an S0 e B Y

A ole 8 T el Glad aladl g aSailly Ahlus) S )
Al (e 1 /9 Balall ilad Cua e (gl akasill g Adalu gl S e U
AUl 136 g1 30 iy K3 la i 5 canl gl ag Lyl e

e il b madl aSail aUad) (g laal akanll l8Y) 5 el S e LY
i y—ad) e Jadl aval o acal g3l AUk g Liag Loy (30 juadl
e jld) 8 a Sl 3Ll g sty aie I Bl b el Cua
ooalll o g5 Cile g bk 4881 g o S sal) ac) il lska 236 jndl
el 13 g1 3 ol anl calla 13 G a) act sl Ly ey yeall aSa3 Y
calsa a aae Gl aaf T 13 ) cclid tan 3 gl e slae (KU
Lo S el ae) g8 Gkt Allad) ol 48

Gl g el Sl s Gabsill el 58) (5 peaddl (g 3Sall i geadl) Y
5 i (b a3 el A1 ) eDlee
YL Aadladd 5 figay b Al S oyl oailly B Yo 0/Y LY
e sall Gl LY 3 L il Cus el Jreall s Giolaall Gy il
dnng 53 gl aSatl s ) 5 il o seally Gl g 15
15 138 sl i puadl

oLl Ade B e S oLt 2 gl b aSanl s Aalladl JUai L
Ol (b Aalai®Y) Glingll aran pe Gl g o latll g 0 (8 dcluall
Cijlae neal e geall Laaal) cdas) @lld e lyg 1440/ /A 3
arSaill g Zdalu gl S 5o oladls La ol 8 1990/V) /) € Ayl adaial) ol

- Yo .



Sl 3 €Ol ) Bl el e ae alecai¥l s Anaall alil

)M gy 8 e liall g b latll 482 b oslad W Al el
o el 35iell 5 sl b aSal g sall &y e Tage "iad S8 8 LS
A i) willy J ) 5 s et 5 LY (i) i eno go Alalll G jlacadll any 38l
= 5 VAE G Y Al (sl s m Bam) ol ¢ Al @l il
5 Adalisgl) Uil 8 g 3laall aatll DA (of pliad) e daludl Lol 3 Cuas
A ALY 8 Jady g pm A delinall 55 laall A je 4y Jgend) 2l

.r.LJJLAAS\ ‘\T}m us: J.JLA\

7S o ladll Tiran Lghna g 3l ALY 0 giall alide 3 aa Uagal a8

4 a e Dpat Lt sy clgs i)

a5 Aalliaal Uil Gy il leana 2 diall 13 oo Lan 3l DAY es

oLl 3] s 4iyuat 2 2y pSaa Aland g3 Cag oy A deliall g5 ladll 32 sl

Ol SUEAL e (S1y ¢ oadue pSad (I Jiny oasSatll il 1) peaal ) (e
- Gkl ol

FECAY 405 gilaY dagall (4 AN B 4N

) Ay (el i Al o) VS ek L S (el 4l i el 7

@m\ aulld

b 5 Saal) A3y el il laal) 8w Sl 550 (A0 amal) il alarll 8 Sl sl Ay am aliin T
AYY Ga Yoo Veep il
5535 ¢ ) Llall) 8 AaSatll 3 g8al) ¢ ) Llail) b aSaill Ul e Jsn o oladll il ) ) pud sl ="
i) 23all ¢ dgall 5 o el Sl Al Alaall VA9A Gy Ve ol Gl 3 G jlad) dmes
Y-



asSanll Aulady ddal) i

D elae) ol et 3l 3 Juadll o ZiaSatl) AaSadll of aSadll il g 2al )
b o ) ) Al Jpea gl eSlatiall (o el g ghall gan 4 sl il
Slia Al gl 5 508 e by g oLl 4ady @iy 58 5 ¢Cpanaliiall G gl 3 § s se
ol Y Ada Wb Gl 33 5a0 a Al (g a3l E1 58 eyl ) Jal
RE PV U D PR WA SON CH I I R A

o Sy gl Ly Gl el jaY) Jae Ja el jal 35 Gl a aSanlls
Al aill Aal W e paleall aSall s asls BeSanll Al e jaay sl SKall

Al

o a5 Tl S 1 s Tl 13 Sbad 8 cAieall der e aSadll TN
Cilpn 0S8 el e By cleilad aliaial cye s s pualls (35S0 Alsall il UL
Al gy ME aSaT S g peSaal) Cilllug aSatl) 3L Aaa @l i Ly aadl
eddml) Logad 20y Al Algall il g8 g asSanl) Tia (538 Adaid oo lld Gy g cAdlaall il 6ol
eSadl G g s asall S el Ay aSay o3 A1 st yaail 4B W e
Ol sl Gl (e agaie 138 iy Vs bl (i agils sl o el@) ) o slaly
St T8 Gy ol g0 351 Y e all G ple B Y oSl (B
ool il & 5l e iy fas ) ol sl g 5l ae i dawa K Leiudad e s b ey acl sill
).M(‘)u‘&

Ll caSadll Leds Al ddph gl Aiga (o ST Juad oladl) 13gd (1S il

bl Aae plSaf il Lo 130 coSatl) die ag d 2 3yme ) glati Ll il s
aSaall Y agilaily A geaddl Gkl ol Caali Gy clalSal (pa LS 3 i il
Al G e Slall) olind Al (aSall) L) el b agid) ) oo o5 sin Ll

31 _Andrew Baffaclaigh and Jeff Waidcymer« op. Cit, p. 209.
.



Z\J_}_‘.aj‘ 4_‘1&.&\? )Lk:u\ SELE) DJJML\A@%‘ J‘P‘L‘PUA,? o) gaa JMQ\;IAAJ‘

AR

Y agd aSatll ) esall e Gl LY Bl vie ad i oS3 G b DA e
oal panll o lEl (A e lal e sl 3 Ll g ebaill 5ol 3 agia e 0150

raskaill BN (ulul) -
gy AL 6V o Y el o il ) Gl sa afaill 5 gilall Gulad) 3

o3l Ll L (5 okaal Ol sl e Sl (abia 13gy s asiall

clel 31l by ueSad) las) ) mg aanl e 3l bl kY1 A
Sl el ) g gadatll Cand gl o sl 5 aanl lSa g Aal last 1) 430l

e oSl (salall sLimill e i aSal) Gl Ll A i s S
 Zale dalias Buiat ) e oLl U cadl Jlal a0l dalias @aias

G il s 158 alic auen s (gl ool aa el Bl il g
Bint s 3analy 3 ganll aal 3 V) 5l LalSal i ¥ 0 pal) clBLEN) 5 Jsall Lo
caSanll g 5LaaVl e laaly) 8 cal Y s )
LSl Gl aSatll o el cpmnall B8V GG 32k aa o) e dllia o1
Tald Ll Lehe JS b Gl i Jal s Tyas ol 58 Laily clina 3Liad Y 5 Liane

) Tsa 62T oy ol oa) Ao by G Ul 8 sed clilida Lol 35y,

SVE Y OAYY Gl AV VT a8 Ga )90 auSaill Alas VAOAN /¥ (aw T
VYO OAAY L e VAAY/Y/Y Ll VY e O AVY slla O AYY/TYY Lals
ua‘\‘\‘W ﬁy-u.n‘)l_n\ Al J.A.’J\M:\S:Uﬁ\ d}&;ﬁ\u“?;haﬂ\w&yﬁ&;ﬂ\dé&_\c\)gghj-rr
Yo
- YA -



G—ind gad 4l b4 o gl Cilpal b o8 sa s dulal 8 aSanlls 13
Jeall dla e 8 Jax 5 le dapds ) pualic 4 Jelim Ui ol a3 ) aady 4daa
)T il

(”A’ | aall ‘@._\Sﬂ\ L) e :(”Am\ bl

e 4 S e 0S5 el aatll il calad) gl g llad 13a 8
e sall 1 Bald clas "age el Tl 5 38 peaal) Ll 6 4l o sall Jaad U S
P YL Ll el ol plais) (e -t‘)'zj‘ b @Jh dgmy oSl Y

tAe yud) s d ) 5 84

o5 Ll Cun (3 peadl e Ul b Lage Slale yiad g1 331 3 Juadl) e 5

el yal 8 sl Ao 5w aSanl 4y e Le 1A AL (il ga el
pia Ll 3,8 (A8, adll At A xph ae (385 el 13 clgd Jaadll 5 Ao guadl
e il b Jaill e callaiy Ll Ll 505 Lt il ey _pailly cile ial

)Tl gany il ey laddnl ol jeadl aad el leaa

D8 Y S sl e gy (et oLl pa 5 lEall aiSatl) < Sie pal (el

O e A 8 S o) A e JIl GaeSadl )8 jaeay Ll il el
Lt on gy o) A0 L g8 Can gy Joall aled () Cum g canSatl) Baga agadliad
Al ) Adia Al sda  Jaxd cpeSadll ASaT ddul V40N Llal & 5 g0 Al e

8Ll 3 Akpn LS s

Laglall Aa)al 5 40 a0l Aalal) CliMall 8 aaSadll el de deas LilSe 5 Jleal) dess ilaas -
£0 Lo ) FAA sy il deldall maall ¢ Y
oSaall dlac) 5y 52l Aadia 48 5 AN gall 43 puaal) Cililanl) Jlae b aSail L g sl pliae -7

-Y4 -



0 ed e <l gl Lead o) 33l Dty (oAl Al gall aSlaay g3 Hlia die 330l 038 g
ey s |yl Lonen Iy ) 205 pocnall Zid) L) 6 L] e sl Eage 5 300
el 5 e Sl

s A0 ) sASLEY 5 a8Y

eSaall o e Uslin (il 35 pudl e e Lol 28 jumdl ililenl) o g
Sl 351 < ALl Ggaay il 8 (fae T Ael3ld ‘i-)-"\i i jladll )U»j} &wj

) THole an s slaiBY) Gl el 5 S8

Ll 1k g yg i al aSatll ) o salll o2yl o5 G38 yeaall iileall 7
e fin Kl 038 1l 5 coeabians £33 G e B (e Sl el a) 4 Sl
LAl g sl akanl el s Liled pe oy 3 aanll il eI

Cuny o130 Gl e adill 8 ady 338 paddl Gladll 3 aSadl) ) e sallls 1
Clgall elmd 3 Jisiall e e gl ol oL aaa aeilie ) Cuntion

Axal e aat o Gl ol AaSae Cydiel 3 ¢ i il algal! ol 13 (S

Gy 08 O B el cale S caiS U o Gl Y 2 Y Algie e Il

odia slhaall g ety cpalall e o jlall e daSadl caala 5 "L g A o

o el Sy Sl (5 S 5 5] Al A6y 5 i jaall Cle jlie aual oSl Aiaia g deas =T
¥
-Y. -



s dd g yal) (AEIEY 5 j8dY

olgal 8 e 3 Gl hY ey A Sl & el Gl g aSadll e L )
Ay 2 peadd) ) 5k s A i aeiiel Caal gy (peSaallen Ladl

) Sadl (add b i

A i A lige aclgy il el ) and clidle LSt A pad)) clilealls
ol 3l ks mlil e esbaiind oSl il aSadl Jans 3 L1 e s
Sl sl de CEgn Y AN il Ay e lan (06 of U8 i 4 jign
¢ 3umges Aafiall ShelaY) o Gabail Canl ) 0 lE) sl Jadid T L) e g
05— x| S 13 (Jrandl 5 o padll (o A8l ol Hhal 2y 8 laa¥) 13 [l g 3l
D LY Gy Lo o5l e il (s a8 dae s s A L) 5 5l
Bohll iy pealloe st e () geasay ped Gl « AT sl 8 855 Y U e
. Al

p CaSaal) Labin g 8 A dad Y 3 84

Js o ilaab gills 3 555 pually (5585 Y Jpanll s Cipuaal 0 g1 30 Axgpla O

sia ey (Al jeme oY Bl o A8 pas ke 2 e g 06 Lo Wle
o Lpnin () paaladiiall gl Loty cuSladl 33 )k g Lela Canaay e Sl
S Y ey i Bl e ansa B Y Sl sl (s @ (Mg

oAl 85 ) Sia 5yl

37 _Enid« A. Marshal: Grill: The law of Arbitration<London: Sweet & Maxwellc 1983« p.
3.

A

0 Lac@iladl CA‘)A\ Uga dena nl
- -



o Willa g gl il g pnge 3 jale padd el e I 3 65 el
gl s @ el e ead Bl bt o wd S Gl eae 5%

A8 RY ey e da Y Dsmo sl dule s Ry AT Bt ) aSail U 3e o
Ll iy oSl (e a3 Jalls ¢ oalill e a3 Jall DA,
D5 e e sa 150 b aSaalld cagin Al sha JSay of (50 3D LY
PRNCNJEE NPyl
S cdiaSanl) Fleall Gl LT g SN B e ol AL sl ey aail
535 Ll 5 e e O () Dol sl Bl i s ralacl) (o 1 5m G8,
95 A a1 e 13 b il < g8 4 gk sal) sl uSa gl 0 adl sl )

e bl Gal Y1 G Al g diad) dsalyy )

e 3l Jal Ll Gaokll ) e salll 3 sl e il ¢ Lo DDA e
LAl Blelaal) Aala s eanll cilumiia ae B Y s lgaas BLE la 434 peadl

doaSatll daslaal) ADIE duwalud) 5 j3dY

Gpaaill A Sladll el jal e 5 caal A A gl egalidl e AT Tas

Gl 1 sl aSal 3Soe e 5 elalll (e Auaanl) AaStaall Al ADELY) b
bl ¢ sy b ey Lo Gl ALY 038 ¢ aad K e ) Allas dpaSaill 5 sl

e o2 o oS ) G slaall 3 gie 535 4d L gaill Aagaall 5 sl a1 alall de Gy i ="
S oa VA el Sl Ll Al 3 sitae amlEill Joa oSl 5 gail dadie 43
SYY -



G 3 Alaall HsaVl alf dibiay Gu b 8 A ASas w08
Ala o Liel 4 aanll el al Gty Ao AaSaa Gasiy ool 38 Lie ) seen
6 —e3 omalal dud Ll Al clileall Jde okl e JS Jeasy Y of "laa 1 ks

i Ll Al A sal) el Y G g 5 e Aalal i il () gl sy Alale

A ldl) < laey) dules o )il g aSall 1aa callad (a5l Calitiu) Aaa
Ala s Y Cuay Lol Al 48 jhay 23 o g AeSadd) e 340 alill sl

S(Jam gl e ol 06 o s ¢ Akl bde e 4l Al

Sl Al Aaall el @Yl ac) @ 5 Aaatll LeSladl jou o 5 Al egabdll 1aaaY) anaall 2 -

Sl Al el paSatll Slll el oo 5 baa pali 230 ¢ lsall 5 el
-YY -



ih yaa) cillaall B asatd gl b JBY Juad

s ke sa s Aiaatll Dlaall # gl o) S5V ol 8 peadll asaill Gl 3

agin 5l Cile Sl il Al o€ afatll jlaal e AaSanl) Zileall ol phal o @lal

Al abag b 5 Jpaall afaill julae o GlaY) U Aila). 8 jad) aellis Jsa

el adslall n S5 Y1 Ala ) axy adde BLEYL ( puad) aSaill clel al
A gl o BLEY) 13 [l daail Cel aY) dla g

B Jplae Jo¥) 8 Dkt cofinne I Aamii DA (o Jeadl) 138 J sl Ly

bl Sl Aa S S g cadag g g ean) aSall

adag s g B paal) aSadl G julae i) il

Sle (U alladl) 8 jadll aSatll Bl o sehe Gl psil Cogw Gyl 128 3
o il Y Bl o B lladdl) 3 el et liad G ) e
(Gl ) b aSatl) Bl gyl

(o) asatd g6 ] &) b

e i YU Sy Y 136 eaSatl e GVI o5k Laie il Y1 3
ar Sl 5L mal 48 155 0S8 capin Law ) ciled i Jad gl sLiaill ) elaalyl

ccle Jlie (e pgin s 8 gl B Lo Ay puil CaslulS

as—gie cadhdl 138 P e Jsliiie 3 peadll aSaill 3 2 seie ol Jal (e
8 i) Lol k) e AU (e GUEY) 138 4y iy Loy ool B aSal (3l
(s

-

-Ye -



3 \ 2l Al A geda :, J QY B RN

o & sl s Al s e 4T Bl e bl 8 gk akanl) (3l

(e Jlie (e pein s 8 g B Lo Ay sui) ALeasl uligd)

Ol e Al M) 8 (5K B eae aSai A o (m e gl 3 US )
Sl 3 Al bSlae pabaidl) ¢ 5 e e gy aSatl 3 cal) o salll Gl LY
Ll )l

Gl SR 50 ) elay 40 ety aSaill g 31 san a aSatll LS Al e Sl
G Gl s s ol Lalall dibia adde iy A s caSadll o osalll 8

) Mol lgle himy g0 sed s cleles b aanll A 4 35 5

eload Ve salll e g liaYh il )l aan sl o ik Gl aadll Glals
)T ke Sy a8 Jaill ST s e agie Slie & kg A1l

A Saly ol eVl liy YA0A alal @50 BEE e V)Y saldl ade cilal g

ol ) slitiay o il A sl BNy o I o lal Cua ladin g nial) a%al)

Ll sy 0 g sense Ol agin Lam 8 0 of 53l cile Sl (any aSaill | graady o

».oSaill sl oo Wiisnd sas Al Al &bl e o alall o )

Gia YAAe Jga B g lanll afanll sl gaill ool e VY sald) i ye a8

o aen e Sal ) sy of e ol G Gl e aSatll Gl O )

A3081e5 cailS] o) g Bt A3 8 ADe (Ll Legin Lan 8 o i A cle 5Ll any

Bl ol s 8ol akan vy JS8 B St B 05 o Sens Balas e
K haldia

Ladall 1298 Ll YE 85 A 5lail) g Aiaad) ol gal) 8 aSatl) o gilal Gy o Satl) () 1 sl de ey Jli -F
EE e a) 29T oaldl (A jall agil) Hla o 1Y)

FY Ga ¥ v oA Gl A jall dagil) ey Aalaiall ¢ ol 5 a€atl) Bl i 5 e aal ol -
-Yo._



asiall Jlae & shill laa g il Gl o aadall e OIS (Ll ol
e L 8 BB e Al pn s Gy A0S DUS a lli g X aal
O—e 22 Y Jladdl 138 3y (408 jaall Lladll g agiall 3 daSanll o gull g 5 gaall A o
8 Gl Jsally Ja0a oSl palad Cus cBine cileSlan Jgeal (56 ) 5kl

Wil s il aSlaall Jy ol ot ) Galall (ageatll e jlal o gldl 13n s
e el Cad 35 5160 Al € afatll lial gl b 48 jeadll

Slo vaall &adl leSlaall Jsaal 58 o YTY Bald) i ¢ Jalall o gldl) a8
Lan ) sleall ALY e Jladl apes 4 cgolaall o ad) dlall 3 5ils aadl) 2y o
L0 plaady “;‘Jsa.“.lr_ﬁ.ﬁu.c

Gbs A5l 5 latll pllians 3l g3 aSatll ol e dsall il e 3 U
Ay o e Aae Jgal AV Bqu\abjﬁiqb ¢a3iae d}..ai//h‘\ Balall 3 2,5 L
‘Uﬂéﬁw\ UA\A&S” jujujdﬂ&\ﬂ sl )niﬂg\:.alaﬁjw‘g c)fal;ﬁiaﬂ\
s asanll die (< Ml

o) gl gl S b ke 3 gemy cpeliall L Sgny A 3siall s o all G
Nall b pbiall Jag i alany g3l cagially clin gall (55 8 gl daxil e 3
m\d“’t}\d"\/ Q\SALJ\&\ABJMJAG_}L'MJMVO

e o Basadll JsaYU Bl al oo 3080 Al daliawy Cilg L3 5 o
aaSaill AGlSAY dmiald g8 «adl ) aa

(i peadl Wil 8 ila aSaill of aSBY Gansy sS cpaii Ve Uil el
8 Gl eyl agie (mnr (e o sl casaal 4n s o Annld LI

Lo iy oinl e of il o5l AlSaT 385 Ul 058 of o GEY) cas

CAnae/VIY alall agle Cilas

[



Sl i St G e il i) e 3 s peaall g8 J5ks 3 Lad

() Gle cian Al g ad) afaill o glE e Ve salal 84y

o o JS A gl aatl) Y o lai) o phall L) g sl 3l )
A A il ADle Auliag Legin Lan of oS o clias ) cile sl
CRde e Aaie

o 4 e S ol g 13 HLE e ilu aSadll Bl 0sS o Jsae oY
ey Bl o Lan 8 ) Gle Sl mmy o S iy (e e b
Ll JLaad s sl gl b g 50 g sune oy of cong sl o3 b
asSatl) il Ay o sy LS oo sl 138 e Y Bl e A5V 5 a3
by Aliad dga ol ssea 4l 3l 8l gy el 3 GLd aey
DS Vs et Lelety A Jiladdl Jlo BV Say o cans Al o3
Sdaby slayl

Ty et Ay ) il 8 35 ) S caatll o Bl e LY
».3al) el a Taudl 138 lie) b daal s DAY culS 13 akas

J8 058 O S S aall akatl) 3l O 53 g maddl g il Gl A e
g1l Cigan aay 38aY Ala e 4 b o) S kel Lyl esd Lo sag gl 5 agan
Canly e gl e ) Ala) 5 (B 05 O (S cpuSatl A jlies Copas Le sa s

AlaYU el el Lo gy aadl) by

e paal) aSadl) Joyd DL ALY 5 34N

Al ey G S e S g o e aadl) Tyl o€ Al Lo
ca el olgil vie afatl ) Jlas cle Jual e 8 o liely caSatll Auly B g

g B ) o jall i Sl ol ey iy Y aadll boja 0l Jsals

-YV-



Loy 5 AUl ey Wl Gl ¢ Lal) diall Ao g pie o) Baa paed Ay Gualy eVl
Sl Japh jades Tie g il sae ) daiall sae Gl Al
il bl B 19901 /TY oy Llall alasy) AaSaall oSa b ols S

calam oLl (S p el e €l Ja i (Dlay ¢ Lol il (Dlkay e 5 S
L Tl 3 e & Jeaill b Aalal) A9 50

T il Sl o Ll g 4l ad Cum gal 5 of Cal Laolai¥) 138 7 Y

@ o slie 8 ey moaall afatl Gl Alaa 390 Tand) 13gd (U Cua caSail

Sl s me b o) aae o aulad 6 ash Tand) 13¢5 . L) gl Galy 38 (e

2Bl yuae Ly lagag o il e Ul s cafecmiy 53 Lad) siall pans aSadl

) LY Sad e Alfine s 3 Saaie 005 A) aSatll Blisls (L)

a ke Jiiue die g8 aladl) bayd o) ey aSadl) Jayd DELY 56l & sgdall g
e ouls Blee i jliel Jlo id o sehall 135 et 53 and ) Sl 3ale
Oy i) iall Koyt o A pae {f Ahaial) Rl oy cilate il lic
Gl LY G Ldla sy el da i Dl jladl G @lld aay . aadll bajd )

el i) Cony 0l 038 18 agile Sl Jad Al o€ akatl) |5 sl

o Lagead 5 500 ate L 3 Biny La¥1 diall o Sl Japd Dl 3

i gV b Bl e Sadll i e Yad el aY) s cigl lale e 32l

21 a b el Ay g DG 03] Ly aSadl (8 caiall Bna b lindl) Juaiy
A1 WA

il il A Y490/V/YY Gl 1990 ZhLadll i) (Yo ada ¢l sl Llall Aalasy) daSad) T
_‘Wua‘\c

Gy a8ty JVsal) (5 laill aSaill ) i el a SI) e deal el 138 b Glusis a5
5 aalaall Clalad¥) alas o) Alaga 77 o (Yo v € Rl ) Liaglll (s Aaulal) (e
muLAJJh _LAA.:.)LAJY~ ua‘ix_g.bj\)_i:a;i_moja caé‘)dis.u‘}“ c‘#)ﬂ\ ‘)Ssj\ )\A se.\S;.d\db.\\uLuu
_T“\~ uacé.}\.uca‘}a cJJ@\

TV G oGl e M de e -

-YA -



e 2 VA (L) kel e ananl da iy 3D @llia 5l Jeill dal e
Jsmill Jlna S Y1 aal Calan 135 catina Lo piy 4SS b s of St las

e by e Gl Gl 1Y) caSatl bays DL el oS Y 4 LS
Gl 5 caSanll Bl @i )6 e Sl juan 6 LS ¢ L) dally aSadl) 3l

L@-A‘)SA‘ EETN) SUAL ¢ agal) haa émy‘ _)g.».a.e.LuJ ‘_A\ &L}.@Aﬂ\ éj\ LFQ ;G)ﬂ\ 3&\)) wu{}[

siad) (Dl T ey eoliie Pl g St GLEY 4y i el NI 5 Y
L,‘\;_a.ala\_).a;\ ngéwlk ce:\S;ﬂ\ L’éu'j\ uﬁjgjjg\)!é\j@;\ jM;\ ‘_,,_Lai}”
el e fim Y dse o€ U GEY) 13 Day of LS codsm g5 4% agph L gl

ks Al sl Wl Lk Jly 31 ¢ LaY)

A e Cilal Cua a5 —Y ¥ Dal DA e elll Lo ST (5 peadl il
Sl Oy o b Y s A siall Ly b e Sl Bl akadll byd e

A1 8 Lasaa Tyl 138 S 1Y) Afacy o3 aadl) by e 3 ol atle o 4sa

o) 138 i 98 il gkl T ans ey il e LAY adde ciai o
ot OIS A Cuan Al il g oLl g 3 s IS 53 DAY 5 sl Lends
OS5 cafadll Bl e o ial e S5 L Cuny Tasall 12g) 5 Y e il
VETR L e Dai Lo DA (e asatl) Ja 8 2D Tase Widie ol 138 o anl 53
o ool aled ol Y1 aaf g 5l 1Y Al e cian Sl i il Gladl ) o 5l8 e
pia 3l hais dnia 4 Jduay ) saay sa aSadd) (b ALadl ahly Gl o (b
AL

_i‘\Vu.acégLu@)Aca.avwﬁ)ﬂ\é,\cmi-“
DA o paSatll Loy D) e aall oL 199Y D jaliall afadll ¢ l8 Lasiad) & el (i =
daall (U oS 135 (5 AY) diall oy (e s Bl o jliely afatll Jayd Jalay Ly e VT La e
VLY a8, ol 8 el g i) ady | qaaSadll Ja i Slay @lld e ci yiy Y 4l asdy ol 43l
il Lo g 5 (e Slituse (a1 aySaill ba y5 ey o Y o JB6) €A L jiia (e YY 8 Ll
1aa S 13 Aty A apSatll a yi Ao 3 of adlg) o asid o agell DUy e i Vg o AY)
-va.-



Lt ela il 4ie —V—p 31997 Llad (g oadaiy) aSaill (56 adde (i Lo 1aa

le S o laseaie 08 o (K o3 BLEYT T8 ey ye e Gl LYY 3E A Loy

e o asage e o puaia e ojlie) i Y sKe e o GsSa AT Gl e

g «Jab e auml gl asase e ol maia e AV GUEY) @l O G Jeld
». Jiise BUEE (o il 3 JaT e Jalag o

s Dl Sl a8 ey (3 DY) a5 ) Sl Ll cand

Dl LU caad o siall (Dl Bleiall CIAY dygus (e £ (K Lo ga DY)
o oL 18 aSatl) sl iy Cuay cafemty 3 S e ekt sl Dby
O oSy Y el Jd e el (Dlday Allise & 5l () 8 (S @y S g caiall DUy
Al i Gl (el s pSal gy o3 el il Jlee) DA o V) Sa 2a

VA oliall e e 5518 GUS Waieia iy caatl) ) of Cuny by sSA)

(Ul Allae b Juaill 5 oot aidl aliaialy Glaiall ol sl 5 4id

ome V) el (80 Y a1 sial) (asi i D) allas ol 50 o Y Ll s
Ll s Plan W AL Ua sl oSedd) (e 4 i L Al akatl) Gy
Slday (Pley Lalall Aaall ) caphY aal s Tl ) Al 8 Dals o asal)
YV AaSaall o8 Alladl oda i kel aully AV Gkl g o (s bl sial

DA s 3 Jeai g8 B (s Lpmaliaia) aamy 2 o (K

2l Hlaadl Alls 8 aSatl) Gl Dl el 208 Jsa o8 Jaa LB g
AR

Lot sl Py S Y aSatll Gl (1Y al Gl U aml b sl cand

AV A oS G il b LY diall e Uadiye )5Sy o pmas Tl

Laxia

coaSatll Alaay gdia Yo o A/Y/O 8 jaia oY e A/VAY Gdy 5l 6 AN A8l o gy i) deSas -
AY e Yoo il oY) ool (ol s jaba

N oA G el ga sl caSatll Aas (ol oSal) e bzl e gud gyl Gales -
-



Y A8 L Adaadl g aall DUay oo A8 El s3a T Jsall ) 48l e AT slat) cuald
ds—ag pre il Y] aal eledl o Bl akanl (3l AL fase dleguli g el
DMl 3l L alaai¥) s DUl G B0 o iy jae 58 LS 4 Cum ¢ LaY1 iad
et o Ay il Jiad) ) oLtV ol Y1 aaY Ll 55 pkalad) J ol casail
)2 gl Y e il e akanl) sl Dl Tase

e Gha) diall oy 38 Loy aSatl 3l 5al e ) da) s ol Cus

)My Al Sy o (90 coliail f e o DUy

dpad & L) diall o aatl) 3l U ) A Hall adil) deSas Cand
Jhas g i B3 giae (g daas g 3 8 el adli 5 Gosset) aGarapelli)
Gia il (80, afad dayd e ool Lilay) 8 jaa aSad oSa 260 Joa o Uay
sl il 2 8 i il gl Uad das eyl snadll (g say oSall b
O Gl @lly g aSatl) oSa 3T Y gn pany o il 3 Sl Glud g cAgailal)
i ¢ i il alall aUail) anallad Gllae "WUay Jhb die Guld o ali aSaill by
Old o Ll el DUy o luls 5 cal oyl alad) 5 Y0 acl il aile) je adal
O e Ao oLy jua ol aSanl e ) 5 eaSanl) Gl Ol a ot )
Adall (o ar Sanll (3l JDE Taud Yiee) adall 13s Cuad ) G Hill il daSas
O s e Sanl Gl o I sl e Gyl el A il uad”T LY
gz ) Dl lay diall IS 13 caiall § unga e § snge Slo 3y ald il dz
i iaiall ¥l e IS e g Gl Gt e gl Sl Jsliy il Gl asal) Ll

el oaYl 5 il Gl o 35 oLl die sy ol a) o kel Gl o Ly ol

£0 o (Gl g e 1alaa ) Aaga
YO Ga VAN (b sinll A (uadi (e Aaala ol )5S0 Al oJ s il 2 ghe b afaill 1y sl 2l -
>2 _Cass.civ.7mai.1963¢ J.D.I¢ 1964.p83«not:j-denis Bredin. u= «sibu an 3o <)) Al 5 4dl 3 L3
LYY
- €Y -



s ad S5 Y s AYL Leaaal Sl Y 5 Dliatie Ll daal g did s (LS LIS o
il Dae L) diall 5 da il e JSU o A il Aalil e ELYT 138
Cabing ol sed aiall e W caiadl oliy Wi o} oSy de Jle (& Juadll sa Lol Jaed
oaii ) Ao xS Lot 5 A Glas ilad e ()6 38 53 Sl g 65 e
Ly "a sl Y997 aawnn ¥ 8 jolall (DALICO) dpad L) jal oSa 8 G il
Al (e Deiie axy aSa3) Loya ol caSaill Jgall o 53lall dpalall ae) 8l (e Baclal
ela 5.7 LY Gash e o salie IS o) g diaaly Al L) skl (e A gilal
Y AUl ol sl ) el e A gl AL aSanl il o) T AT WSa

7 onkall llE ey V5 bl iRl Uay el Ll by

b o)) gl LYl siall e SN od s Al s die ga aSatl) Gl Bl celld]
aSatll Loyt sy g snge Ol g o Lad) 2hall S Gy s 4l g A guin s 4l
A gl e dall s san ey Jalidy Y

tsaall arSadl) Meadl ) : SGY Guthaal)

4058 Sl (e sall 2 (a1 sty G b aSaTl 3 ALY L Y
Bl liad) 20 16 iy e 13 Jae A3 58 ALY Gl L B e auld ok
sty el Gigan Jd Wy o Ll Al el aal Sl e 2 A5 Y 8 el aSal)
L g cpuSartl) A jlbas o yay Lo g8 g g1 30l C“_\jq;qa_géﬁj o calal) byl oy L
Lo PUA Gas APl aSatilly caym Lo sa g aSaill Ja pd o 4855 ) AaY1 o o
(oY) Bl 8 aSatl dapd gl e 06 Y llaal 138w G gan il (s
(RN 3 ) AAYL aSarl 5 (Rl 5_adll) aSatl sl

N1 e ‘d—’\-‘-“@)‘“ ¢ (3 Cpana 24l JL;:T-”
**_Cass.civ.20Decembre.1993¢rev.arb«1994«p116¢note:H.Gaudemet-Tallon.
Socie'te' syste'me Unordouest S.A Y+ +A U1V (dide- 581 38 jall) Gyl Caliiin) daSaa -°°
Y G YUY ol Gl e s jaliall aaill s 8 ) sdie Jeanniot
- €Y -



b paall aSai baydx 3 N) 5 jaaY

G sed e Al il 0sS o8l) Taudl @y peadl aSail bl aaly

S A it Legd gl (S5 e S Al o o i el sl s 8 058,
sl 80y . a8 Sl 8 5 e i 5 {nime Sl e BLEYT (S 5l i
pxSad Loy alel (a8 g1 3l 3V 5 U Cela 13 (Sl e GlEY) ddaaly a5yl

w

o A el 8 le s SV sa aaill ays of Y el Jead) a8
aof Al aatl) dla jlie (uSay calandV g 350 7 5y 4dl phal (py Lad AR 2 gt Als e

IR - IUSWIRCH (TN TR SUONE DURF [ [P ey

Lty Saill Jay 3 3k s g cal it a0 cile 3lall aSaill b iay
)l pmas A e ) e aagaaty Ja al dayal

Ua— ua i il gkl Leia g 3 guall 038 e Chal a8 il il (e paall
sl aVaA/o/v e 3 paball maall dvadd) culadl jall o6l e VEEY o DA O
Adla) o o saleiall A sy Sgaty o3 GEY) g aSaill L jally 4l sh 4t pl
»akadll ) il e Lan Al cle 5l

O e V[T e et s b DA el e 5 5K Tkl (e La
Akl ) Jesy 3l (g 0 asSaill siall 5 ke () ooy tadsiy 1997 alal (g lasy)
»Aaie e o ke e Jld) sl ol s Laria S0 o 2830 e )

o— 2aal) ad) Glllad) Jal GsilE e VY Lo 4 Dl bl oyl

Sl Gl gl g olal diall 8 ) ea a of il Geapy ad e 4t JsY) )

@Y AAE A Vg a8 el 5 A nal o pall b arSatl) o gilE) Gy st (5L ; alEl de ey -7
Y0 Lo Bl aa ye
>’ _Schmitt Hoff's : Export Trade the Law and Practice of International Trade« ed.

Sweet and Maxwell< London¢ p. 658.
S EY .



e Lan Ll alall AL e Shal ases aadll Gaslas Jad of o Dl 1 peis

. oyl o )l 124 A

o e e b she O 8 e (el a5 aSatl il (o Dol 1an (e
o—e Lan 8 ) cle Sl ki 8 daladl aSlaall cilialiaial ¢ 55 ) Caagy s las
sl ey 0l (K15 L ueSaa sie o aaly aSae A5 8 LAY Uy sl 1
palall [ai (a5 Lo i @lldy i) aiedl L) Jiag Aliine 4855 8 Sl 2l
b o ol i) 3 LS S 1YY paSadl) ail aay Yy Aide cileSlaa ) VY

». Sial 13 Leall Jusy 3id g

Dy el diall agd Uiy 3 ) cldy aSatl) anll o Uiy Ja iy Y

£ 138 el W) s aas WS 330 00 T da it 5890 13 Al (32Y ol 0 5L

Sl aay ol L 13 cialall aSlaall aliaia) 3 Salay aSadl ail) i e Lajls
) *M{aas e

L sla s 5 mme a3 V o DA (e aile [t 28 (5 jemall g 55l L

Sie Badg s il Mt ol ol a1 30 oLE o Wil aSadl) Gl 05 o s
My of oy Alladl oda g ekl o Lan 8 a0 e Sl (e o OS ol G
s e Voosald e (JVI s Ay Slidl gseall gl e 3 6 siase

O sl

&1 & s ge a8 [atll 13 DA (e gl 8 5 peadl g il 5 s Bad,
sbadll 4 5 22 ¥ s @lldg o oldll 13 e Vo p B L) LA sl Gl A

Sl A 5t KK Y g1 p g ge a0nt (5355 haine Jilae b Y] Agall

)JLm c‘)_.lﬂ\ J‘J )SJ O o) c(e:\SAﬂ\) ‘)_ubd\ c‘)Aj\ ‘J_)s.ulb k_ll_u:y\j GlaSlall d}.;a\ e ‘)\JJ! 2
AAYN ) e ) A4A
-



Lgale 1sa a0l . la e ()5 pgd ilial 0 Qi) Jilsall 3 anSaill 43 5 agd () 538
)25 pmn a3 /) Bl e el i Sl pa )i oIS

s Saill ey of Y il G cakanll adgalll gl e V)Y 4 4t e S

3 clas ) cle Jld) pae o ases aSadll Y Say o e okl o Gl s

058 o) s Al e o Al cuilS) ol g Badae B35l ADe Ly Legiy Lim
».Jeaiia B JS5 3 ) die 8005 2 JS8 J aadll Glal

Oy cleie VY Lo 3 g A agde ciai le ) Cojlie s [aill 18 3

aSaill Lyl e cian ey il alime o it 335 5l Qo saill (e 28 L Dla

Aaygee 8

eyl afatl) A Lia o Sie: AN 5 A4

A b b aat Ayl b ysea )i Cigan ey 2y a8 aKal Sl

) gl Gl ol el oL £ 1330 & 5 pe 365 peallias 1 DY il Ll o

Jd Ao I o) s casail) Aajliiag aSatl iy o aSaill da yd G LA
cagin &1 3 G dmy el Y g salll ) ) ghiny il LYY G S W e 5 Cgaa
cJmn 53 8 jemal) 5 Jad Al s mSaill Y 6 pallly 1) 8 Cal Y1 IS 13
oo e e 13 g akaill aiads A Jiloaall ol e o aag el Ada jlie 08
Sl Ty

Led 7 o oS Al G jiaall sie g5l 5 4l dnd gaill drpall s aSaill a1 olE) ve eyl =T
VO € (ra bl b (0 sl 8 abaiall Allall 5 A pamdd) cile Jall 8 oSl 6 il datie Jae 4y
dnala 8 Ayl gelall Jal o sladl) Galaa Jal sl (5 lall aSaill S e Leaas il 5 ) 24Y Jo
Y ooa ol

N eY Ga oY ee e pall dagdl) la e sl o latll aSaill o)l deal al ) -

- %0 .



alladll daimie pe 5 Al cile Sl o duld 4 ol A ad) aSadl b
el A jlie & asaDle paadg gl il 1A ol e Y by

e V10 Bl b afatl) 3k jliie o die o (an 28 Ll g a2
alall Mgl Ja o 4 Gl RY1 38 4 s diey 4l Abne cileSlan Jgual (58
28l 3 s Dl 13 DA e cealad] 330 Gass afan Gijh o sein 1ol
oSadl Jalaial (e 585 a5 pleall ALE wlel 3 ol g1 35 214) () G oasail
Sals ¢3S of ag cdie JSS aSail e U5 L opaSaall AN 5 3 LAl 5 dpalal
Doty oSl il ga (3a 3 Y Lallia iall 138 sy K1y e OS (g daidus 3305
cUadls aiall iie) dagall 038 (b 13 cAtaga

V) aSatll 2o el Yyt JS5 e Aae cilelae ) /YTT sald) e
». il

O 2mnad USH il 81 aSanl anl) 8 Laty SLADU AU Ja 81 (aill 12a

Adaa Jal

e 1ok L e clal Cua el e ) sanas it YV saldl g
aSadll (et o5 o) 31l & snge aaad o cadlay Alila caad (aSadl) dic) Jaidy
. e¥ 3 Lo cpm AN AR ol e o agiliva o agalaily uSad)

tlaa Cptuld i) ey o iy kel vie o i Dail 138 (PIA e
e s S AR Gl o) aeSadl o) aSaall (st o) 3 g g ge dan3

ui e WS oy djé.c ¢V 3aldll wﬁﬁ?\ﬁ)ﬁﬂ\@b@ﬁéﬂd\twb
b Alnd dga b s sea aili 8 caadl 2 cul g e 3 Al aey akanll Bl W
» Sy GV S V) aatll Lelat 0 Jibaall BLEYT 3y of cany AAT) 30

.



Al e Lele i 3 Jileall 330 @il o (a8 Lad (5 jaal ¢ 75l
oSadl) Gl o L) ey Y aSadl) Al Lefacs o 3 Qb s . aSal
L aall akanl Al jlie b agde BV S Losa JuaYl

bbb il g aSanl Al jlie WL a3k A < pne) A jal) ey il diea 3
i ohl Eiat 2l a1 olad 5 clic sumge lapns g5 agas 52 JY) casls o
) NSt 35k e 4y gl gl 3

Gty ie) oS o) a A ) el G il il AaSa 43T L 13a
Y il ) ilie Jsn Gkl G el GUAY Bl ks 53 8135 2a s
satl g S b ey ash el s caSad S 5Lhe o slieY Hihy b ol Cigd i

)TG3 b el g 28550 030 3 gl (e el g2 Y et e 51

AN B paall asatl by LAY 5 54

S s all 03 ol Ly gqd caatll SEY 5 yalas 5 gon AAYL aSatl ba i Sey

e die haalill e Ul Bped o pila G e WIS ola LaY) siall o i i
o) g cic ARG e Sl Aypnd bapue 3 3 AUV) aant ey ol caadl) 3ok
A8l Gl bl &) Ll s ccide Sl Dail 5 AYY Jila gl iy o sl 3 s e
b §f Siall 13 Sy caglelad Jlae & 35 yme Fale dag i o ¢ adgai die Y AL

)&l 3k e cle Sl Ay gl 2 faat ) Ja g i)

G YT Sl Al ¢ pame 43 A CESH 1 (e Al ) sl o) aSadl 1o pemall s -
YoV

roe VOV (a ldl ga ) (g ) Gua s agl) il -
De Boissesson (M.) et du Juglart (M.) : Le droit Francais de l'arbitrage (étude de
I'arbitrage interne juridictionnelle)¢ July 1983. Cass¢ 23 mai 1962« rev. Arb. 1962« p. 103.
A gall el CESe 5 Al 1 i) 58 8 AIAY) G ey maSatl e GLEY) ) ea 530 1 gaall 2o ali 2
€08 o YooYl et aul (Jo¥) aaedl (Guad Glne daala (e 3 p0ball @Anlai®Y) 5 A il o slall dlas
DAY arSail) oy rel )3 2Ll de desa Larg les YOA (o Bl aan e ADle ag SI e deal ladeg L
Laaey Lag YET Ga oY v o1 o 101 Aagdall hapandl Zadlall la caSaill da yy 4] Juayall ol 5300 sl
A



A adsaill agBall aal ) Ala) L pead) dEal o &3kl 8 ) e Ledic

Gy Do) 13a 5 (8 caSanl da i sdall 138 ey cCaaaall U8 (e L dalaiall
Giob oo e f 380 o3 (e 2l cle Jhd &gl G 5S5 Cuay o LYl i)
A8, o kel Glly i Zaay b e Jianl) Gl YY) aal gdaiy of (90 caSall

)l b i e 4y sinall Lol Jladdl delall Jag il o a3 seill diall e 4yl

glen ) aags A cAagall 253l (mmad il RY1 aadd MYl akaill by ()

Lo dea o 158 A Hlee 8 Jsall (e agdd) )

Sle Ane cilelae VAV ¢ saldl 8 ALY afatll e Gai Sl g il 3

o aSadl o Sanll Al ks Y AAYL ol 5yl caSanll L8 8 Gy o Ssap Al
».eY 38 Gaed A%k Led aad o ol () saSadl

) AAYL o 58l St G381 3355 o Seam VMY saldl ciai Lad

b1 t\ x;q'\g\ T x;qj iy ,4*3435;‘3“ ‘.%““9"“;1. | g @'}j é]\ d}miﬁ\ c;..xS;AH.~ 4 ?LE}

», Y] 8 Sy deSlaall Jsaal Gl 8 e (ire (53 ds sucadl

A 3 Ay e a8 Ll g il G paseatll o2 DA (e 53
s osaSaalls el alail s siay of HUail 138 ) ANSY) 3 da ) 4 aSadl
1 a Y AaY) die daizal g cled a8 o ol of eV 38 Gt Ayl 4 2ha3

R

i 4l o akaill o5l e ¥V 0 saldl 5 sad) gl (a2 LS
ALY oIS 1w dapd ot AR5 ) el 8 28 Alla) JS asanll e )
».3al) e fe Ja Tyl 1 lie) 3 daal

Azl s 0585 o AAY) 4 da dl 8 g pead) gl o aas paill 13 DA e

el e e 3a ol 1 el

Madey Lo YO G ¢ g o Dl Sl e 2l -
- ¢A -



el T Y ) el 8 Aala 5 L) a8 of by adf (5 4t
o) 8 oy ail A Gle Alla) Shae A cul€ 1Y W dll Jad) @55l atoss gl
B0 3 easms (il ale ay Lapadt o SAl aSailly b yd Ganadi o5 465
Oo bl adsall siall L Gl dalal b il Slie) o A Gl ol gay s
ASY) (e Tl 1363 il oniadl 138 AY SUSa S claaiie (pe T3a Y e a o iiugl)
ATl S Y s ediall (pe T a SN a3gn sl aatl) Ty Jead Al Lol ey ¥
) 3l ol e e

ALY £ sany o il 4 ami r il il (DA (e T 13 g 38 i

8 IS LS aSatl e 3N 1y QAT Cashall el Giany Y s ¢ aadl) Ja

gl o3a ey oLty 8ataa o 4 i 13 ) A 3 T g Y 4 LSS

By pat) aSaill a5 5ad (5588 43l 6 salll 3 ADU CilLT U8 e Ly s o550
) s iyl 4y @3al Lo ga oladV1 138 5 il 13 ale e dde Ll

Jo i g Ll Jlaall 385518 AIAYU asatll Jasd e il Y1 36y Laxic
arSatll oy 8 elld axy ddle aaey oy of Gl Y aal gdiiag ¥ AL s caiall
ade e U o lagr ity 4 b yume dall il lal (1S 1Y Bald g dlg 2l 5l
siall o3 e b ligian Legd Cum canagie b i A el oy p A g
bt el 19T i 4 jsls T il ekl Akad Sa s
Flhs Y A S ARYL R 53 aSadl dad Bl sl ool aSal s

Sl sy s ol ila 0 oKy ind patll 3 giall g Alall Ja g pallS Ja yil) 13 e

FER a el ga e Jlall de AsSe  Jlaall ilias  £YT Ga il g el 10esall 2o ali=

Ay 2kl o5 A US mSall e B ey 4 e ciai Gus F/) ¢ s lead) aaill g8 2
o oY) aaSatll ¢ lE aiall e Te da Ja il 13 el o daal g AIAY) ClS 1) aaSat oyl el
LA gl adsad die HlSal ) aied) Al JS o siSall BLEY) aSa 8 any gy 4l e cilal Cua Y/
Ll e T Jayulll 138 liie) 8 danal g Alla) il 1) aad byl el o a0 ddd 5 ol S A g0
S (3830 CranSas Ty ety e (gl () aall 85 5LEY) IS8y cilal /Y 2 Jaeall a3 saill )5l
/T o s Sy mSaill  gilE s akall (e e a2l @ld Jrny sai e LY 068 o Aday i (G gia
iy Qe Uy Ganali 485 Y agiSa pasSatida pd ) Alls) ety (21) BEY) Oy e (il
i) (e Te S el Ja il Jeay JS0 2 9iSe AMaY) S 1) (G Taie

L



el Jlaall 35050 (5 sinay ale 8 4 digal ge b Ziny 53 Gajhall IS Ll ¢l
ok 48l e g e Te a praadl sially S0 o3 zlaxd) O (g caiall Sl
b iy o pwmge 5 AL 55 0 gy S5 ISV 1ol b AllaYl aadl b
ol Alsds Ll Jaid) 555 03a () saiar aadll dapds adde Ty o3 Gkl ol

) L 336 sl oia

A kel 38,0 o il ey of bl AMAYUL b jead) aSadll byt L
G Cajlall T i Lo ied clgd Gl Y Asal s (6S8 o s Al ol day e dlls)
Sy o el CigLlal 8 sl el e e (S W AAYL akail bl Sy

) M galadl oLl g1 33l 4 gusty alesiaW) s ety a3k Db 4y play o gle Jinian

At lally R o 5 i Lo Agiliie cibag il pan of i 238 e DA g

AiaY s Lete L pall il 135l aen Lale {path 20l 5ol lia g

el afatl) Gl o gy s cullaal)

Leadany o ghall Aelal) 25 plall aaSas ¢ AT sie (of oo ails sie aSal 3l
Jaall s Liajll a5 ead Lo gum gl Ja g il dadl 138 8 530 g5 o 20 Y 1A ¢l () 53l

(DUl a8l Y g caiats Y A3 Sl Bl 8 e (sf Calan 13 Al 5

). Al 5 jaall) & L jeaall akanl Gl o) Y KN Ge 2 o A5V

Galei ) A (a V49¢ nSaidll dlae 8 sdie Bomar Oil. Etap Al & 4w jill (=il daSas aSa -
Y e sl @J‘d‘ ‘L}q}d\ e @U 2 4:\3\ LLal <Kessed Jian
Yie U“d“\‘“‘@)‘“ fu)ua)ﬂ\.ucm\ A
-0 -



e ) aSaill Lo gudn gal) Jag i) 1 I Y1 5 jadl)

seb cagiall Zalall ac) il ale (5 i L5 cagiall (pe die gp aal e Y

o) L agaladl g 53l @ildas YA (e i 520 Y1 038 g 53l Y1 ks Tase 03 gusy dic
sl e ol sy lay g 3 O e 3 L () garal e 58 BT (i3
i Y s ALY A ol s ) e Sl sl Al S a1 L) aSasl
e Ll 13 a jaemy o (i Ll g il Liay il il e (3lisY) Zaal

UEY) 1ags ALl Y agid o Lalad]
PG\ i
Ly dllia o€ of 4%l i iy cagiall (e o i€ die ( padll aSadl sl

w4555 Gy il 1aa e o ) oS e ¢opailatall oyl SIS o
58 peadl e ) sl Al oS el sl Y

RPNV ISP I R P IR PSP - [ PSR CN RS I AT

(el 58 e 55kt 0588 o V) Sl Sa

—all e asiall g Sl gall G638 e YVA Balall 8 et 8 Sl gilal) )
s Cpleiall o el e sl o Leglil iy 380 f otutie plaialy 4 e
i maie (e lly
oyl S el )
c«J sl LY
odaa 3 (sl s oY) coal Y1 iy s Sial) Akpusy i ey 13 um 8
Gl Gt i (elly e f UKl S Bl 0 o L) Aadiall oda g caial

\yu} “_137331\ UA@B ;Y}Q 3&\)) &L.\\Sj chaﬂ\ émy‘ Q;A wﬁw\ O d}\ﬂ\}

XY e celaill By g -

At e )aay
_oY -



ol e s gall SIS 1Y Laaa GEYI IS ciall o1 5aY e DU AL () sy

caSarll A6 By le Jad)

a a8 el il Coyeaiy 4 ) g ean afad ¢ salall ciai i Gl
33 Y1 o3 s Bl ey cendTall Lagha b 15 Ul ade 38 53 aSatl U o 5308l
B ¢ gun e Aiiny 5 jiasie 33 o W& (MVogaiall ol 5l Lyl i s 30l
Clady) 385 el Gy (IO oS S sl S Ll Lellan, Y casasl
33 5 ad) cle il awad A S aSatll aa jlasl s Al oda ikl o Jsall as
s e Ll Tl A 2y et B Sl o sl ing

KRN

ikl 5 g al) alell s Lsaal) o) Aay peal) CHBYI 33 ) Y sty aSailld

o Aeaie dina 53] e A pead) A Gl aal meadl L i (g0 L s

Sy Jy Faind Aillne 5 AT 50 Ly 85 el 30 A puil Sypes a3l
gl e )l

et o Lala Bl ikl oy g o 33Y1 oo uall o5Ss of I

o oual % da o< e 15 L vie 4 elaaVl e Y1 sl b plla

L aSatl (3l 530

A all Lagil (Guad e dadls de slae ol ) 530 Al o Ul 5 maSatil (3L o g i 1l ikl Aandy -
YE a Yo

VAAY AN dagdall g yall Aagil s (V) sl ¢ nal) A 5 b dases gl esy seindl 31550 e -
Laaes lag VA a

® _Wellion W. Park: Arbitration in Banking and Finance« Year Book Int's Financial &

Economic Law (1997)¢ n. 10¢ p. 49.
7 _Cass. Civ. 1"« 6 Février 2001¢ n. 4« p. 675¢ note Daniel Cohen.
FAA o e g e ddadls a KU de deaf -0

AVE o VAVY iy Sl dadla Gile pulaa sgﬁg}g\ L.EJL?:‘M Ol :&ﬁ&m—vw
-oVY -

N



Ol ) g canle iy asas 0o Y Ly G iy Y aSadll 3 o)l )

g casaill o baaal 8 3lay) 2y 08 @0 o Alule (e lie g Leg Cajladdl
Jand) Cp Bruse Jalad asm g L judl 5l A COlebeal) pes o GEY) 138 5 s
= i a A gl cillad g akaill byl 2 ) e (@) Gad s ()
Loy 4 33 aly aSatll Bl e DA Glawn llad o)l @l aay Wil g AL Al )
G—ob o Gl jld 4aud e lagin Lad deall S5 e sl (S Jeb caSal)

fade taa BUW 2ga g9 Jgall canSanl)

1 exd 28 iy Ll T sl Ul e i 13 Y] QD ) gn 4B ey 5

Ol ) i g s Legdy Gl cabalin

palasia) Tl caSatll 3 Ll US ) amy o 3 s AT ol dlla

pabaial b Slal ) ol e Ll 5855 S s g 150 ki St dea
a sl il e saa o Alls S s 5l it 4 V) colindl il
Bl O pedsiy lly 5 1parid 5 (e QI ssmy e 2 Y Ll (i Y o)
Bal ym die il e 3 S R ey ol alall sl e g s Say aadl
s Al ALY SAL aapads (g Ll Ll o jliely el i ae

RAR/SAPY
MmO S ey ad ) Bl (el das cuali ai L 1 e

Lﬁjh Q_A\J_L&\ 33 ) (e é;;ﬂ\ Criaty ce:\Saﬂ\ ELLJJ\:&: w)ﬁluml\ e}@?.‘d\ EETVEN ﬁSaﬂ
) gt Adal AN anal Sl ey yean ) Jually cagadl a8 Ll ool

N4

VO Lo ) aaall 1S e -
AYYY Ga VY G il iall de sana ) 377/0/Y € duda oF) Aaud V1Y b gpadal) =

A5, naall e gaall 1 cadde Qi dgas e 2 Y Wil s (i sity Y Sl Lial 2s ponil) dana -
_’V/\ua‘(,“nnn

i i) Sl Alae b i VATY il YO 85 paliall dinall 5 il i jill (il daSae aSa -

Y00 La il aa ye 128l Lpdle a4l sl O ey yany
- oYy .-



e caSatll Y e laaDU Jadlly cigatt 38 Gl s3] o e 5SE Ciny 3 ey
e Jla) anad Al o€ afanl jlod) Aids |saal 8 ol o GliaaY) dae (Say sad
Mg Lan f clas )

s AIal)—
i L i iy g e Al & Y dlaie o 1o 1S o) g aSal Y1 Y
Lo Lgiag clom il Za1S 88lally (slaty Lo Lgia Ja gyl ol g clasmna oSy
e 3 g guia e 3lesy

aSanll e BN Jaay Y ad o die a€a3 1) 3alall b g eaddl (il [

oedisin b G peal dlley 53 g eY] S sl jadall V)

ol Al Laidie (IS 5l a cdBgia b Ciuadl) Gl dlly ¥ 53 adill
aindl f ade saaally jualills . oadll Gl 3Gk 06 o S Y g al Dl
o) i ¥ il Toasll N AN cakanl) Gl 3 Gl s o el Y
PV e @l G e Jgemall 2 V) akadll 3l
Cua caadll B Y AaY) L35 el 8 Lad VA0 bl g s A8l
o3 ifiy akaill i iy il ) all by Geaw ldsi TV /o a8 el e i
A1 Ll pial Agad) LW 13 sy o Ay il endl il e 5Ly s
8l 1l S Al salal) 3 agle e eatal) Gl Gl o T L L Bl (k)

o pele Gl 3 () il Ll By

A pall gl Y+ v Al Aalall A3 52l 5 A )5 A3ty Al 3 sl (8 ST e dielan) Ja -
LAY e

(£08 La Y40 A3l 5l Y AOY/V/YA L jaliall Gy 8 Saall o il sl bSa
Gl sall (538 83 )58l AAlal) foalaall 45Dy 5 ada g 5 4y S5 (8 puald aSadil) die 14 ola Cus
lale o paiall CleUEW) (any 8 Y) 25l

(A gall Zalall L8l b A el 5 Abead) NS el 5 aeSnl) L 1 e ld ) alall v oyl AT
Yo LacY ey ca._‘g‘)d.ﬁu‘g\ c‘;su\;ﬂ ‘)Sﬂ\ Dla ‘K_‘UGA 3:\3\...454:1.@53“\)3

-0¢ -



B 5 cpatl oS alal b 50k 50 4l DY) b 1 i el 12g) lidas
ey Ao U AL o saicty Gk U (e 0 yhemn ()5S pSal

L) sl e Day ol Jaeall afaill o6l 5 Baadl o Sl o 6l s e U
sl e Y10 saldl Tyt U 53 gad) cony 4l Gl ey copailaiall o) Atiee Aia] i
VA il 8 paaall o of ol o V) Al ¢ sl (o il N el g il gl
o Alla pgd i oS0y bl o ) 038 1saly Al ol Galaa8) s il ele
AT agid G ) el St Bl a5 med an Db Lpiliali o &Y e eV
B b oea Sl g1l Bl i a8 1Al DU
. aSail

e oS5 B8 gy O 4y gralall st O U Gy 20 L DA
£ 13 Jie 5am of Cijadl)
o= g Js—anal) 30 gal) lBEY) Ll DAY aae por 4 o 5 padl asail
oala 3l e Gl kg aas U8 o ol 1aa alSal g et & gl jeae &) sean
o g Ledsa s Al A Aas cilS U Galdl gl alad ¢ g3l

el Sy ey sl clladl Jgeal (588 e VY 33l cilas Laf
comaSadll e sall 15§ gaiase diadl Gagd il U alall sl alasy
O dal e ol dad) 8 JiatllS Lgle 45 il ilis gl 81 4 g8 Ladie 4l
5 il Toad 2 i

(gl e ] 2 e Alitue Al Lol et ) ginall Kiaddlly lexich G ladls

o 2 sl Anazdll cilagie (G iy el SN Janiy 5 sially aiat eb il

- 00 .



L ey A aied ol i Ldal (e ) Cilaa Y1 el Ol A8S, Gl 8 Gl Lehans
cslad) 4ia ) Al kel 3l

ol Bl e a2 Y Al Sl Bl 8 5 Hnaad |yl
Ol 138 5%y s cOpmaing pgie 2o o ) cAiina Aa 50 (e Cipeadd) ilaga
AY G e Gogeaal Leilay 3 il il 3 ol Copemdl Wl 1)
(95 saa) e Loyt OIS V5 e Al 4l as ai gl jaay of Sle e Cany Baiad
5 Adal A ale 5, 4nie @ A (Capuaall lall paddl §f 5o Gulase (a8
b s ol 4l (e a2 ) e e endl (e Al aSatll 3L o)l 4l g oyl
Lasb La gad o jlaal 519 e shie (3 Jbm aatll 1Y el 45 e Janll 10
Ul g gl Sl (i) A sall 5 jladl ey sley

(“AM\ axSatll At Jag ) sASEY B a4l

sin sy G Y 1 (81 i) B o anlud 8 o s aSal 7 LSS 8 LS LS

(lalad) bae el 5 e a3 4215 e B D BT e e 5 L Tk

aSatl BLEY) MY LS ool (e agias il Als BES el (e agicd
Badll oda A e palatV) cpda Jgliiia

sl Al g Asligy) i

o & il oLt slasV1 138 5 ¢l Al BESY of ) olas¥l 13 bl Caly

& il 5 eafatll (Bl LAY Ay Spme ALSIL 38Y) D) cand G Vg gal) (g

138 Cre i ) 089 G (G ga e i sl Aga sl e Cjlaall e tmse Gl Jlea e
(Bl

-\VAU“&L“@)‘:&MW-

il Ao Y/YY a8 [ Cua Aaall Glelyal) o sl 8 LY g il slad¥) 138 515 (e -
Aaall ciladl yall o 58 b g il ¢ il gl il Le s s MAUSIL W) aSall ) ) cady Y 5"
zed) lay MAUSIL W) el e GLEY) iy VM YA s 8199 Aiu 8 VY a8 Ayl

-0 -

Ao

1



B 5 maall Cladpadl G5 e Y00 Lo b elatVT 13 i 3 Wl IS (5 eadll
e s AU (g0 13 Jlaly Gy GUBSIL Y] il Y akadl oy e 12TA

) Vgt a Ty 5 e Uayd o US ) Guly asatll bl el Jibas

VT Balall 8 ¢ aSatll Sially aSatll audl o She Sl o N 3
». Al ‘)!\ aSaill dde <y Wy

Sanl) e & iU Al ol sl g gilalld

ranSadl) (gl el oS ) Al -
AL ey Lo s U JGEKH o o sreny 3 Gabadl slanVl Gdlay ol s jleadl
) DL Cun (5 s ST Y o [t DA (e (g mall gl ol L 1a 5 cnSat
13l LsiSe mSatl 3 (3 5S05 DUl OIS Vg LS aadll Gl 06 of ngp 4
e b e g Wy o iy o olahal Alals e aiei 1Y ¢ ol hall 4ady ) e ddea

. gi€all Jlaty) Jilu

Cladl e VE£F Bl 3 adde Dmi Lo DA (e gl adde lu Laf olas¥ 13a
Ll Jomy By 5 o dhall 3 A0S ade Liagumin oSl 1l oS of cony
Lo cine Al Akl e gail o ueSadl f bSadl g o el o ciall 1
)Ml Y1 138 jrae Gl sed) oda ,SH Al L s 50

V) caSatl sl Fecay Yo 4 e pnd VVAY 50l 3 Dt o Ll gl
».2al) 13 ) Jans Aty 8 ol o1 Bl 3 LS S 1Y)

Gy VM IVY o Dl OYA e YAA s Ll YA Q) Alaal) ciladl yall (58 3 5 oSU g el dngh)
NSl ) g

Al canSall (3La) 8 AU 4 gghe 10 sane Aas daal £8 (o (il g e 1l ol aal Y
YO o Al jall dagdll (Yo v g AV

T o8 LS Al Do 1) g AU (3lah Lo ALl s i) g 508 8 il g il o M
e Ll oSy (AUl g cbhaes 4 (und 5 LealdY Ua i AU 3o 8 3o jLiall duilly 4dld ¢Sl
Sl A () 5S5 o ey 4l e (il G o i Ciladl e V£ 69 L) (il (8 Cal JLY) dad gy
Ml oYl 5 aSaall e aBge pasae e @5 O GSary ¢ 5iSa

-0V .



anll 8 ko i) a8y caliall g il G jie 38 o il Tl LS Sl pilalld
Ml et 2l el Jayal 13 Calas Jla by ESY aal

aal agatl) Lip Jiis 1 Y Gl

Al Dlay il el LS afatl) a3 lial ) g5k G Cangal) 138 8

thadl) aatll 58 pe 5 il Y1 Ao s aSadll dia S DA e Gl el 5l

Gallaall) 3 peaall afaill aSa oSG alladl) oLl ddasd 5y pSail) A S35 o(J5Y)
(G

tasSail) 380 s g ol b Uaud gy S L JS55 1) ) cuthaal)

sl 8 g ol yhY) Aland g aSarll A (5 callaad) 138 e V15 a0 8 J gliii
ST S e Al gy el R JI Abe Al

il ) Adadd o asSadl Adad S : 3 5 jadl)

ALy pa s BN il ,alh caleall sl 3 1L Y1 s Ll 18 7
A Gl dajie sadl s of Adasa S 1as aSal ST ol Akl At
Bt il oK (o pgdlily 8 Lo A HLEaY) 3 3kl oda () slindy Lieail

el saY) il Lol gty Ringdl JLa) ¢ sy ael LS cclisgl) (iams Allac a3y

- OA -



LSy Maigll S o geady a1 e Aaleiall ol g mny b Bl 5 Gagudl
) Sl AL i) 5 aSal il yant 3 A5a) gl LY (8 asbes 5o

O e Ll oSl Gadd Jsa asiall 138 b ok o3 Jisadl 5 )
aSaall el Jo b ) gada 28 AiaSatl) Aleall ol phaf (o L il ) Cuay il 1Y
e 3l IS e (5 gl il Al 3a 13 13 e )3l ity mitial

DAt 5 aatll sl ey e sl iy 4 el Y qad Sl 7y
i i o St ) S 1Y Lo Biadl) il Gy 4 bl oy sl aad
ot e e Ol AN oia b ok 1Y s eaSad) gasdl iYL V) okl
palaia¥) el okl (UL 4lae was aSae e sty e ATIS Haddl
’.‘“»‘wwsaﬂ\

el Al G O b 08 8 il O ass Saladl oSl DA e
)Mt sl e Guld o el 138 Jsaan o A 8 IS0 g1 4

O rm car Sl R sl 31300 s 35 emal) 5l (b 1 Uiy i

D eall 3 sl 0 aly Giyan (o O pae On Ao JLal CulS gl s DR Gl
el gy Aalatiall £ g8 Jag 5 5l 5 X pemdll (5330 3 Gpuaiadic dsa g Lia () slimisn,
S OYPYCVRIIED. UV PRSPPI I B T TPVE U P LA
ae e iy g3 (5alal olial) ga i lially ol g g g 31 @ amgay ol ale s
i 530l b s A peadl el n3g8 S3 a pull klly S
iaaall g7y tall sl sy L Jlaal 138 85580 (550 At Gl g3 L)

3 ALl A yall cagil) Sl ey jlaall o sl 5 (5 amall o sl 8 arSaill dagaad el Sy e M
Je-TE aa) 44
% _Keneth R. Pierce: Dawn the Rabbit Hole: who decides what Arbitral is? Journal of
International Arbitration¢ vol. 21¢< n°® 3 (2004)¢ p. 299.
Lo jsdie Y 0 TV/Y 8 50la aSa Yo V/VY o8 )8 (i) saa 8 600y 44 ) -1
AoV a ¢JsYl sasll casall
NNE o Bl g e o(Aall) aadl) Alas (i) Sall e didas 3 JA ) Jle 2

-1 .



(V0 o) P e dlld e (ai dun afanll & Las) 45 s LaSadl) Ak al kY
sty oSaa go Gl Bl aSall R JSE Yy 4 Llo cial Lills (5 aan aal
O a s seSaal a3 13 - 6D 2l G Sl ae e G W) 136 i

». aly axSanl) lezﬁjjsze.um O

e b s OsaSaddl a3 1 tanad 058 (e (VYY) Bl cilas Gl
o o) S o peadll (52 13Ol aSatl S Vg ol iy aanae o5 of Yl
BUE V)5 ppmadll ot Lo B8y iy agdll AT aSas iln) Cumy o253 20ny (i3S

», SN A8 AN (af ) e ) (e s o) 135 ¢l (Sl

2\_:1);.“ cﬂ‘)_“u'é.l\_)}” U%Tmm_ﬁﬁumdb&mﬁ]\ UA};AJ(J)AUA}
6 y—adll oAl a5 e CBEAY) s Badly (peSad) a0 aaad 8 il kU

Sl O Y15 T aaall 5% o Dt 3 Ll

Cuny el Agl A jemall g3l Gl phl Laa) a4l uts of cay L aal
O3Sy Gala 5y an Sl b gaal sand R T a0 Wl e sl GBiny
Aoy b )52 A OsS HLEAY) 1M 5 A8 puadll 5 A glEl Gl galdly B Glall agaal
Slaiapall i Ll 3 A3 S AN Gl e g SISy ladyl
el Gl g

M\ﬁ\f&u\ﬂﬁﬂ\mm:@m\Sﬂ\

Oo g sl 1 o asll gl 8y canSally alall ikl o laac) 8 Led Lalal) diaSal)
)T el aSail llans aSail

Man Ly 19 (o el g jall 15 )l 3 gena =TT
[



Slad i Glaadl e de sane 4l LY ligall aSaill ) s sall (Biay
Jeatins AN afaill A eled o CDEAY) DISE sa3wie Jsal () saiy cpill il LY
BLEY) Aati agaal 5 8 30 A aY) G sall G LY Ciay a1 el (Mg s

aSal e

e CABAS Laaa L ¢SSl o3 el gy alal Uiy aSanl) A L] Al g U

1la gl 5l saa) Sl caad zas Le Lle LT AT Y S

el Alla b aanl) A JSl Gl B & jall @ 5 LY
A a ) e aSadll 3 e e oK1 Gl DU Al Hlas) A s 5 LY
Sl
i e cmeSad) S 5al iy o e slanll (e aaal Gl LYY &) ) LY
S all AN aSadll & g Sl gl S et L
Hiafatl Aosall o 3K el Viea) gaeSaall Lial sl Lo
Al Galaadl alatl 2 aas Ll ¢ b peaddl aSatl Gt ) s
Sl Aa JS5 AT Legd asSail] Rdaial ool ol 53a 38 (538 el Ciyamaall s

(Mzzy jall G jladl) sl 52 aSailly Aalusl S e s e (VF) Bl cilas

2l 4l (e 5 tiaal) il o Gojlaal) slath 3o Gulaad conind S8 caSaill R S
|ags Lalal) sel gill 2D cadia B St i Gt AU ladl a5 e
sy AaSan Slaal e adde eadly el Gl Al b4 ) ol cus lasy)
Al s s sl Dbl BLY1 $50) 5 Gl Gk sl o Laglh g1 3l 3 Juaill

Ayl gl ey laall (gl 5 (5 yamall ¢ LAl 8 sy Saill e pamd (S e s agl) sl T
A0 a1 94N

Ll 3 o gl (ol apCall A adatall 580 a Yl acl sl 8 il sall amy s saall (ume el =7
_\VqUacY~~icM&sé}M\%ﬁcb\Jﬁéﬁchaj‘)&A

V/A a Calal ad g calad¥) o) aaill g Aalu gll S 5 allad VAA Y ale 8 4% jall o jleal) alas) T -
Lay GOA IS Uy 1 le ciaib claill 3¢ ¢ i) pumdy SEla a5 can gl Jag ) e alaill (he
AT e BT o yda g stV e BT o gazae ol StV cliael e T 6 o gazae
=l QLS s olll) cpallall saa) 8 Hlaill 13gd (G5 asSaill (3 5k (e 4n A e ST i
Jad agal) 128 ce dealil) AN e O o ol (Galad Taiy (aaly diay (uladi e ile el 5
1agd Giads agins 20y (praSae A0 4l 38 aSae Aausl o caladV) (sl aaill g ddalis o) aldal (G 5 (Lol
Al

N



e Lags 0 Al Leida ) leadl DA aSadl e e gl 36 A 13
51 Oidaa b aSal ety il dgall Tl Sl (b ade el §3U) Ak
odadl Ji e s ,taad Al

o Sail) A Gty 2al gl aSadl Ahuiay lat U AU Ciecag 3 Liad

50 e pSaill Aga iy gl aal gl aSad) Hldl w4 e o/ VY L 8 il Cua
20 gl pSaal) LAl AU 5 semy smg Al e (Ol L) ey A e Ege
Cag Lol Caai) 1Y) ¢y il aa e oty Al Jsall gaa) (e aSadll A iy
aSad) Lol Glaa oo Sl e Caagll s e al) aal a1 138 e (i ey ol el

oSall olatl AR 5 YL gt il 1O U8 o3 L) cade aal by ¥ S

SSadl (5 o GSRYL A i s sl s3] ol a8 2D Y
oyl a1 o Rl aal L) iy ) sl (saa) e Aigd) Gy o) 2al )
o sl cpa aaT (m fing g s
sl YA o8 o a3l Cieadll 50 Gl ) Bl Lass
a g o sily i jead) Sleall ciany 35 il gl lay Yo £/4/YA
Sl s 3l ach 8 ol leadls YoeofY B, atida 3 Yaae/YAY &5
b La Bl alall 8 ols a8 ey il LeDlas 5 i jbadd) G ) (5 L8Y)
CeSae B Aad g By seill Lagod 3 Jeadll s 15 o g gl aadl) o s
S5 o Olishll Gy ol Lo cllyg o DU AL 5 438 emall 5 33 80 5 8 ped s

». (S doued e Aladl (o 3€ 5all Cijuadlly aSaill 5 (508 530 AL

8B 553 paladl e mSatl jaemy of o A el 138 DA (e G LS
a1y aca L Gl T Kal g guinsall 138 By danY ki 34 pead) 55l
sae 3331 Lt sl o3a 3 ) Al cCipeadl e ey golaitl 2l
b T Gl 8 aSail s sl ALY S GlLYI 81 daed Y peSadl
iy

-y -



DLl Sy L slad et A laal G0 A0 13 g (A) ol caddas a8

Jseall (Ui sall) sl 5 laill ¢ 3080 Banmal aadl) Aiall Sl ac) 5l g (paaal

o ALYz 5 e g pand DA gl (5l aSatll i) 50l S e ol L
». aSal)

gLl ddaud o asSail) PR PR A t AU ullaal)

Lot a3l VLAl A e pSadll lasl §f a8 seday eliadll 50 )

03 Ja 3l @l 35lat e g a0 o Ly YA 038 5 qa i IS 8 g il

A alenl) Gl (e s Gt (gl ey ilall 1 (e il (g caatl L (S
Aaatl

- e

3 g s i) AaSally il Ll 8 Q) Ailead Ciany 8 ile Y iy
Sl optiaal Cpaadll o il aal el Jla sla) o dee sh Hlall Ja
sl Gl A e oSy e ol JSG 20 aSadl Gt b
Lt el S DUy camh it Aaadll Y (5500 oy aok 4 U g
)M sedll Bah gLl G0 oSl e e

sbaill 50 o lgalSal aal 3 Udell BalasV) ok ol Ao (o jolia Sa g

G pi L 38 L oSl e o gl G 13y 4 Y Cund el B S8 b
sty gl o cpeSaddl Galidl Jlo 158 815558 Al capian asall Gkl M g3
S oty aSa Jaie Jie f Algiel S deadl oo aede B8 CpeSadl (e ST
b bl Laiad) el catie (LAl 13 3 agin gl 35 adgs oAl 4558l (e aile

E)JL.A]ULB\\‘\M/\eﬁ)d)cﬂ\&cgg)@/aﬁE)S\A]\EJAGJ\A_EUSL\:&ASMQQ‘)JLA\#\-W
_i~°uac;.\;\ib'4§j\e&iﬁ\éﬂncd,\u\&ﬂ\ ctﬁm’ﬁj&_dqg\‘)ﬁi\'~~\‘/i/v. C"’)L"’
S



Vs eomSadl (e a5l e asaddl aal Gl e (L s caailly Glaid) g1 & g g
)Mol 35k (o 38 Gl dlly jalal) Sal) b el sa

Ll Guls el sa5 e pudl ans o pSadl (s LeaSa Jlaaly AaSadll o83

O s e Lty o 1 5l G g 1530 0 L iy ol e Sl Gant alla a5
OS5 Ul el S S Ll s o) o Al asas Y ol G aSal e By
A o e den o patd el fSan Jal Jle 15 5 GEYT o L) el o

) M e A3V L (e Al Y1 N e [t ) CD e Alls i g

s LA e pualiy cdingll B35 3 5L g2 sliadll Lgd 68 Vs lliag
o3 a g il b1 AT gk 8 ) gl st ) p bl el Jasl
P WG BN

() el o cil ) (gl pae A b

S V) Aagatl) Bleal) Gl U dsms cpeSadl Sl 1 ) Gl Ll a8 U
A eSal A el [Lsal ko sladd o 1 Y 8 Gl kY1 ol 8 )

Chadiall el jaYl o4 Lo Allal sda Jie b Jsldll ol Julls

Shalll g il Gan i gl oda bl ) aind o3 g A e 5w e (e

Seala afal 8 GpaSaal o) aSadll (et 8 Lo Gy sra <l Winianad YAV Lo
13 e Y1 Gl Sla o Al GlSlad) Jpal o 5il8 Gadat 4 adic) o ol
T pill 385 ATV A sl Gy e s 1o el Cllay o cillae aiy aa g ol

LYV E saladl @ 332 ol

Sl ikl 4T e s eme aSai VY La e (1) 5N ade ciai Lt
13 (1) il Lol Wy o1 1308 aa LAl gy B ey cpaSadd Jladl e Gyl

Ll 8 aa (i clde A0l YV AL YT o) padall Uglal) AalanY) da ol A aSae -
T8 e cgl) 3 LIV G aSaill Alaa 8 ) sile (a¥ 0 20/ Y/YY

XY Ga VAl sliadll 8 dagusgll 1 N a8 -
- ¢ -



s e () 5ol 8 Ll SLiall AaSaal) il aal g aSaa (e A0 Sl R clS
». okl aaf Gl e sl s jlidl () gkl
by Sl ATl Al (g gead bl ) Gabaia¥l Jas g7kl
DS LAl 8 ae 8 sn o) e Blpn Ulad aSal IS 1Y) W g3
oAl Gl dekas abaial e okl iy Lo alil Cilitiud deSad) Galasll

WD aa ‘?A

I gy ame aSaI VY a e V) B El (e DA e )4l g g
Doty il aSadl JSin b ASad) Jaxil gy

€38 aSae o aSadll A QS o aanl) Aleal) il Hhf 3l )
gk e oy dll aSaal At o TiaSanl Aleal) Ul i VI LY
E‘\.'\#\aﬂ'é.lﬁ;ﬁ

aal gl aSadll Gaed) allay deSaall Y 4l 35k aal a3y of Gang LY
)Ml s L1 Bl (e a8 Y AeSadl) 3 G

sauSanl) A a3 A 2 :i._u'l.'"a

iie Al 8 e et dia S 8 sLoadll Jaml AT (< ol
By daSan il ik JS AL o Bl Llaa¥) Al e i 28 Gl bl ekl
Uge g piall Saa 288 1A caSan Ll (o DeSaill Aileall ol jhal aaf ueliy of sy

LI Gl e ety Wl SAY) Gl aLis ey 5 oy Lasy (D0 3330 Aie

sSadl e GlEY) 8 sy CAY 3 V) caaSan Legia JS Jliay s ikl G 3
o3 s Tany oSl 138 il Logy (DB 330 <3 S3a 38 gl 8 130 cpanall

(s an e caaSal) 8 Jilise Al g sae Lusally ap€all 8 pliadl) JA tapeall e Sdl Ly 21
coralall Sl dalall cile el 85 jaball el AlSal e odUadly gedall ralda ddags
AV a2V sy
- "o .



G Ual Sl allladl Jaal oslE 4 5 L al) aSadl Gued &b e 3
S aSadl Gt Jaw 8 Riie Culd o) g 1o 6l ey Juan 13" adl daie (VTE)all
Ba) Gy (e peiwnt llad aginad A8k Gaki gl ) aseadll sl Jrdy (peSadl
ol § maly JS8 Jhl aSatl) aull o) A8 A8l Gady s 13 A8
Jaa ¥ of Olags olly 4 Sy 18 amd GueSadl f oSadl e iy S S

oS Al S ey Jhl aSail) aulls Y sa ()

Sle sl Jaxl Akl (4) salall 3 AeSaall mie 8 (5 ead) g pdall 3 Lo an
53 ol sie) b g phall gy 35 Lnf s pSaall SLSAY ol asl (e g asky il
G cafle GEY) e andae Jla 3 ASadll U (e il aSadll sl 8 Gl LYl
DA e ST Wi (50 slelaadl oda g ccil LY dile 380 Lo blelae b g e I L
0% o il pSadl s Jlid) sie RSl o a1 el 13 Aagda b )
Claal (e 05 Cumy coda Ll (& I b LS gl il g sam s alalY) (553 (e
A3 peadl cilel 3 5l

:(“A’ | aal) ﬁSﬂ\ asa P | bk | RPN PON

& sase o @bl Cal gl o sld J¥) lladd) & sl (g Canall 13a
il afaill oS 3he U el by gl

) )l JSLad) aa g1 3l ¢ smse o Badall canl gl G siE daaT ey
Caaill 2 Ll shaidl g1 3l & singe o Fikay

i



O 3 ans Jle 4D G i Loie dlguy Aasy 528 ZUSEY) o3 3

B () sarney ol Y1 G aSatl) gl Galia Y ad G g 15 Lo Gadadl )
Dlia) 8 aabe Ce ab g aSatll ) e salll 1o lal e an GBI BN el R o
e A Tega s 4ihlu Sy Lald Lumli amy oSl 7 Wl Uyl LSy ciiaanll gl
IEIE CURTORIE ¥ S [ I PRV [ S S VAN I LR A SN PPN I ]
Boldall ael il culS gy ia cdag pd sy il LY LA o) sialy o il aSasl A
in Al B (B e el wlae 58 S8R O Y el g s s Dbl L) G

)Y EAY) Aa 8 % Y 1 2l sl ael il s Uy dial) S !

LBA-JM\GJL@JA\ copladll aladl A8V e V4 La e VT 8 a6l Chal N
B85 e})'h‘ die il gl g ol sacld aSatl) A 4Bl Al & glal pass ol 6l -y

asadll 1 8 Lol 5 Lo

il eV g clalall g dall HlSa () al) Glhe 8 aSadl) 3 o) 5V o5l
Jeid) e slan 28 AU il s O s Dail 138 DA e L@l 38 jaadll
Gl Sl o 4l W ey el gl gl maad 3 QL) sa il LN
b eakatll ddde 355 o3 Bal Y1 A0 a sl Wy @lldg el LY o 5la) 53 ¢
led g e 33 Y) o3 o iy 4306 g1 Al dana e
Wind¥) e (5ilE 5 M Al Siall caay Y 58 Lsal 8 3l siall il LY
A De Y A G 13 Jiad LY ) g Le Jals il Gl 58 Y
S caalSal 3 yliie o5l8 o alae 5il8 jlaa) U agdaa o) il aie Lis g3l Sially
e Gl ol Gl ) pae e oy 38 1050 3 el b L sead 5 GilLY) 7

b 3l B3y adll Calally Caall ach g8 15 g liad) Y osaan e cp

192 _Abn Red Fern¢< Martin Hunter< Law and practice of International Commercial

arbitration< London: Sweet & Maxwell< 1999¢ p. 138.
-V



—a Ul e Axglaal) 3l 43 @ )lsl L 13 slex Mercatoria— et Lo a5 Jaladl

)T g

Y g alall AU 3l Y oael 8 g3 € Glalyl 5 daadl esalie o salll (Sa
e VIV 32l Lale Cuni Lo 3ag lld 5 Ll ¢ galll ol JaS ey 1A Leallae oSy
o il sl Llsal) @8 dall S o e BUEY) oS " Aae ileSlae Jgual o538
Gkl Caal sl o AN 3aas 35 a il LY plhae) o Sl g skl e sa S8
Al dai 1) ATV ol 5 bl cakanll A8 a3 o s taea =V AVY Bald) 3
Gayaadll od s pliad) Laf sy 0asatll Gasadll b a3l Jpad) caSanl

», LAY 8 Siay AeSlaall Jsaal Gl 8 e (x5l

a5 ae At K83 /¥R La g eadl osildl 4dde Diai L Liad 13a

A e ciai Cun @l g snge Lo Gakill gl ol laal 8 Gl LY
e 8135 gl Lde 3 Ll ae) il g1 5§ pinse o mSail 2ia (il
O sl g 3ty Ealal 2ol il (50 4 Ko s sall ae) sl Cuxdl Al A gy 5l ok

polly He e G Al L

SLiine 3 ol gil By dann 3 of Jpaaiall (e 48 0 peaddl G )35 s Laxic
VS Jsla (e Legaly Lo guns o 581 Lagh galiaidV) Laa )90 drgida ae 381 5
£l G olaly 38 Ll LS 550l Lagial 3y s Ll s ecima (158 8 b soean 53

Gl 88 e daldiidll ae) 6l e Ao gena (e padie () 9lE G sluhad ¢ jabias Bl G

13 _Orlando« The law applicable to merits of the disputes arbitration international¢

London¢ Court of international arbitration< London¢ 2 April¢ p. 107.
(Olas cam sl s Hall AEEN Hls Al Aahall ¢ dsall (o ladll aaill ¢ el dana 5358 L2 4] )Lt'zi
AT G2 128 (LY
S A -



o) AIAY! oGl g guin e Ailaiadl Gl e¥1 s clalal) gy o Taial o Al
)V adgas die o iy Leaat il Jag il 5 el il

Lasa 3 Cijleadl alash &alal 2aU) dlliS g i 3 5 ead Lo DA (e
A Cagll Cabida e i o Gkl ade Gl g o5l Jleely oSadl W3 e
Gukiy o jile aSadll o o Jsall ol aSarl) plialg 48l Tyl S5 cAipdad o)yl
Al e Aify 3 o il Glia 8 JLSaY) R of Sy ccal Y1 6 sl 53 ¢ il
G AV i o BaY iy ) dal) B ) aie a8 eV e o5 of Sy
ol il e b a1 Cann 38 (538l Cieadd) Gty 7 )L adl Ll
5 loal) ool 0o gl il il wSatll A Ciate Cum g5 ¢ e o Gl
Cibayl y Jaall acl il

Al U i ¢ Galall cand gl o3l laal 8 Gl YD Akl Y dsl
Gl gl & sl 8l ol Y jleal aae Alla 3 ekl Caal gl (N LAl 3 Sl
al sl oIl o pem Sl G BYH o 1Y it S et Al (s Gkl
38 ) 7 s 8 T Y) ol o gl BEaY Al e T el Alls 8 6 gas (ke
i s ey aud o) B Y akal el il (ol e LA | sl

5 okl )

O3l Ao g gall 2o g8l Gudai aSarll dia clsa ol 8 &l gl ey 0 7

05 158 8 Jemdll a8 mny Sat Blials o ep 130 Yol ih o (5 55

Lol s olayd Gl & ity IS o) s ccibiatyl s Alaall ae) 8 Gadat g o 8l ST )

Lol o) 330 g gmge o Guball Al sl aed il e da) jea o lall 3l aae Y
| M aliall Bl e Sl i Sl il G of

Y uacd.\\.ucAf cédﬁﬁ)\i&.ﬁjw-hz

Liagil) ¢ A5V Angdall ¢(Aaise 5 yka3) aaill (5 sea & Gadaill Canl sl (sl 1 o0 S 5 gens Jlaa -7
Ve Ga Yo c'&ﬁ&\ caég‘)ad\
A e Gl g el ia U Jles T
-4 -



AEEY) 8 Dt s ol o 4 e e YAV Y—a b S g TR (s a6
ol VL B ale o Galia Wl 3 Jpead) (Jal i Canay oSl 3k

».alaill ala Y o Ciee ) 5308

13 15 e wSa3 ¥4 Ll (e Y 3 RN 3 [yl 38 g yemal g il Liad s
it ciith gl p gunge Lo Gubill Zual sl Ze g el 2l i e Gl iy
». g0 Yl Y1 ad 55 3 sl 8 e gaim gl el gl aadl

sl gl o Gl LYY B alss ve aSal A oLl LAY 5ok S

aSa g sl ) Zada gl ol il aal laan of aadll Aield i oY) Al ol Ae gun gl
Yy ol Bl 5l b Ly Jsamal) acl il ) Ailn) e suin sall o2c] 6 (Bukal 2Dl
s o) il lan o s Sl A o LSO Vs 5l Vil s L s LY e
Gl b Jelailly Lals Bad gt o 5185 S sl 5 5la3l) Jlae b Ly Jsancl

sl ll lalall g il Y e sale o Cige sl (s AT A8 jae dlee () Mia jlacall

L My sadiaall 40 8 galdll (ge Tasa o Lok

Jsill I mndl caad Cua o Bubaill caal gl il LAY ol 5 33 a4l 28 4l

S AT eladl (s Laig g oSl 4 (5 smg 30 AL (il i 5 ac) g8 Gaalat 3 4
Aol aday A0 AT oladl g cdnds aSadl) Al palall dall gl alSaT aday sl
S AT olad) Candg ol ylaBU AS juiall Aiall of AS i) ALEY) 4 A ALl ¢ Ll

. ﬁiaﬂ\ AW Ca gay 22l Lﬁm ¢ Lasll t)hﬂ\ ) g8 (Gudail 3 geall

VO Ga i g e cJladl 2 RilSe 5 (Jlaall ilaaa Y

VE Ga Gl gl 2N
R .



(e yaal) aSatl aSa sl 5 :Ayll 5 RN

o 5 o) oy Ll (g5 (LD aatl S o) any ) 334 Ly auay

caSaill 330 o lgily a0y aSarll Y o150 Alla) die aSaill G gead Tas L anSanl A8l

S cpSatl Aagead 38 e aSatl dn s skl G S ol o cons 46 35 s
laa G Gals Aol ol sy

ALl oS sl 3 o S a3 deuls 3340 238 3 JV1 candl -
el o o Ol als A&l Bl oS 1Y Rald @l e L
Sl ASae ) 3 o3 DA Jay
4 W s gl sa aanl Aagead A gl O b i JBY ) -
Fayad Al Gime gl o i) Gy a8y L akadl (il i
saal 36 ael g e (V1) Balall Lk AMal) o3a by caSadl el yal g
Uand g Caldlly e 2 Laxie Jaall Tag o aanl) deSae oy 330500
Al el ol & Ay sllaall (o jliaal) ahie ady day AaSadll Ay 5l S
e a Ua (aid el s |50 gl Jalad (8 438 jeand) Zipll [ad Lo U
o gl Jaadll ) 4 )3 el Cangs col i 5 o jland b clite Jle 3
Sl L Sl Al ARl AN T 1 Wiay 8 Ll LS5 28 US LS cpgile 3l
— e DA aSatll aSa Jlaal dfiae 336 a8 cle Jlall G Juadll Ao pu o8
2 3 sl @l 1 s O Y0madl 1Y) i as Ao u o aSanl A Cia
Gfind ad o die (S8ay A ¥l gl il il y (il pa AES Cuny b ksl A
ANFIRIUPATIN

Jale 0l 55 Lagiad i gainay b yeaall 130 Aapda g 456 jemal) Zagdall 5 V)
aad clel 3 e g sl 13e gépm‘gum il HhY s Dl sk sl el

oo VA9 ALY el s Aulise i) e e [adl Al S anSal o pdie deaf 21T
q.

VYA Ga e e d (Guad e dzala ((358al) 4K o) ) 180
-YY -



aaly Taatl) Bileall 3 LY maen 52 Jsad algis Cumy clauaad s Aie 3l 5l
gl Jale

Lo Aie caSall lacaY sotae Kby 5 Cadia & el Cisbead) aladl daY 7

A e Al 5o ) /TY Lo cilal Cus oSall el B3l 5 Gl e e Al

lems 55 el e obie) el X Alga DA LeaSa Jana) aaill Zia e =)y 1o

OS5 Al Aadll 8 aSal lacaly A ke Al ) an 3L s2a DA (e L« purandll

el e 5l 3a (ol s oy el Hi o g 53mall 5 il (DA 135 g s
LA e 14 s b o_alic Cuata sl sl e s sl

ool G ay Al 33 Ul 8 Cislad) 485V Lele ciia i) 53 o3a
D Y sl o3 el 3 Y ¢ ASY o LAl i A peaal) Slall 3 el 2l
O Mg ¢ b padl Jaall 8 (b fine o il ) 35 o s LS ¢ ol 32K et
A8 poe A lle clulige ajliadlh cag sa A Ba A pee Ao o g 30 Gl k]
e JalS 3 lea g (Lajsal puad (b paladially sadll 5 pil ol @l
A, adl 4 Al A anday AU Al eaa cpdlh a8l L)
el jill b i aladic d a4 pad) Clleall A aSanll 25 ) el 3
Il A apde oo (3815 Y 4 Sally el lanl A 3l sl ANl 12D A3 yeadl
A8 pendl

a5 a1 e VYT Bl 3 il ) (e oS Ll el (s
T P (e peagns sl GueSadll o cang claic of culS oy ¢o€arl 2800 3 Alea

ConSatl) g b Jaadll el K Al e ciias Lad ald 53 3 5

A aladall A tie 3l 5l e ciias g (5 38 el G jeadd) 2aBl Bl Lad U

el a] JS oo ol a4 e il S5 0 Dl DA (e bSall sy

- VY -



S SaTl A Gl o e e ol 30 ga 3 ST WSalaal 5 aSatl
Sl sl s ) gai AV e e gl
O Cas 38 el lileal ol Fne 3l 5l st 5 el 6 48D (s
GlH e it W Lagead (DA oSall Jacay W pday dilie 55 0 el 58
sl 55 s baie elly 8 laginy 3S0 2aDU il 2y cculal) 138 8 (b fina
A e s 2381 2S5 S e pandl) caia Ll Cum i ndl) gl 2y aSal
O BN Caagy aaill 1 glall ol Y e il A aSall acal s paill s
alase 3385 ol i )i gl a8 CAL 1305 e 5 3 a el vl ) ke
Gihy afl Cum a8y 5 alEl S e 40 320 3 da gl a g ADIA WSal Jaa

i ol ae) 68

@ 32l a3 (1.C.C.) VAR alad (a5 lad 6 jal aSatll y dalliadl) HUasy
Aoy gl lly e V/YE La el Cua el B oSal DA jua,
a0 gl e o ol ey Als e Cilan 29 el B P 4l Ka aSal)
oo aSatll BeSae Do gl (e ol Aegal) ARE o Gl R ) aSanl ASad a8

LTNVA Bl g (F) 2l ek Jla 8 Fegall Rad gl Al A slaiely LY

) 5 DA g g Juail e 5508 e L3 aad 8 aSan) 3 1Y)

i Gell 3ad) culae] 2D 5 il a3 32 ) e B Gay AU Leisia ) el

50Y) Galaal () 138 s asfis Olles leadh 05 of Al e 3l and cills
Aaiad) Al

YooY Al AAGE ) 8 ladl aiill g 8 eadll Sleall 5 oS el Gpad) o sl8- "
‘;r,u-;.,.;‘w\u?z,@aﬁji@b,gasjwu\ﬁwhi omby Ny e (7)) 2l any -
by gl Lhadie] 5l VA & (e (1) 2l (Bada gl a5 e adgill 25 ey claalaic digl)

REp rg:\Saﬂ\ Gle) ya)
- VY -



£

Ol Sl g Al gl e 6 el A8l 58 3aa o calac] 22D o3
£330 8 Jaaill 330aa 530S ALL 5 3 Loata 3l asaall 2al) S sl 5y
BRI

il s oY) pudaay a4 e EaDU e YY Lo e Gl ) il

i leall o3a 330 o oLy vie Leadi Uil cpa ol cakatll Bn pe Jlae il e Bl
1 a VA e e S8 e ST aaall 13a Juany Vi e cllil s gy iy 13
o ol Aeais ) asial g alas¥1 5 Y Gadaal all calae] 38 AU Gl g Dl
8 A AU s el |yl Lo s cnll Cand A ey sl aSadl A il
EDLE e S Bal 1 alasiad 35 Y of o oSl o) Ales 308 b )l pgihac]

-

W

200 s 1Y/YVF saldl b Lad bl il s a8 ol (lats La

P RN 38R0 Gy ey Gl psaddl Bl G Al ABEY) e
o o i 3 (g ad) gkl L s iiaSatll Al o aseadll asl Cilla e L
A e ciai Cua el sy il L e sl 330 3 Sl Riggd Gall 1 /£0
e 3858 3 VT e dlasdl B oSl A 58 o Ssm JaY) gen o

el ooy 5eie e gl Gay ol L el dia

A et GOlA Hakatl Ll daydal 2 S0 QIS il Gaill 3 aa

aSail A Alale pe g Al Adale ) slesall B 3a A Ll laaad Cua
o 2 R~ i - S~ e

e siAag o Leia YY Lo e SIBN B & 8 Ciat o jlaal) alad) AsSY S

G lael ZaDU 3l WSS acal b Gl Bl Lo aSatl 2 Jleel e 36
gl Ui e luclis dllin 1 agd i Lo Alls 3 J3) 3 ol Al o 3I0Y) udas
o oSl ) b Al Gl 8 bk deas ola) 8 ) el 2aB) el
8 AU 5l el @ e Aall S 5 aY) s slonel a1 13 2l sl

-V¢e -



Lesh oSall Jlasy san Alga pgilhe) e el of G gl Jlaiad 3 3all ogilac]
Sy Ll Slalas llia o (o 20 Lo DA (a5 g Lo Cum (pa (555 (f Aag pd
o oed gl D8 AnaSarl) Alaadl 3 0aV) aal e iied )5 Al AR il kil
Hle asis Wl o 5l 1an 5 iall 5 10Y1 Gadd ane Gall 138 3 s el Juaed

il i LA 3 agia g daguadll 33 sy Al

-VYo .



(o paall afail) siad ] ;S sl

Faa peady i Y 4 o ale U8 2 eadl) e Sl b aSalll Al xic

Bl 13 ) e g sl o e s sisall o s AT de e g 3wl e a8
o Tl AL (S (LeDlaad i jlan) Leaici 3l clilecall [ads gl i aadl
e aanil 13 ) it i agiall e die JS L3l s b gaie aend 5T
Ayl 5 i il g cOLgaill S ad Caadll asa KA o2 i 5 s AY) 2 giall
G maal) ar Satll anl 6 e ligmaa 5 39se lia af VI AaSadl) cillall 8
oo Ll oo Bidy g 4 Jliels aSanl oUad 45 5l Sle A oyl ) Al
ae caila el 31 llal dlld e 3l sy Y geeliaill 3 Afiae Al aliaia

Lo pmi A LAY iyl o

MQMBM\@M\Q@Q\@AQF@QAH&H&@
G Qa3 sl Gigan el 138 o S5V Juaill 3 lld 5 A pemal) Cililanl

-v1-



A8 paal) cllaal (any b aatl) Lo gl i) Juadl

S VG da A 5 ey Laaal gl o g ST Gl e s g

S a0 DA e laty bl A1 5 cafadll I lailY) 4l (e S 3 b iy

oSl Bk e aeieSlie da s ebiaill ) lai) anes AaSadll A Gl oy

e ek plh L cililee AL U ans B peadll clileal) e g 391 it DR e
(s AT Aga (e LeDE Cus (e 5 Aga e a0 5 A Gl kT G

o Jsliin cofinge ) Al DA e Juadll 3a Jolingd Gaw Lo DA e

S ol g A pemall gl b Al A seael) Cilileall 4t J Y1 Canal

i peall Cllaadl e aSatl Blal

1Ad paall (Aol (”A’ dad) ) dud pwae clilas 1N G

‘_,,_ﬁ\ Qw\a&jcg\éﬁ)‘aﬂ\ QM“’&U‘“—";‘J é‘)_k_'uu}w . . 1 ‘&‘f

(G Cllae) el illas

35 laill 48, ¢l 10 gy alhaal)

3o eigd I g maall IS pailaiall s il cilala e il Gl 7

tomoe N o sabing el o 1 gilS a5l claleddl 3 () gailatialld L claindl

Y Y Asladl ol il 3V ads Jiali dga e -
el ) e aeiSal ) e jdle e Jsanll o i 406 dga (0 -
gl cla N o calsiiall

- VYV -



Al o el aia (e Cal g A IS e 4 & aall 35

Al i el el seds O AN Colats oanl 55 e Led 3

¢ il gy (ALY BLall 8 AL A gl 4 agi 53 Sl ysall Tk

(ool L s o s Lgila ag yll o3 il 5 1308 lgial Un gy

(Al 5 E0) La a5 o DU Lyl 5 o ) ) Leailas

lguatbad o 45 jlatl) 48,60 o ggda : A4V 5 A8Y

Il 1 ¢l 3,00 s haaas cbaiil) el b g il Joliy o

s bl g el Algiadll

e (0l Lele (pmiy Al lal) U giasa oy a3 5 Blas Ly Gandl L

Gall U8 IS e Gime g5 3aana 25 (g ale iy et L Gy
ARG il 35k e AY (e (e 4l

o Al ) o U g el (31550 Sl L Ll il 3

o) L Sl 503591 a3 3 gl il s3ny o (53 e ql i i

cligl ol Sy casiill ol sl Silae 35k elis) Jaad L3l 00V saladl 3 Euld)

Gl 5 o1 Y Al 55 Galiall (e dean ls SUaly 05 Y a5l £ SIS sk
.J\;ﬁﬂ ;u}ﬂ Z\ad\.c B\AT_.\

B Aladl cOlbadd) Gakdl Jad) 75 8 (5 eadl g dall of Loaf aai

biésd@&g;d%ﬁ&dw eﬁ)ﬁ)\aﬂ\uyﬁwbmd%wﬂh}‘:\ejhﬂ\

ca_:\,\).d\ dagtll (Y a o cé};\ﬂ\ bl c@u\ G).AJ‘ cz\;\J\;ﬂ\ ekl oy 518 NEETBE DlAs D sana T
Y\‘l ) 63‘),%&\
- VA -



Al 31, e b e s Sl Y caill g VLT e Gl s LA

Lelal e i Jlae Y Gands o Lo LAl (553 Ada S U (580

ol i f Al B 3 s A S Sl g el Lad s
Jill dw o a5 eliaalh 13 of o sl g o ey aiadl 3Y) aid) At

cgraall dad LS juaall dos o G

G —as Ll GV patlas 4 i gy Jeall dediy Bla JS 18 2 (e

V925 el 3,5V e iy CDlalaall 3518 Al gl e (il

ey il Allasll a5 &Ll (31 oY1y s s g 235 Lo DA (e
REMA]

et yaly i sar sl odiay Cina (S8 By e Bl Leds e b ALl

38l (e Cpine glie 282 Tiré agle Csaall 58 AT (s Tireur caaludl b (Gixs

G e dase b S £OLY1 Saa e bénéficiaire wiiwdl s AT ads )
L7 )

T8 5,8 (V.p) g mall gkl Gl (el TFY L) il gl Y

Sl (553 Ain clS U JaY) pen b AL e & laill Gicall Lls 3 (5 la
Sa e o€ L il nal G g mall OIS U las e S Tl L
sl 1aa s L Jslaall B Ve 305l JleeYt S35 las T osald) 8 Al
le aSall 138 cald il 338 a0 (3 gl s Dl Goall ) Talid Laliie) 3 gl
Co_peall sie 3wl 3108 Sl L ol wis o e Sl (g pemall 5 st il e ikl

Lokl gl e £/ ol Gy Ay skl Jlee ) e il 5

al) ol giiia ¥ 4 )Y Al Aadall ¢ QDY) 5 Ay el g ladll G sl J gl ks JUS Lidaias -

) N e A gaall

sV Al ¢ Jlal 5 5 ladl 58 lalad (8 A5l Al e (Dlad o ¢l gy dpmns 1
C 080 L dgall sl clsdie Y e

Y\Yua‘dqu&f&dus‘fkw—”‘
-va -



aSa b Cuad Cus Al Al Ll Gual) deSas 32l Q) 13a e
Sae alee (gl 5oga gl Vsa e it gig s JaS o L
.(Hv)hh)le:i

ATl g AT (S8 dllin i peaal llall b Juasys Joas o3l sl | ks
sl 3 )5 pa pee ol Al o JSA) Cun e RS Y gd (g ySTY) a
adle Ly S gllas Sy 8 By SSIYT Allyalls Gl g it A il ians
tle Csmnall Giyne ) 48 ema Bopb canlad) G | pdl ety (ime JSA) Gy s
G as .0l 5 e LY e ol ell BB S e g il ady
o Ay YT A 023y el Allaelll e JSAN Can cpn i ST A1
5 A S el Al L )i A L) (any oLl 3 55 puia ae 450185 AllpeS
(o pa3d Baxwie JISEL 5 ¢ gibae gager o Ay A Alpell Hsaa b5 a4
a s e Gpnall Giean aul Jie Galgll UL G 3045 5 AllueSll 53 ol
s ade Copamall s 4l a0 3 g Al and Gopuadll 13 3 4e Cpamnall Gl
Lokl Glaall vy 5 Jsall aiy aga g

3 eay (il Gl odd ny (ima JSG Big s Bla g o AR i) gl el alud
A padd U e pme glie pdns hnag e 5 Calill g8 (iee padd 4 sa

Y e a2 0 g DY) S yney il Jans

Al Jsn AN e Cus e seY did) s plad (Sl g sl (mla ol

T g0 md IS I3 ) Ll 0y Y e il o (5 anii L 131 23 5l
Ui s o a0 o OIS Lage lhe (g8 Jae 5o Y il O ey zal ) 58
ailly ol LelSal aal 8 Sl Seeal) deSae cdal 6T 1agrs oy oo kil

sy il a8 gas ol Aieal Ll Y 4913 day Ulas e LY

Ao sane VAOE/Y 4 /YV G )5 Al 4 el dgaall Sl AeSaa ) a0
. ST - woy R AT
www.startimes.com i s ySIY) AllueSll &35 58 ) 558 Candi Hf -
LB.}LM@‘)A ‘2%..;.\):_ uwés ‘@M\mﬁw_
Ao

AR}



5 e £ AN £0T el 5 Y] Y1 sl e JS5 Sl Ll
) e g of ol catiale pe LD a6 AlaeSIL Al ael @l LY Ay ails
Alpd g 4ale g (slam Y 3 Al 53

AT pand I bl ey add e | el et 355 s cdlpdll dpally U
28l (o a Uine lilso lggle 31 Yymay ainy ol (Uame 0555 4dle smnsall 5a
L9285 ) QS o sy o sl s B asdd

Ol (o a s &1 Aiall o3 Ly ol it 35S sadd daally W
Jee ol a8 IS 1Y Bl Shee o il e e gl O e g lal
cald) (LS 1Y 4 e Y o el ol ol s cnlidl Gia e Ll (a5 lad
Jaed1 25k ) Dbl llyg (ol iy i 5l Jad o 4 (5l | ol
Gila ) lad el clSeall dald) Aalal 5 Jeslad) ) shall | s, (ARl 45l
Gosh e I (K 20 atlel a) s ASIYT Slatla ¢ g I Ll ol el
Cilial Laga 4l o dile Crsnndll (o yemall oading cpme JS3 4l )5S Aig I il
Bl saxd s o caludl and 5 allsic 5 adle Csaall o adll aud et JSAT 128
Ll JSaN sty sa e ol f s i) a5 clsll Ll

iasad paibadd) ) ok o WA Y e laall (3159 Gy et L ) o
st a sy A latl) Iy J sl ALED B ey oKl e la e e e

A el caied) B "R A ANCEY B g5 5y i — )
S s 5Tl Adeaial) i jeall (58 del e ali del g8 &3l sl

by Biladi Un gy gl pia s ZKEN alely Loy ol ANVT Cuny Aina AUCE e

el 13 Lo V5 e i) o3 585 o Ja gl i JS b Lele) e a3 )

_Y\oua‘@u@fw\.bdus‘;kw_”'
N G VIS g cdaadaldl lall o ALl g jladl) ¢ ) 1 i el 358 desa T
-AY -



Sl Y o3 clilyll aaf e g daid iU g aa ol oyl A0S 5 celly e

Lo 8 Aalal) acd il JSAT adde g i gale I Jlsaty 4l Al daal)

2 odall Jgaill AL 4 gisa d eSua A el claid) — ¥
leailiad aal (pes .o silil) JICEY Ly 3y € & n oo 5 ke 33t claid)
A s paldll Gy sl HAT Y padid (e JEDU LBLE 3 el @kl Jull ks
el A gal) Sl e el Asare Aag pas Ay ylay Jemny i) 3] (5 jlatl J gl

3w o ltiel (Sar Y laiad (Jlll £ELE (5 Jsan Lo siadl ot Jla b

galal) 35 SLally ) 4l (e Y 5 L jla

s el cpme Lok lia of Lo Jiad 40 ladl) sbiudy) —v
Co o L Ao Lo T3 g cipall 8 13 5 Lo lin Lty s 20l 315!

Q_Aé_\eﬁaybyk;diﬁam‘w 538 & sumge Of Culill g A5 lanll Sl o (31, 8Y)
as—aill As) 5 a4 53 5 i odgd il aaf U5y 3 5aY) sa s ca sl
Lia i Y @Sl o3a 2 G5V e an Y ssal of sl ol aid .3 53l

Acage o Algiie J L

pead (ol o £ S ae ol e & latl Al ¢
e iy Wl o of o sl 203 i) o3a B 3 L) sl |k
Aihite 3ol Ua e il 3 il ol IS 135 i 2als 20 e 8 s (pe

g il Al e anadl 138 ey D Al

Akl 3, sY) slae e Alsall o Sl W o 3 B @Y 7 A

il 3 caje Uglany 3 a1 S, sl add aead Ja¥1 dlshe ol S LY

Aat ) Y (535 Laa clepnnal Al 2l LSS all Las sy 3adl Sl
258l dae Jsladl e 8 ale muals «pladl (o aas

- AY -



24y el 48, o 28 g s DU dag i) ;ALY 5 ,84Y

b il 4 Cum g bl Lle Dot A T gyl ey 55 23 lal 28,50 (ol

) s Tlall a8 il o3 aal Gl 13y (B laill 38 gl g gl 6y Caliss

Lad Lo il 4510 (3585 (f (g pmanal) SISy il g 75kl o il Allppel i

comal 33 ) e Bl o LUSH Bl 58 (e AeSally Ak Y1 bl s d5a

Y .l b At @llia eacay Y15 AESH Gaok e V1R Y @Y1 ed Jols 1Y
cxdgi Jand of b iy W) cconlall a3 LIS 35580 0585 o 3L

Y Loy Aline i3y A0S il B il 3y AllpeS) b L Lo il

U I SRV [ S W DY YN PR ' i W S POV A PRI S PR DRV A RN

Ay el

LS e il o L cans 4l Ll 0y Bl Loy (S o 5 il

tsty Sl Gl e Yo alall
fsle ) au (g gy

B 8 Alerivadl 2Rl 4k 2l a8 conal) i o Axida RS S3 )
Ll 13

(4\:&: uM\) Ay J\g._\_;,ggg.ﬂ\ s il and LY

.gﬂ\@gﬁoigﬁgh&\ wd;..d\ ol .o

oal e 2l adall o s 3 Al pdall gy A (adil a1

il Lagd o8l cpalll Dol g gl ol WV

< palull) il (S g yg WA

- AY -



IS Jaii o e g pmme 5/FVE Lo b a3 s geadl gyl Liaf
Ay bl e

Lo Sl ARl s Tl (e 8 A 5i€a Al S LY
sl e Ope flie sligy Bapd o Glae s al LY
cadde Cognaall sligl a3l (e aud LY
LAY alase
PN I COR
tadiall o Y gl Al 2lisl Cany e and LT
Al Jaa) Sy g ()
o5 sai e bl Al ual (e pds (Y
&M‘LNBQLL;JQSVKN o e EVEY @l a8 Sl gl el

poh YA a3 5 cctillall Gy el iy Aasaa Al b Jl

2) EOUY) (5] adall Aintona a5 L Bl ol AlleS) 3 g o113 L)
(YT

Sas Sxg dtle Csmndl aud Caila 583l Jadll (6 eall Jae Sy o113 Y
(YT 1) A gl e sl 3Ly Slaas adal

Cilay Sl Jaadl b shine e Ll o LatY) Jae S e Allaal) s 13 LY
(£/7V1) calid

3 elesh w5l Framy M« uanl J o 50l s A s oo YD ol
LTl 5 5e 8 algial Y

135 Bl ) UL e Allaal TGI8 Alla Y L 3 (5 peadd p il Ll
2\;131_\3:\.\44\ L YLD oh} ‘Lﬁ,)lé:’/“/\' e WL)AJ ‘;A

w

ot ol Aiat e <ytel BlEaILY] sl Gl e Al s 13 LY
Lede £3LY)

AY &5 YT a0z caila A gene O ATT/YY (Sl S T

-A¢ -



ale Gl il cuilany adl IS poied s S Gl e s 1Y LY
Gl e Csannall Uik gy o1l Ui
il Gl PS5 jaba @ ydie] laall glsa gl e s 1Y LY

g_mb.d\c_ﬁjﬁ
pda O ity ks ) sa¥) it o Uas B Ll 5 o eadll g i) of aas
ey il B 8 H e el 5 saY) (e b 5]
La il 6 oy Al Zie guim gall Jagpall it o il A3Y) aiad) S ey il U
ol i AN da g il Al s o il Adalu g HaYL 3ley Lad L Y Allgnasl o

V) bl e 3 aiadl g sy o g b/ €0 Y ol Lele

A US) Alexunall dunds dtaal) i 8" eV 2l B ke K3 o 1B e )
re fae gy Lapd o Glae e 2 LY

cOEaiY) Alera Y

el gl o a3l Jad Lt

oY Al adall my o sy A padidll sl L0

il Lagad ol il Jal g g8 .3

(oaall) il hie ad g LY

e Lo AlleSl) neal bl i oy of cany aY il o @l e ey
Vs caiiwally Dl L guads o ol 8 31 sl 5Y cdile Cpad) aud
VLAY 3 V) Sa s Y AL Y1 bl 3 e il YA L e
:B_)K;:\/2~2 e(»;elck"_\:a.aé\]\k"_lm‘
LY sal el gl DU BlEa) fo 4 S Al 3 Y ) o) L)
S8l S aa 2l Jae dad coligh Jae 4 S ol g3 3Y1 i) o) X

ki ) 8 yaall Al

- Ao



Sl - aall i ey et e 48 Sy o1 ) S3Y) ) 7 LY

- ool il
Balall 8 €08 a8, S0l YW uds e Gal g eadl g7l XS
Al Y bl aal e DA 13 A3 sl Jlay ZlELY) cY A e Lagd s 45e79

e dn g Tladll G i aBie LsiSe 06 of cand ol alety L
LS bl 038 5 o) AN Lo il Afima bl o il g o A Y o giSa Elea cludl)
95_)1;3/2 « 9 3aldl

tle cldll Jaidoy

ST Alawionall 2300 s 30l i b s e "ol LS S
Cime e aday o ydi5 a8 S e el dS )

(e Cpnanall) gial) adle iy g3 Gt 8 ol

a4 2y o a3 Jadll s 8

Ll Lo ol nalll Jaadl g gl s

(eabudl) il jrae adg 1

“1 <« —

[0}

] AN Loyl o aie VY Balal 3 (5 jeadd) il [t Liaf
Ay b e alall Jaidy of g

Ao oS i Al g Bhaall (e b A 5iSa A L)

A8y Gy all Lsia gl (e (e flae sligy Ja iy Blas st ol .Y
e Ggannall Cipeadl) and ¥

Bl ol L

Ll ) ey gl Lo

.((Aﬂg-nﬂ\ J.Jmi w@gﬁj Hn‘ A

- AT -



13 ) Dy agle iy bl 8 el 31 il aaf @i of Qe oSy

tlan 5 e lad/£) v sald) Legide il Gleliing ade Ty JuaY)

Sae ale Calay Sl Jal ad colis GlSa el B S W1 1Y )
R OO REEN PR V- [P AU R U DV A Sk PRI T
e b il caaly il s claliail &5 2313, Yl Sl Jadd
Agle gl
el o lay QLS b il aed calli) e el 8 Sy Gl Y LY
Caladl and il ) V5 L) Jae it 3 3y ol 13 Ll ccaali
Goai/EVE La el WY1 e o cilar Liad s Ul aay oLl s

A8 paal) ANGSY ¢ S culhaal

3Gl Aalall aed s Ll gt s cpald i AUl 208 jendl) AU onds Y

Lolad Sae 33 L€l BLalall slaYl e el oy silil Lol 30 A1Y
D85 AN ke Al 3k TR pad) il 8 Gals IS Lo il JSSYIIS
oo 438 pocaal) A Siad el s Jaall s L a5 sie (sf &al 2o DU Lyl

oo dball JEIL B cue ol dupde e 35a 53k JuS e U5V a6

O e b Bt e 87m 53 ) ool

EJJ&!\) \.g_haj\.m;}a;{)_m.‘d\ A<y e}@AA djhﬁ.\ 9 g &L}A.m.“ faa DA (e
(A 3 55l Leda g kg o sY!

yYY

oll )l clanall (ilad 5 438 puadl) YUSH (J Y1 6 3ol e sladd) clilee 1 SN dane -

Losls
JAY -



guaibad g 4 jaal) LY 2 5gda 1 I Y1 5 jadY

Dl Ay 5l slad) Ll Al G jladll Al saa) 338 jeaall ALY 3

A S 35ms Al 5l lae B AL 5 &5l slall Gl Lo 1,58 s ol

A Gl Y 3 el Aleall Jgn Cumy ¢ il e ol ilie IS5 GIST &) g i)

Gogendl Zad i 3 Jia i peaddl Glacall s (e 5 saaS 4 juadl AU
Sl A 538 Cipemdl) (568 (JsiSall ol VL eligh lava 8 dliee a3 ) i)
0Dy Al ga 8 4Dlee aal J Jamy o 801 5,8 358

i€l 3 Al oaall 4 o sy of ae Y QS g Gopeaddl G aie 2y oS calae)
e Lt Ly 0SS g V) o ALY 8 0 e Ly IS 285 ciyumall
(\Yi)dﬁ

siey Leib AH (e e shall g ilia gall o 5lE () v OF Baldl 8 llll o 53l
oy gnall 138 2 ol 13 el ot in pe i (1N olat adid AL oliiiay
e a8 Gijladl (e Adiad) iyl G U gin ad AIGS Adicad) 4 eadl) dlea]
DS s %Y s gn g AU Jaal el aY) (e

i e 3 Gy a1y 33 peadll RS e Ciy el 138 (ki
Lkt e Ak 3 Jeeall 138 ca olas caliae

Jsill I cand Lavie S2e/YVY Lo Dl A (e WS g (g madl) g8 5

A 1Y o) IV 13 i o oitall ety o o) 3 A sl JiS) oliatiey die ALy Gl

coadd Cpaall Ay Cay

YYo

YV U cduads @‘}d\—
AVAIVA Ga O AAY ¢ ¢ 3l (o juadll Jleel de s so e land pall ale gaall ae 2
- AA -



e e ol 5 35 G el iS5 sliaiiay sie Ll Ed penall A 4l e

Jac) A oaall cay AT 13 B IV Dagn i ol daendl 138 i) Sgaty L ¢ aandl
g e Al Ad Y QS A e i el 3 U g ANESHE (il
Sy (amie JsiSal) cpaall Jle (e pual cdia o Jgemnl) b diom b 55k of ol
b o s e 4 S g Al 1Y) Cumy (JSH) AT (ad Eille (e Lia

YOS e UL ol OS5 s

G paal) 2gaty o Wlage g0 duig pSIYI @l donlll 46 yoadl ALK ) dile)
Gty 5 A8 3ab ) N s Lea el Juanll agiy o1 1Y aadl J8 Jaeall o el 1L

i) 08 Jeand) 8

i 38 el AU Ly ) Gailiadl) W) e B e Jae A (e

f ) Jie ANESY -

053 Ciaaaly Jseall G iy il die ale 4 gy AUSIS 28 jeadl A
Josd) Gasha o o) g ARyl (ol ANY 25 o (e semae IS8 a2l 8 Y dalal)
LA il G peadl (e S5 il

g yom ASIL o pemal) Ly 5% of 3 Y Wl im iy Y ALY 3 L
2ias L Lo AISH 1Y cliaca ol ot of oSa 53 il danilly Jlall ey
o oy ol dale (50 AUSD it (5 sasd olia ) Lheal M aadl G (M aialind

el o L Gal s oilall Galiadd g a s AISH e ual g8 Y

s Giyadl G sl Lo D 13 Y] e slad A ) AU e Y

il pall 8 dalias agd | als o Jusl)

127_jean-Marc Mousseron, Jacques Raynard, Regis Fabre, Jean-Luc Pierre Droit du

commerce international-Droit international de I'entreprise Litec.2000, p398-399
OA e Bl aa e mana i -

YYA

- A4 -



raal g cuilad 2 3la die 45 yaal) ANESY - ¥

tiy Y dadl e o glean y caulad a5l die L35Sy B juadd) ALY S
3y I oladl a3l 53 sed «JSH Cipadll 52 aals il Fle e VI il il
O e e Y S 13 oS Sl e 5uaY1 1 Galan WIS 5l gl ) 53
B le o sS5 Maiad Alaliall bl EDU | jiae culS L 1) ¢ alall A Lo ALY o o

LY JaY) e il g Jul G ALY sie T pai o) LS itall

paddl) oY) o a g A3 paal ALY ¥

Jne s Cipaaal (o L AUSY die )y 8 Lt OIS 63 aaall () Cun
Gal 38 g3 sl Gl @l 7Y ¢ W) dan gy 4385 4e5ke Cun (e« peaddl ki
Dle Lo el V) Gasall Qe i ¥ lecalls ey picy Y Jaes WIS dai Ju<)
LTl L Y Lats st AIGSH Y «paall s JuSH o 8D e i

i die Ad yaa) ANEQY ie ¢

02 AU aa g of e Y o2 laal ¢ Ll dial il 5 gl die AWK sie
Lbabs ) JodSal ol VL Jas 5 a5 b peaall AUSH 5 ody Jasi 55 sl o150 35
4 O e L) o) D 4 s atiaa b Luls QS o5 0 sS Cun e a1 e
el 3)) A sl Al adle 5 o T of gina 8 Liaf 4aii
s Saill a5y v JuSl) ol sl U Lo i Al oda Ja ddi md o3 bl

£ Ll diall 3oyl

.oYYa

09 La o3l CAJAS\ :C._Hmd*u_
YA Ga Gl g el 1 DU deas -

Yo

-9 -



A8 yaal) ANGSY (B La 65 o DAY gyl AN 5 jaaY

uéﬂ:%;ls_&.iaj)_ﬁzcﬂh@cbj)ﬁ'&ﬁc ﬁ\ﬂuae&éﬁﬂ\ﬁhﬁ\dmduu‘)f

A 8 el e osiSa die 6 Ly 55 AN 3 ¢ peanl) Jaall 3
55 Osannall cuall il aandy el ey Lo iald s oLl b Lala 1550 canl
FURS]

sie m ) QAN RS Ui of o o8 o Ly el alas o il JaSH O e
el iy Gl Ly QS e UK ATy iy i o i claaaa AIUS)
A jlee ey A Feal Jycad V) 4l Gl DU

s cpa a3l o) e pad) sl ot s cdal) b JuSH AaY Al
by A oy S ol AlaY Apally Ul gyl Eaf g i ey il gy
o Apie SN (68 o any Jpa¥) U i8 Lalal 3la] V) ALY 8 LAY okl

el i Vg el s QS o die a AGSH of Ly cpaall Zlaf el L
i)l o o dala Vg daid oflall g JuSh e JS i b sl (L Lk

5 Aanaa (<3 AL

) S VL5 ccmsaal) (e WA 5 Lk gl QS (e S amy 00555 o one

L JUa U AL 2D 5 Sl

solaall wlad A Qllall)

43y ad clbileal gl gl STy 505 aal o) £ jad) Glaall cillad a3
Cpall Jae U3 13 Balai@V) slall 3 Qi oL s asil lala L laa g 1 L

-9 -



J}_a.g kY Jé'(" Cﬁ SHAS el d\.g&{}!\j J'JJ):"“ st.c (‘“A.A L«g 44_3333 t_LU..iQ. (_ﬁd.“ Lﬁﬁ-‘l‘

iy of Clelanll dadie ilgall (oo aall Jo il Cum b Sl 33aa V) i3 aladl ¢ Uail
Al A (5315 L iali clgie (Dleyl 35 ) aoslaall aaY ailhe a3 el )
LM leal plaal) dad o sene (10
Dbl 8 am A3 el clileedl aal aal axy 8 eadll laall Gllaa (5l 13
e g Al ) ) Aila) e a sy aalic cilhadll 3¢y (Al jeadll 2l
(o1 5ill) ol Glld o sede callaal) 138 DA (e elly J b Ll 1)

(Al 5 a) Glecall Gl e 3880 B

10 palie g (laall il 2 sgda 1 34V 5 jAd

Lo gy il aleaidY) eadl | ylas Slosdl

s el oe gale plecall Capen T sls a8 Gleall (g alll i a3
aal
M ) i S O adde Ja dy plaaYls BULYI sk (e ledals

(\Y‘Y

)«;\.__/c.;/ai Lj;J_‘.u San »eusls c,u\j;eﬂm.s L { 8‘»—’:" L& /"" L,Hj»

ol o aly Ciy e alay) elelill Jola 288 ¢ @il oy il ) Al s Ll
o5 oiban Al CTye 88 canly Gyt o adiad aly canli oY) 3 ) el
e dam il bl e 2l Gijleadl aad o jaiay G g€ aty taily Glacall Glad

Jsl aie 2580 (pe Line lidie G5 il llal wday of ds sar a5y codae e

VO o iy pall Aiagil) oY v ¥ Al Aadal) o jlaall clilaad 435 00 (a1 1o salil) dapans -

VY 3.\‘ 8 g3 B ) g :H‘)SS\ Oi)ﬂ\—wy
-4y .



05—l e Fing 38 A jlee 3 ey dllig aily e Jal DA Gkl 138 (e ol ks
-(Wr)«QM\

Sy 05 Y1 i el G By ST b OIS Gmse oull Jles e 4l

crloall Gy a5 jiiay (i i€a dgat Glecall lady cadl e laall lbd Gae
ol Gopadl dgm g o3l cdine (mp o aia Hilee ol LaW) il e Bl
S 15 Ll S o) g cdie calla 5 e 380 (e il (ainall) 5 oyl Y iy
sale i Jal D i 43 Cladl  330ae Catie iy Lgacan of 5
Cyad) o ¢ sacadl sl e daaslae A ae ) alal Gl Sl 8 cdiaa e

.(W)QALA\

S —an skl Yoo .?Uajd%wdw\g%gm‘&)ﬁmﬂdbcﬁ}

07 jlae 41 tie) g0y bl 8 Al 530 s ey
tad il plal DA Glawall Gilbd Calplal () aad Gy et 138 DA e

leall lad aal 3 Gadll L)

el et aca) Wk G yeadll 235 53 Juanll .Y

L sile i paaall 585 aalbial Glacall lad iy 531 oo 5 adinall ¥
Ak 3 Pla g plaall llad dgaa 8 ald

o= ) AV0 (b alalldi yuad) Ll Al agas il iy clilee (lacall el 1o e ibaas -
¢

Y G YooV ol el dagill )y (A pead) Glecall il ¢ e Cpall Jlaa te 2T

YAAY/TA a5 o g salls el 3 )laill o) 5l (e FAY o Ll OIA (g oSl g el 4dpe iy =70
il a3 e e oy (L)) A dree il e e (o a2y 4l (e Gl S
b sy olaall 8 ATl 53Rl JOA Gl aie alla 1)) by 5l a8 (g0 (auiiasall) AT (i)
«adal e saa Al Gl laall Gilaa

-4y -



bolaill 48 ¢ Ae gane a5 ccblaall 8 A3 oall acl il () ) 5 ,LEY1 Haa oS

oY £ i, &gl bl 4 ,e de sanag calhll (ol lilacally Aaldll A L3 25l
Al ) Cy ) Jl Al de sanag(Contrat Bonds) 2giall flaa & Siny alall
O oS claall jiay e of e pend LS (gl i) Aubal) slaie) cililad g
oA A, s A o il Adige ol (Olan 38,8 OIS ol i pan i 5S
a3 ey Slhaall 138 5 e jladly glaall Clad sa La g Lo O e - i
Ol OYT Ao ganal g Jl sl de sane prand Laiy cdusdi 4y oy Y 5 aliae i peadl)

O s cebiall Caviay

Jats of g glaall o) of o (™50 sall 2 gall 5 jlatll 332 sel 8 (e

S adall ) Glaall Jlaay Cad) Gl Gl s Geliall s sl g 5aY) ars
OS5 ezl calla bag g lasall olgil dpagall Andl sl ol o LgiVl Gy slis adall canl gl
o553 sV Jag il iy of laall cally 51 i3 Cangig elanall alial (s
g AN Al pog cbimale Gy Lol 0580 of oy bl (o 5 Al ol
058 O gy Gl (e el et 3daud g aatadl sadl Pl el all aai

,(WA)g PR || Lﬁduﬁ TJT)M QLA-*-'AH Uﬂ" 05 Cj e “5_1135 Jss @ <A

g el sV Aaadall A gaall sl ol it ¢ A Aladl) Ay aall 3 sdall (Caals ) 21T
Yoy

Ve Lo i yall Aiagill oY oo ¥ Al Aadall (o jlaal) cililaad 435 Al Gun) 1 salil Aspans T

el gl gy ) AVA Lius die dalaill Clilanally (3lati de) 8 am g A3 sal) 5 5lall 46 e cld 2T
ol sl sasiiall ael) daly Ciayl cuda s 149 L cadlall sal bilanally dalaiall 55 sl
Lmaal) 43is 3 5 Bailisal) Slaie V) clldad g Aliiall Cililanally (Blatie 438U & g e slac) e sl
NA80 LYY o Le saaiall L 50 8 Basiall aedU dalall

-9¢ -



el Al -

inadl lain Gl i sacay 5s& G Sai Y aiaall 3aall DA ellh aie il

Tk Gl i paaal Seat g sange IS L 1Y Alls 3 (380

:caal) Baa — ¥

Loy ) AN cul€ 1Y U sadme 33 lawall e jaay o 5o Jual]
2l sl o Gk i b)) ael gl Lede (3 53 533aa e olacall
Gl aear V3 cdh Gld | pemic s lacall cllad 3 53 33 Sl e
aabioy Al 8 32l ol g laall Gllady o padll o) Bl LA (5w B30 2aaT (90
el gl e 1 33 s2a 5 (laall daf pdy G peadd) ey o) il DA e
i all (S 4l LS el 3R U8 e saand 5 o2 sl 4ty Gleall s
s Gl 13 Y el JaY) Jola 8 plecall A aday b Copeadl) o llay
ool o Y el o Ll (liaiad ol Gl LS

badaa b (el die e Glacall Gllad Pl @i Glaall sae o ) dil)
Siall b lgdle (o pemill 50ll Uil Al (05 Y gy Olenall 35 8 Ao 36
O e Balay ()5S Legiar Bl o Aaadle e ¢ LY

toubad) dic -

(Olasall e Jifiuall aiiall 5 (Glaalls Ha¥1) 5e¥) Jaanll G 2 3 262l 52
e cJanll (o Liy aiay Al die (gl o Alglie ol Aailia ol 3l Ja 55

L) ezl iy o) 5N cCh

(g oS0 Haals (3 sial) Alaa ¢ s gl 6 8 yad) Gleall lad to 0 jem Chugy agiay -
TV o VAT padiin ) 818 J¥) an ) Tooaall (VY A

-Jean Stoufflet: La garantie bancaire a premiére demande« JDI¢ n. 2¢ 1987« p. 274.

Y o Gladl gl ipmse ol Jlea e 2N

- 9o

140



Olaalls alaicd) die -

) Adme drpay Clad o) duasll callay 45 b padll s Jrend) G 50 531 58
Capnaall ads 1) ezl e Sgaiy s Cheadll Algas 5 Cpali apaify o il 2y die Ayl
L) gl ) aieg

soladall wlad il ) —e

tad ale (<G (laall (lhd Cil bl
i al) llal lacall Glhad sl Gigead) Ge iy 53 585 5eY) Jaeal
Ow\ et aeay 53 g8 wd .wu&\ de b el ugar] 1345 (Alae Rigea s

wj\ﬁ‘)auw\dm‘;i;uw\

cll e by pituadl sdbial glaall Gllad jaay (53 G paall 5o Gubiall Gl
cad 3l gl Ja g 5l cudfnnall 4 sl lual by Jpenll llay Lioad s Sy g cJpenl
il laally Gipnh Lo g g Leud il JAT Giyeme dllia o sSy o A8l ks a3
(@) Qs cpe Jnanlls (1) A5l 8 dainal) poo W) Janad) oy o8 4 Casn 3Ll
Ml G pead Gles Glad sy of 4ie allay oaly (& o geaall ) Taly Jaeall 8
alel ()80 L 4l s pilie Glavall Gillad jauay (e 58 Ciyeadll 13 g ¢ aY) Al 3

:QM@LLA

Vi) Giyeas o S5 cuiiuall Gopadd Jrerdl Gpean o aliall JY
L) sl pleall Qlad e B QA Glacall oy J5VU 66l itsd]

AEA

_ivuacw@ﬂ\—

T G (Gl aaoal pmse ol Jlea (e -1
-4 -



obadal) Gldad e ALELYN clBMal) (AN 5 Al

D jhamy b el sl et £ g DAY G yaal Lty Glaaall Cillaa
LA eda 3 A gl e
Saiicall g ¥ Jaand) (p A8 -

5 al 13gh clagiy auadl all sa aiiaally 5e¥) Juanll G oS3 ) A
e Olaa lad 4l aeay o 5a¥1 readl (e callay 38 apiindl clegin Jabail) Jlasy g3

sl 3 a3y Adal ) e KBy <G ladl ol

iilee o8 Ju b ) 5 shadl) Ay iy A (Gulud) ey el 138 o e

1a o g o leulad (858 5 3] cililee Joutil aay Lad 208 ¢ plall o 23 5laS
Gl oY i am & Dbl sda Lo Gl die pxllhas U} oIS 38 S5 ey . al
o ) sias O 50 ) G baall 0aY 1080 6y cleinalian ydea jlacall

3 Al Y 1ais Gl aeay Cieadd o Cus glecall Glhd o) b cud
O o) s olhadll e sl padd ) By Vg caledl 138 8 gl 5 ) Bl s

L5 saimy o3 ladl) b asllaly 4l 4 5l

G deal Ji Y iinall WIS Blacia iy Gopeadll J8 (e 2300 laall illaa
Ld (30 (e Cieaall U (e adall SUE alast Un g b (Fausy 4358 ¢ sl cpualill o i
el e dica laa

iy Gl die e anlid b agis glaall Cllad ) o o il 4 )

bt el A5 e Jeal) G e s A @l 3 V) oo iy aa
— V) oty Y sl of Lad s O ks shi s f (e ams cadl 13 ) colaal
Jar Y glecall et D Tandd Ty i yeadlls cGalodl] sie (o o348 35 Lo 350a

YV G i g e e ladl) cililee tapeal) ae apl) Loy 21
AVA (a3l g e ¢ paall Glacall cilitad ol Jlea Ly e 2'F°
FYA G i) gl taeall de awdl L '

-4V -



s a s Y o 358 sl IS 1Y L i e a4 (Gl die B JSLae 3 s

el s oY) Jaendl G V) 3k Y sac )

i yaall g pa¥) Juaad) s ABMad)
slce ¥ sie Leie A8 il FV) Siays Cipeadlls 5ol dsaell o ALY ASay
cial laa Glhad oY Coadl ) Guead) 4ty callay 280 238 fadis ¢ lasally
L oies 3005 laal s wfiedll s Cun e Jreadl lasing il UL Gy diasa]
i sanlly Glacall Glhd Aady Jaeall L priay Cipeaall 7 plecall Gk aua

L) Gy ladl

e yeaall (5 Jliel Jae 4l Cus ADlal o2 oLE & 5L sd Jrel) Lanl

Os—aging b WA bl dee ) 203 e 4 Dlee sl e e jay Cipeadl 0Y
lba e e el 5 i Jueal (e ey o il g il
Liiay o G s <o a8 sUnall 1 g ¢ glacall ilad slae agle 3l L st g ¢jlacal
in e el Q55 e Unal e ey 85 A lad o e 3o o 1l Y i
Gali by (o Gipemall S5m (5 e (5l YO Lo ade Cilai Lo Ja  cifonal) (3
e Y35 S il a1 el 13 5%  placall lld ol Jilie
ey 25 98 L Gopemall Janll aaliy 530 o Uaadl 13 5 cctsiindll Ji dia oo oY)

L0 vl dla Y g Capeaall s by A8

Dy ) Ly i Ao loall Wiy Clhdl Aelia saeay Cieaddl 3
e il oty elly o Juanl) Gl g ol 13 Aa i) dagpeall 038 8 Jary of o jeaall
. Lisal

-

) aa el rada JLeS adaia 'Y
OV AAY (I ¢ sall dileall 5 A lal) ialill (e Cojuadll Jlael de g se iopall ale gl ae =
o1 “)ﬁ;.'\ ‘)\J O
) Ga YT Ke D AVY/Y/) € Adal) o i — 3 YV AL VT ppadall L
-9A -



o et A daall Axba 38 (35K 38 Le Gpemall 30 o Lojle daenll (585 LS

s L1 iy of dsanl) Gag (80 siianall ol Leilel Jlly £l 5l 5a¥1 Juandl s

ol ae¥) i die 85l dog il Gpeaddl jslad Jla 3 uiieall ofd Ley b puaall
el el pleall e 3 adias aufiaall sl il G peadl L8 Jls b i

: dafual) g i puaal) (o ABDaY —¢

b ABall 034 5 capinal 5 Cipeaddl G 3D WSy 53 b Gleaall cilba 3

158 8 o) 1l e pemalls sandl Dle ) iianally Y1 Jiaall e o Aliane

3D yianally Jpeall 3D Y g 55 ol diendll £l (s o Cipeaa) (S

o Vo aYTOA Lo 8 sl g skl ale (i Lo 1y i pamally Jraal

Do g 5Vl Gipead e ) g ol il sl e ey o i jeaal
iy Y]

D 8 i) oY Wyl sl slad Gopeadl o1 4 2 530 DY) )
2 deny Lo O w3 adala) (Bt b il el e Sy lasll 13
3saa gz la oAl Alhs e jaas aat agd gyl L el S g il (s

) il 4 sl lavall Qlad Lgdeuaty Al Ja g yall 5 Lyl

ol il Cun el G DA (e B peaal) (ail AeSaa 6T L 1

cdan Jaleiall Cppaall s Cipemall G opual) Sall 135 am o) 5 lacall i Ty Jsil
e Al aiie Bl callial gladall (et e (53wl Gipeadl 3D o V)
o) Agiass ool Faars pladall Clhd aiie; Cipeaall 5k 3 ¢Jaaalls 4Bl
a3 L el et aaSay 4 s o el ¥l 13 4 ey 31 alual) ol g diasal

HTJ-&)OTLJ).;AA.“dﬂ&dﬁ“\é&dj&ﬁj‘@dﬁd\dm‘?\ﬂ‘JJJA‘;}A

e (e gy AIUSH g a3l 5 Glancall (ol 355 gl Aagdall 1 ony 5 JliSe dsena =
i (e Ayl 5 sall el ) el pualad) de gane cdilaadl s il i L) e lenal)
-'\Vuac'é‘).ﬁw\ :La.A\A c‘;aj.lul\ Lrl.@.Aj‘ &_\g‘)ﬂ\j:\;\.\}.\m\ M\Jﬂ\) &_1‘5;_\“ )S)Aus: )A\.m cu\.am]\
A
-44-



ale Joan Lo )50 Y afiigne O o aiieedl (pae e il a8 1Y pladl)l ) s Sl
.(m)«q)a.d\ e il

Ysalisaial jemy ¥ amid Ga s gleal (lba o sl s of LS

i eaal) (520 el (of i) Lad 8] Gy 4 ol dia |leriny of 4 s

il LYY Caaly D U (i peadl 2 Jliel Ghse b Jsedll Bads o) Oy

Al () 2 lladl) Jygaty mleadl pae e bl s el s i peaall Gy 50

o) el Uy el s Jrenl) (G A Jae 1 pa allaal) 333a Ailee parin aeay
Lagis ol

s e ol plaall cillhad J415 e aae of 438 e Gaila 5

o Ll Uy 4l e 558 DA Jlonall b LBy 30 adlaall of ga 5 AT Gl
L4058 glea iy vl

Se ol g A | g 8l fa sa) ) cullaal)

b sassil ol Al Goladh JisdY d¥aadl b adlagl cals 1y
Loty ) Ayl Aaddl) a eDleall Gl 8V Cililes 5. ) sa) Gl i 5l alaas)
i lie) dia ol G ayyl JY1 aadll aey clgll Gl g ool Gieadl)
ol B U Sl agas e 2 Vg i cddliad) ool sl g i e vie Liled e an
gl g 3 Sy (g 58l Aalal) 44 yeadl cilblaall 50y

oAl (F ey sl asebe Gl ta PlA e Jlie WY
(Al 5 ) 5 Al (g ) el ) dsaal Jsksi g 3 smile( 15V

AV a3 iSe Y AT8/0/TY Audal) g i -3 Y0 il (Y9E ) cadall L
_\Q/\uaeé.ﬂ...n o e “_'QJL.AAS\ u\:\Lu; c@.u.\m\ UM;Y\ ;‘#ﬁm\hﬂu_m

L N



353 4 ¢ 4id | (a9 80 ageda s J o 5 ,adl

Ny blaie o Sl ceDleall desidblordl @b Lol 38 jadl ag il e
b Sy Gl agaiy o lede DU J sVl adinad) 4 clind) s il a5l 3
& bldl o daaaly dady Cayjliadly Lgle diaiud)l < sally il i () s
A il i paall Ji5 Al Glilaall e de sane aafidaleall Al aeXig baraa gl 5
ka3 o salaadl e el Cii g Ala 8 Al sl

V) G all Aalai®Y) aaliall g = 5 dll bl e aall agag e a8l e
il pall 3 B0 3 padll Sleall Gish (e g siae e jdie LS 8 (385 aaeall
AT sty i 333 Jamay @l asae Aniay b i 4 ool Lalis (B Cing
AY ol g oo JWl G} Ase Jisad ke il A yeadll gl 8
S Bl Aad 4y Uliae aluddl daey ( SOlgiud ) alil Ll 3 4Dl sl @lly
Al g ailaa o g iall Lo e iias

Sadl) Gl 8 (o il daty g ) V) G AR Jladl (e o8 s i o Jsill oSy
Cipadll b A jad) amg il Al Sl g ol sa Lo padid didad 0 o iy g3l
Al il a3k o L Leniey an SF el g AT ek ) Olsdl ey eail
Sl s aygat o e Jilie g o sAYS

Cash (e ae o) el 8 Basane Sial a5 il axy g3l o il ey
sl o SN dllia g e shall c e Ledde (385 3 58 o Lowtl ey saanty Gl
LS sagas oo Alall g8 o i J€ 8 G jils cJadll g ALl ) Gyl ads )
Y s eyl cia
sl g Cpaall AL sedlall 1k Jedll gy Lad Cojeadl sy

)ﬁcggdlal\ A=l Yoy }.\.\ﬁ@ﬁjﬁ\“}d-ﬂ&)@.ﬂ\c—\b\‘)ﬂ\J@ALA)J;A&A:\Q‘}SE)L-\OV
Aliadl) i lad ale and Rl Facd ) Al o jlanl) L b il a5 gaaly man )0
Yeel-Ye¥Y

S N T



sda aladiul (3a LSl (b aday o 3le ga g BUESIWYY Fo b da e ol dulesy LA
Lo B gaall 5 da s yall 385 J)saY)
Shsi o g IS 058 s g Addee JS 0 083 Gan Lee e
(Y e o paic Lead
b vl ol g cpaadl o A Al Al A8 paie 8 Juays idgY)

e agd Al b Y JSs el e a8 ged dale ddiay g cadaal) e gal)
leela i g Loy Do) e e Lo A3 Bgmd dgm g B yg e b s 1 S
5 sn pall B sadl sda (S5 Al ) Lia B il

Agall Cuni 8 A padl amg gl ool g e aall B Das Sl gilal
:&M&M\}M\ uﬁuw\oc\}\o/\j\ov

JaY 5 st cillee I Gilaall cilids 6 canad "ad e coias YoV sl

) A8 gall Dlacbiall Ljasa & JaV) 3 juadll g all " r Joli YOA Balall
Glleall ol Lanb layaud e Al clalac¥l ol Le3h ) an 58 Gladdl o

R e Y Alge Cann Wlal e Cadac) A

EJH” u;l.a.a e)ﬁ 6:\]\ ‘_;Q d;y‘ ﬁg#‘ }\ z«.k.u)m‘ ua‘gjsj\ " yoq salll
e G (& ) Uil Lgiapday mad ¥ a)lie o) Gililee Jysay ¢ Lia jie dlidiay
" obiall g lleall sda Gaiail L jiid Al ala)

YoV zaldll ‘;Au.uau\ J:u&)lﬁml\ O ookel 3y oSAall A gl w@aﬁg‘\q\ Lag
1YY 5ol oy ¢ it cilbee o Ll ¢ i lnal) ligh 5 Caludl s &) 05 (e

071200 Lo daraall Gile gladll ¢ il iall ccajladll caludi ¢ iyl jatdall -V oo

DAY Ll ) plia ¢s 38 alld jmalle Uil sl yaaills ild -) 01
- YeY o



A2 Juy Lee Leel gt cadial de g il e ata Y0q gV 0A pialall 4 Gaig ale «

i ladl L asi 3 bl cililee Ul e J38 Ga gl o e Aaal

G s I Gk o e W) 0y Y A pemall g ) il g5 panl ) AL

SIS 1Y) e AISEY) ok Y 13 8 A peadll cBlaadll sda e 3y 53 L

4 o) ¢ g shial pull i ¢ peadl Gl Jleel e i b seadl G il
il Sl ety il ¢ pead) Gl s e g A

Cuai de gilag e Gllee 5 )5SAh ol Cllee Ol gie Cnd  an 4l Layg

cas il Jali s Wl s 3 oladll (sl cadudll g aiill () 9l8 Leie Adlia (il 8 Leale

VYO o8 g snsally (i Cijeme Sl apam sl S 6 els Lo o L
B A yeadl bl Glde o " A8 35 Cum aseidl 138 ae 3 AJE/Y Al
slaicl i die ol gl die I 1sbial e s 8 el cillee Leian (e de st
el Taly A il sl (e 8 AoV i e 5 ia il e (5 DS (5 gkl lually
"Gl llens HLll G yeadl

o o pat dldl ol oy o giliy Galall ¥ a8 5 Joaadl (e VO aull o Lays
Al elhel ¢ sldel 258 ) b penas cald Aldes 871 Lo g ke e qulls ey
."(b_)ﬂ.é}

dﬁ._\ué&&lﬁ_)}ﬁvo .J.\.\.“@BJJ‘}.“ Hg\ﬂmc&c‘jdw‘@é"f’)uﬁ u‘ La.)j
Aldles S plond) Gl acdiy " oyt " AL et g il o didy eaadl Y JA)
g shiall an sl lee 5 S Laga A pae il

bl Glblee Ul e 4ily Gow WS AN A padl (g Al O Lag

e shidl L) alall s ) Aaala iy o oS58 ¢ jaad)

g ke (M gl oy a8 e pai () ldall o) o 58 @alall ¥ 68 ) Jsaadl (e VO 23 - VoY
IRV



L L Aalai®)) 55000 b A emall Gmg il Ll 3 paadl) G clals

Sl e a ZEY) B Abhid ol vaall e Allad caillh g atal
Y] L) clalgali A8 padl oyl Ly g A dyssaal Al
e O Wy el g (e Ledun 58 s Coa i Cunall L@y Aikia)
SV e sall ol Lalall sl o e Al agilalial e cpatid)l JS e el
Uosoas banba 1ydl (il e Jpeand) Cings Aibida) ALl Ciluamegall 5 G jluadl

Ayt dualiyl clleall s sail

Usan 38 Loy dgeaiall 5 degall Ciillagl o DlgiaV) L5 iy Liaf
Dl i e A Jaey 803 Olal Ll adday A0 Al e )
o Jsanll agi€a 1A g olall aglas dland s 5l jiial)l LGN alull (o sl
i il agd Lgedn ) (g i) Aaud 5 adud) 538

Ad yaall (gag AY pia pulaa g el el (AN § AN

Caraal Lgady ) Glel aY) o paad) Glia Jy A s miay ¥ el o il
p AUl o 5 Gl sl sl Jaeall e ie

sl Gl Y1 aadll

Al 88y Al adla e paadl Jueall @l Al )y Gl a8y

sl B Jal 5 Ga gl e passd Gus e dalds il Gl Y
596 s cipaall 3 Ol ypesdl e anll 18 LenSy ) el Lyiiety o
Apaa] iy Lehiants gk el peal Ala Cua e Aali ale dng A3 dliadd

L e 8 a3 Say 5seY) odb s oy (malldll V) Gasdl 3 Al

VAAA/N a8y o il (sl - A LaiaY) o) Y15 ClalgiaY) Gl b daulad) () 520 g gen ) OA
2l Sl ey iKY el )l MA) Jane el el G jladll 5l0) odia aml ol e VOA-
YVTIYY0 (a1 49T (Yl cduaall

- Y8 o


http://www.coa.gov.lb/index.php
http://www.coa.gov.lb/main.php?main=14

ein dreall Gl man g ae aie eV f ccallall Al o JleSiud 8 )
Mraadh dlalre A dpaadl ey

toa s Al (S dilaal

4 el cAibiad)l joliad) e lgle Jsanll (Ko Al Glesheall apead ey
Jalatll P (e JWdl Gl 3Dl sy i peaall AGLW Al Jread) @l

Ll o bl ey o oSa ally cRibiad) dalaidyl cag,hll ) dsleayl I

tua il ae (it

e el Cslhaall (i il dlagaad) 4pladl) lalaall jualial JaolSiall Jidsill aay
OSay Sa Jraadly Aalad) Al il Ll Jidanll S clgapens gl e sledl)
Plaay oalaw A3 kg 4d o A4S 4 s @A Gajadly (el e sl
Sle Byl Sy ey JS amy AES A Y genll 5 550 ja s A gladdl lilacall g alaud)
has Giad M Jaa il Jrenll 5 8 puadd)l (o G glll dilee PlA o ualiall 022 (S
S legie S
sl ks -y
Al g Coaall bapal 4l g aae o cailaall Jaenll sy L) onsliil) Ala jo
G L ale e il Calla e 388 sl ) Y 5 Se dae) aad bl Jsd
Sleall Al inate e Glaslras ol Y AdUslindl e Al L

Sl ¢ Sy il G juaal) 8 Aaall 5 oY) aad sl a3l de ¢ dia laall ae VT
VIO a1 44Y Cuaall o all

YT T0 a ¢ G e cdin il 2e V1)

VU110 a6 Gl aa e ¢ giin Jliadl 2 )Y

- Y.0o .



5 gl @l pigas lle Galaills V) @ sin AL A el adle gl sha g
o2 o el 5o il oliy clua gl 5 SLaV) gl 0 5 A saall g Llad) 5 3y )

T i) Aglany) Al e g il mie e B8 sl 5y o3 SAll

ta il G pa Y
Aaiy Sy gl A8 o i) adg Gl aladdiul ead il
T Gl () Lede pany A el Ve Lt 5 oA sliad) cililaall
toadll Juasy —Y
Go gl Al 1Y el agle BEa) aal Cues diliatuse Juasty Coadl o gh
oasill aaas § daudh Jab o Ao gl el el o sdagliadl vie AGLull il

Al bl

o pual) Il e 3 Y oDlel adalall 3 eal) Ll o8 LS 3 el paY) ) il
ool Osaling s g il ssdhee e Jal (e Gogead) L3 ) Lulad) e
peasbie ity pad) Jal

il hlaally dalay) ) Sl ) sl Ji ol 35S e 5 ) e
u}ué“ﬁ@‘»%&@w&ﬁ&‘ﬂ‘wﬂ&z#j@)LIAAJ\DM
diedy Lo a3 Jeeall Bt e U gm sall Jaladl o W Jlalad) 5510 Ll (g je

ol sale) i yal canlid) Jaal) @das e 430 aae o X ghg g 8 (e

3383 55 ma Lhladl 43850 400 de lgle Gl sVl e paal S8
tod 5 Ay yaall sulaall e de gene Jilsd DA Gaclgy dlag yall Shlad) ds

\‘H_\‘Loua‘@u@f‘g_ihjuﬂ\;,n_\ﬂ‘
\T‘L-\‘Lou‘,‘@u@f‘&;jjﬂ\q,\s-ﬂi
\-L-L-\Tbuaségb.uc.;)—« cGAJA‘)LA:J\ ac-V10

R T



saslanay) e s jadl -)
ad V) lay) e Jseanll axill & el daisall Jeaell Jasy o slll o a2
el lla (i o) L) e AT s gl Gpead) A Glai) 5 lay aey
oa i Al bl Jaie 4 55 D uleadl aal aafedilawy) e s 50l jlea ey

T ol 5 L)

thanll dund s =Y
YIS b g o ALY i 8 361 bl 5 5SSl Janl) dpadld aa
Y rese aal O 2aidigds Aladl Gijladdl W a0 phladl )l
5 AE 5 BLYG 38y Jaendl dpadd yaas e ALY Qi ol el die ol
Jreall [md pan (I WIS i oAV Lpaddl) pailadl) a5 cdflaad)

iaia g B naui Al il ae aSay 138 g A g pually

(ol =Y
& O 5l Ll et Anme hlae (e Agbes S 3pe3 Aliey leal) AL
G haall Jlaal o 5 WS asld 13 s olait¥) miay a0 3a Laxie ol (b puadll
dalys Cipeadl 3gial laa 5S04 laall ciblacall calS LS cdulaty) dlaally Jaysy
Jaandl Leia 5y allg Agiie jue g Algiie Clasage (o Jreadl aSley Lo jlaie Glaally
VAL B peadll L) (54 6l

Cipas Hdal dubuall 5 2l gzl gall (e 98 Shladl 5513 & gunge O Ly
Dbl 438 5al) Aabiadlly §laty VO a8y ol arani QAT 8 o guipall Cn g

@‘)U s'&ﬁ\.ﬂ\s@j)ﬂ\j il Bl sl A sa c‘é_'a\.aﬁ‘zf\ Sl ‘:‘A)AA\ Slatry) B‘)\JJ‘L..;A..).;J\ J gana 3 e =) 17
NV Ga Yo ANV Ll
_\Tvua‘égb@fcéd_.g}\ dgana b e =)V
I NI a3l @f‘éd.u)l\ dgana b pea VTA-
- YV o



Coobadl clide gl gl Gl ge Glagleall pea Joa ledae sy 4 padll
Al Gl o G yeaall e glaal) i 2y g Agllall il gl 5
lgdlaal e
eVl sl s lail) Cangr painal il AST Calcll 3alyy 5 sl e
(Adls cilingas Cijlas )omlRY) cilunge 08 e <A 385 ddee Jieuss @
(26Dl Jogivte oo (DATA) ciloshaal Ll aglgan iy cll3
O el 8 e g il il 3l Al e dpdae Jaguss @
ol Y cllee Ghlies 4K e Jil e
Gl Jlay Cieaall o ad Cuay Sl Clsa 5 DY) cll dllis L
Cisbadl e s o Jgaall Cllay Jaeadl 2d6 sie Jaead) Jhlie e Slaid
O Azl 55 ) sa 2Dl b ae @) ang L phalaall 4 S e dalias (8 A
Bl oy Sl all Gl S0 Al il Sisn sl 2l 215805 el il
Sl JSal SY ae A0 Jaad Baled e B)say Aladll Al (e 5 sa
1S5 o land g 4l
Sslo sl s Al lansal 5 aslad) G Y RS clll Ji Y
Juale o Jpand Gipadl Sar Giobad Jdese oo dasied cdilacl
B pl) i e Jsanll g Jla i aa e Gigean JS e 4lianl G gieall ClalaieY)
A yeadl
Cipadl oSla Gl o Jpaanl dey oshliay Laadd gl Dol (Sa
(s 38l

AVall néant 3 ,le gl ash Jilie S Gpeadl b e o sally daliad)

.MG&AWM\ e.u\ 299 ‘;‘L

- YA



Gl o Gl sally daliad) 66 clildl @l e Jaesdl and say Ja
oyl e s 3 U Glasles e 35 e SNV e 3a8Y1 23 sl Wiy o yadll
L gimall

Baxy Joatic Leblad ol 4y 535 ¢l kel e Adlall ol glaall aen (0 a4
tle aelun 31 <
Credit Analysis » jLaty) Jdss e
dulidl Cadall ¢l 3 3as e
oa s il dias e Al 46 ) e
s Al dhhine due g i 5 dzal jo @
il slaal caslial] Cargll alaad (e Al 3 klis Lgie JiY) (5 siuall 3aas @
AILall Aalus sl losns sl Aolaall 5 Aladl) 5 1Y) (e 2SN sa Janall 5 apill
U o sl g adatl) Badat s (e ST ) ASLAYL ¢ A8 )

Gl i) o apSanl) G a8l g (e Laldiall Y dale s JGY Gl

i yaad cillal o asadl

(I Glladll 8 Al B e aSal Bl dale Jol Cigu Canadll 138 3
Clad e aSatl Gl F o 5B Cllall 8 A jeaal) ANH e oSa3) sl
B (a8 lacall

g jasl @l e akanh gl Lale i) cullbaal)
QI3 Y ¢y 38 oyl b 5a0me BSle il o (g siat el 4850 of L

Qb‘)tﬂjkﬂ‘ Jaa JL@A}U_\LJ\‘;Aujz\ﬁju\g\ﬁjjlbﬁw\kﬂc\)dj

any u\ﬁ);@)ahal\\/oeé)thuHe_\w-H‘t
-Y«4q -



Lydzl) s i calladll a8 Jolis Cog ALY) 028 e A
Ad gl 8 o) sl el oyl A gl BN o ) E) Ay laall 38 3 sl
(A 5 ya8) Lunll Ay afanll Ja yd T A gead (Al 5 E) 4y el

Ay jlaall 486l Adleiall ALY il ki Blal Gl A plaal A8, A asanl) byl )
A gldll BV Bian ) gas Leie AU cile Sl Ay g ol aadll ) o osalll e

L) g slay

il 385l G la Lo JS Jeid b5 058 of QSaYL aSatll Ba sy ¢
el U_ﬂ_\.wl_m.“&Mbﬂu&g&p&h&@a\ﬂ\u@é&awu&gh}
O Al A ) daiaS (5 AY) cile Jlall 8l Aill 3ay D S ey el gl

RPPRYS

e oLl seiall U "l ) OIS S righ b LAY Aena 3

£S5 Y A el 50 o Y el pSa 8 s 3 kel 26550 3 aSad) e
il G o Gt aSatll hd ol bSal (Y (uad o i et 1Y dagaa
e AuSaal) a5 Ll A et G 4 s 3 (el Tl ae sy ¥
a—ads ¥ Al @,sY1 ol Jd o ) ol Gus GUEYT BUai 33855 55 0
slo ok af o aSatl b s bl s et s oS 13 Y) 4a gl iy Y aaill

Mg el 3 5Y)

o,V 98 A VY 55 ol 556 Sl ¢ g (8 ] nSal canl e ) Ly s
e
- Y)Y o



arSatll L i Sy ol Apuaill o 84 AeSadl) Jg8 aSall (e Al 5 aall sl
Ol Cpaam g pmal (Sl 8 e s LS A il (31550 A8S An 5y L siases ladae

()1 il Logillaly oy

Al 21999 juewn V) Gl S misr il AeSa 490l Sa
Jalaill il 38 ym 3850 of 8 6 ) 53 aliy (adli VAGA AL VYT GE e Calid
Jand) el s i puall o 5 las 3 s Leind Y odl die il of o ol Jua e
Al Gz b dgiad Gy e sl G eadl Gl s Al pall 4S8l S0
oo B! ol daerll aday sseall 8 il oWy L Jaeall i dgiae g 500 3 puall
Ol Lagilh GUEY) 13 Ol OIS Ly afad Ja jl Gy OIS c3laall 4 lasY)

arSaill Jay i o ala W) aae Ll Ll s el iSa (DA (g
O AR (gt jlats ABdall cila B el 13 Sl o s cAasladll Gl sYI
Ll Ll Aag i Hlaall a8 clgdl Sl (e Lt sl i ADle Ay ladl) a5 sl
ALY (8 cagin Lad gl 3l Ay sl Al S aSalll e ol e (i sia s a2 5 (paladl
ol 5l g Al LeaSaS Ay jie A Ag,lail) Bl 6Y) 5 aSatl

YV arSatl) by 5 Aieaiall Ay jladll 3800 ol LeaSa 8 AaSadl 4 cand L ol
paii Al A gilal sactall Callas (gl 1368 (Dl Legle oSl Ul dagaia o5
Ayl 3650 ol Dl ae S i dasy Y A B ey coa V) DUy Y A e
O Sl ALE e aSa Jayd Aienaiall

¢ je Aie Ciad A,laall &gl o el e 13a leaSa 3 canil ASad) )

Al 45 jaal G lgaSa 3 ASad) Gl 1A e liadl el Lol AlaiaV) sy s lad Tand

eyl el Alae 8 535 (1999) alSa¥l e Babed (gl ale cpall s ) il -
AY o o Yoee i€ el aaad) alal caysil 5 ) Ay el diagill
OV AAY I ¢ sall el 5 A ldl) ialill e o jiaall Jlael de g gl ale cpall ae 2
AY a
=YYy -



JS (B bl Loy Al 2 gl o8 W g ol g aaSanl) (GUaé ALY 12 8 488 ga 5SS
g1l Gkl L sl Agadl o) Joi Lleaan bl 138 Jie Gl o gap
1 s e Satll 4 oa ¥ 4 kil oLl Bay o 5 gl b Ul ¢ bl o Liadll

sl e sl

pro o cuai 4l Cua aSall e Al 5yl 8 ) il ale  aldl )

el gty ad U ol @l el 3 Jae (St adlasial 5 mSaill Iyl - guin g
sy ol il LYY () Cum g ey Al A N HEY) Cdaa) ) 4dl Skl sl ) 4a
ar e oV omldl) Cua i A Al el e aanl 3l ae Jedal a

Ah gd akanll Gl Bl Lo 5 e e AeSaall o 2 aSal 13 DS (g
gﬁﬁﬂ‘&ﬂtm éhﬁ\guﬁ\%\ 5l c&a)\aﬂ\ 25)‘91\ A‘AJLALU\S 1)

e gy gyl 15V

P see 33k A el 38,0 8 o) e slayl

arSas ) oy of sl o La) siall 6 akanl Bl o o J) B ) sl
Bypei o Bl ey die llia 5 geall o3a iy Jiiue die b 2y el 38,50l als
My s lpde (A Y B saall oy aSaill G5k e 4 plaall 48 L @laia) g il
ia al Cuas (gAY el CBEY Lad pal ALY GlL o a sl aSadl sl
Gl Al awwl sl Cua e g s dall e A3 ciled ) QS Ay g e 3y
el 35k e Al wilel
b aSan ) Ay of OEGYL Al akan b i L) Sl ey o Jla
Gk oo Aol & Min ) s e AASUN e Sl & sy Bl S die

o) ) el A8 gl Qs Jla b adlee] conys s aag Ll 138 Jie ¢Sl

N0 Gacidl aa el (gl ale cpall a7
-V\Y -



Ao Ta ol Ly il 8 el Sl gt ) iy Y ) elaall 8 s el
.3 g8l

Bl 800 8 L e el Tyl (35S0 of 4D B ) gua

bt s ol iy laall 8,0 8 dasadl clill Ja clia = ks 53 Jlgadl 7Y
Al Slils T 2103 S Y AL cledde s al jea Y (A5 clily ¢ 8l
4kl 48 )4l

A slaill 8 50 Gl 8l ) i Al Y1 ULl daaty sy (S Al g il )
o ol ¥ clily o dag b e 4ds Lo dila) 3 el JelS) () ey ARl il kil

gl S Gl st s - gua g e JU

tdg o) 48,6 B 3 ) ol aanl) o il A oilAY LYY (ALY 5 a4

robala O A e A latl) 3850 8 aSatl byl asa s ()

Sl 5 aanll W el 8 Lgdl Sl e ciyla S B b Jidy s sa JY)
g138 (e Lagin Lad Juadll sliadl)l Y o laiV) aaen Lgd pla e JS ol 0L iy ol o
AU Jlaniad 3 e ey sl e OS5k 591 130 Vel s iyl B0 Jsa
LVl W s laal) s 4dal)

Akl 48l Aaleiall agile Jlie 4 gud o agdlis) g cadl yhal 50 ) 2y aSacills
5ol i e 4 aSay aie IS aCanl) 3lis) Qi@bgzﬂ‘ujﬂ\;mw:mﬁmb
3 yfiuall zgaliall Cpe Tanall 138 azy g ¢ palaiall dag yd dal) 3aclE (e Gaulill ¢ giall A 3Ll
Lo e latll 4850 Gl phal e ) wiag Y 1as aaall o a0 (Yo giall _Vaall oy idl
Al e daal g A dllia oK Al

VY VAL ) eloaill b da gl g am o
-Berthold Goldman: La Lex mercatoria dans les contrats et L'arbitrage

internationaux: réalité et perspectives¢ journal du Droit international< 1979« p475.
VY.

175



Q_A\_uua_uy (leo dagi el diall f 4y latll 4 48 )4l 8 aSanl) Ja pd deag )

G—lxiy s <l L1 3L 55 Aulid 8 Ja il 13g8 g ) i 3 aSall Jaldl) o
slaill Jle )5l (i g Ladie 48 1 calal) oUilly Gilate yiimy Y 5 challl peallian
e agia Lo Y 535 2y 130 (0l oSl Loy Lanaal dluadty o5 il sy
35n 5 gl ofaill Jayh Jlee) 30 (e o amg adld B Gag QBT (e 48 Loy Tl

L1 30 g guim gy Blaie dan s (3 Il Ji o

o iy Leiao e Jlall 31V i Ay sman i iy S ) o il

ol (5 mae Sladl e Y) v Y0V e (5 manl eyl sl pm gaail Uy 4
dm el g el acaiad (il ead) et ad Y el 8008 e gl
Agalse 050 ¥l sary (g mme aladl pe Yo Yo ol dused sad cligll aadl CalSs
el 5 Sl p 2l Aty o113l o I g Ay e e s e ol
Ay AL e U e o e DS AL 4y cpad) o el YL il
o e ga g — oaaldl) 4l Loty Alla 3 L el Gl 8 aSanl) dayy el
ol e ASadll Al (s peall el Al sasy g yeY) laca) b g o Addad —adias

Sl oy gl LAl A iy s @l g dead oBlely il

5—dle GLILYT & galall S LS calimndl o) 3 jalall oSal) pady
Al 8 el dagia ) o Les oY1l

6 s arSad VVY 5ol ol Jsilly @l e il sieV) ey Y 48 A (g

Cila (e LD (5 seall Jgl anms pSall 3l aie iy Lea chapdll aadll dluss o b

JA‘}\ ?M KASJ La\ c?};a;.“ 4\.@;\}45 LS}CJ deng ua).\h ua.\l‘ Y u‘)(. caaSaall
Uy el 5 il elay aadll iy ol 218V

Loany Las 17 (e (Bl g e o dsall o laall a€atll gy jlise a2
CalSs (505 Andl e 5t e anadll ol e ol Cl )8 (e eliaill o jmy Lo elaY) gl sl duady -
MMu\W}w@Jw‘:ﬁjJFﬂbPY\(&aﬂ\
RK YuathcA)chhmhj\Jcbﬂ\ Lsm‘).a‘)\.n.a J—
-YYe -



TLIRAL RV ‘@._\SS'\S\ b yd M A gpad cAAIEY 5,38

ey e lig 3K Ak g 3y Lt o e Sl g (5 a5 ladll o 5il5 ]
Al e ey clg) e g Y Cipenall lalie ()55 o) 48 Gl o et Sl
O e s Wl S Gieadd) Gl 5 ey et il Gl s aaan Loyt

dsag pim Lily ol Al sk h o W eligll 4l ey da ) dianldl s 058

(w%)

)

St Jlae (848 sa Allaey Lot i bl aSsd) e @Y lss Al
e il b dte A5 A Sl aSatl) Gl 3 J3s 3 i) a s
adll o il 8 il ated; Alladl Slall Gl Saal Gkl sty el
ua ) G0 dld Ania (550 Al B Bal) ate audiedll Jaay 531 5eY) Adlis dles
e 5 B sa el g Saall @kl Il o aakiig cldll 1 e adiaddl of LS
Coby o iy a S U o et i i s s s 5 550
Ade sy

sle Y IS5 AL SEL ekl S o) alh it gl jeladll Anaily; U
aSa ) Yo Gl Uiy el Selaadl e s Y aSatl Jayd ol (i) sie 3 aasl
Ol paad 4l Ledlu (AT il la g caatll Bl o Vgl ol agdl Cun (5 e
Gkt g caiall i Ay Tase Jlee) & AR & IS agigal o kel Loyl
LM s A5 e ae el 8 A s Jelall dpuilly & bl Adat el

Ul 5l o ad) seladll ey Cum LSl pugduall Auilly 581 3 s
ALl DG |l agdll elaall e il 5l 638 e of W) el sl il

A 1S g0 aSl 3 ookl (6 g ssleall gla 8 el ¥ LSl el 84 Caa

Sl Callay Gl IS5 op DY) 3 jmay oli gl Baise GLill (K5 =) 15 e 53 04 Vo pali Cun
A o g1 A o3l s n g olaaY S 4 Cpaall ol Ji sla gl bl a8 135 - oS Wl OIS iy
Lo comaall g Lil) 8 ) Lgiad @t DU il ilaall 5 il el Ailaial) dpe Sl cul€ail) oLy Slli g
AV Ga Gl g e dlall 8 aatl gl ae audl Lay 02"
-\YYo .



Db AT Jelie (e ) Ledadll U o5 8 LSl el IS 13 il 5 edaall
OGS I LAY sedadll 138 Agal e 8 g Y A akanll Lol digal e B 6y
el se o8 g 4 ok A et Ja i 8 J5Y) diiall (g ) 15 8 el

LIAE 0 o) el

Agide Ao JUaS L) b atatd bayd 1Y

IS A laall GosY) e Gahiy Lo e Ao LS ) b asanl e Guba

SR 13 5 il a8 gl e aSatl 3 ol e 4 Wl Ul L T e ple
Lld clasll 3855 8 ol gun Ll Lyl A0 oY) ) sam (38aT0 L il e sy
Jte Gigan ol a5 e QLS die ey Y sy o B ) e Bl 8
eladll W el aalVl (e il Y1 Glasa ) sa% il s anll) G 3LV 138
bosa o el s 8 el ) il Tad ol g cpl 3 8 deadll (illal il gl

Al g sen

e iadl Gall sleayl Al s s Culall 13a b 4l o8 Y sl dlia 1Y)

Aiiay Cuaiy plea) 138 dua ) sy bt data 8 lan Al Aad) Sl i) )8
g nd bl QS 6l a4 ciial ) =Y e Sl (g pad o G
ol 4 akanlh e WY da s s o3 Jaldl) 1aa bl cana ) (50 <L)
aaf 3t cleaY 13a o & liall sladll Bl ol sleaY) 8 adiadl 3a L (3l
e Gyl 3 olts Gl Lo iy By il Asbial) (s sl Fud ) Ll

€ o sadl s Liaill Aplly oSasl

A Ga o) g el 2
oV cad il G G 13 35k e Leads Leali ) clSaall 3 Ll s ) caad sl Ly o 2T
L i ol g5 Lgald i 5 Sl s LY 138 8 3,5 O 90 mSatl) o Blal) dlla b 4
15 55 a8 ol Ll o e Led el (ppaniai aae (Y gie Lam Ll cile Sl ol (g Y Al

N0 La Gl aa e eyl b aSail) Sl el dals de Sl A ¢ g vie G gide gliail) Jlaa

YAY

-\



= sl a3 Saall Gall sleaYh o palall Gl 8 5 paall & bl T

audi & o A gall e e sl Gal' e el Cus Alia el ) /YO
Lele cul€ Alla gf 3 asliall 5 seal Lealdl ) phanadl daSaall oLl dsine (3siny Lee
AL oL 18 aie i Vs YoV salall ik il yall Gl JWL A1 sain e g e

ALY ASad)

O e 4 Yoo deledy) Bag el Al clSlae Jsal 58 e N
Ae s in ey 4l aSall cliaill ) 4y aaiy o (allae (53 IS0 2 gry A GBall A s sl
Gy s ) e g sy o plia by Ja ol Ball aaddl ) Al g

il e e 4l e ety S (5 seal Ll dnadl g seal 4Bl e S8

oxall 1 e Gy sl

sl bl Jad e Lawi Ll V) gt (g se0 Leiia (8 Al (5 5000l
Aa¥lgl sasaglall ssea ) Ao puad) AS il gd day a Cligiall (plE l

RSN

Dpaiadls el Ll ol G sedl a8 Sl el 8l iyl ols el

ol s Ailiall (5 e all dasl) (3 ylay Ailiall AaSadll Alal i gailly ol go 2 asy day 2l (e
b 5 AV e Ak Lagia S o i Y A3 o V) Gmsedl pia o Bla ) 3sa s
el by Laie Jlall oLl Gl8 il Ly Leasaad s Lo sungas L3lS
G daleie dhne (g ge aY) Aia (8l Ly bt (e vl (e de s al) diadl
Pl i aill (5 5038 clgad VT il Al pmn ad b LS o el a5ay5 ala

Aalre Jalai g dgliall 5 seall (e Aliue 5 5ea Ll o Ll Sl cany  JSlal) o Loadl

oa D AAY e Aagl ) Aadal) o alalle o pall KAl cdgiliall Cilel a ) (salie cane Cagyy a2
-Y\V -



O 2 el pld aadl eleay) Gl J8 adde (o Al ) Aallall Al 3 gial)
() &l ) o salll e ailiy i 13 el

L el g eeal o oLl b akadl i Ll

Agleadl pie s Y e el e Gl A Ll sladl 85 5 dnaal clall
)A_aagu_adselct)ﬁmﬂuﬁjﬁpc@\;)dwﬁt&m%w\o&}sd&)ﬁ\
Lgie’ Sl clgiall ol —TT0 0 agle Cuas Lo Jaa 5 Ailia dagie dua ) 50 b

M i EDE Y el A e Guall 4 Gy el

b OIS o) s il el aatll Jayh o axiall 13z sk sl Jslall U
ai aabion Y Gy el pled bl @l as adde (8 iy S die b o 4l

£l el ) daledl Al Gy ok e o 5dle 5520

Ay sy 3ty G2 Gl s ) Bl il Jyladl) 1 e ALY 7Y

O cpailndl Jeat 4l o pan —VIY—a Sl aad el s el cle e

g asadll 35k dad of o a1y pgin ol Gadl o (ol il 3]sy
o ppeadi o) Nl 134 25 e Lam Al <leall AL cile Sl

G—ob g13 da o V) asadll Jead a4l e aal —VIV=, caas Gl

sladl il e —£/0FE— Baldly eliadl HLaf dalia s seal Lo gumge (IS 15 aadl
228 b lgle o geaidl 2 jall G paldl) AlS gl ade aall 4 e cuai (5 adl
Leale oo €A s & 8 Jsa) couny ASaddl f Aalall 3Ll (e g o 5l
Gl T dliall el plialy) pliall o i fus cpgiall pe dalia Sl 5 50 )
oL alall 313 Ay giall A il gy Aalad) Bl iy Ll clea) (3 sk A 6y

1l oSl 5 g sm 2my ol Lo

Aua (bl aa el cueall e i La o e
- VYA -



alall Ball Llin) W gos oaaddl)l Gall Lliuls Ll 350 9l8 dpran g il mudl
oSl 403 sey Jsill (e 13 alall Ball (ssen @y Y Aigsall ae asm slea)) aae g
il Ml g Gyl oda 3 liall U 28 g il o 55 palll e DA e
caSaill 48 Jsa mhiall 48 Jsa Lo JS (o 50l A AN B2l Lais Ja - shay (530
Lead 85 Y 40 3l fAgliall bl §sS Gk Y sacldl oda o o) el dayya o
ceSadll 3y ke 4y pudll AL L
La L siSall 3 pa s Jabcll 13 o 20adl (el cpalgial plal (5S5 ogas

a5 gl gl st Lasany s HAY) 1 s g g sall 130 8 Cpane

M asal) ae ) Lay gl 6l o, -

alty Adlatl jpays Lals G aglial) saclill apent 53 Gall oS 13 a5
Lo 0 3l 5ac lall Wiy aatll a6 o Spms 3ol 138 (fd dualin (i (e

el 3all dia

s ol iy gseall cul€ Al gl g L dladll el a g i) of g
aSail e @lay) of ey o o 4l cpiindl say e gaall Gald Ga il
ali o B e Slall slaill Gayh Ble ) o cbal e AW cile ) ol
sledYl el sm day sy il dnia aily o bl e difiual § ade iaall eay
Al ALl Gyl e )

Mans las V) o el o e bl 8 aSal capeall e andl Lay 02"
-YY4 -



G—ohy il A Sleial) agile Slie Al LY L) ol Jl ) g
G5 S s cagile jlie (il Al oS a€aill 3 e |s JHa) e pb Gl LY ) 4l ghi caSanl
Lol el o) e ALzl Bkl e salll e agd 3l Hlaa¥l e

£

(O gy e dgana ygial) ) 6, -
Aflial) Aglaad) e hdl) dala ppag Y et b aanll byl 210 ol s
ASlaall 4 llaf 5 dse @aianl) dalad) Aylal) ¢l g 13 Sluil Caald S Y 4l 5 e
Js ams gy o 8L eleaY) Gask o 28Lall (ool sl a1 ) Alial

ca€atl Ly sa sl 5 sl

G—ob Oe A sutll ALY Lo 8 e 8 5h Y Aslall diled) ol J ) cadyg
sseadl gy s eld o Jaaiud b (e delall aie 8 da il j50 jeasiyg caSal)
s aam adall (e Sl (e adde & sa sl S el 068 Ugd el Ay AlUaall dadl
A gliall seea W o da s aa 1)) Sld 4l 6K S, L aanl Lo yd dsa ol (5 el
AL el Y Al e An il al) e mset s sea gdy Ag RISV
e psfad =V V= (il Ly ol L smg Al Jilall DAy Ly Al sl
AP IR SR S NN PP Fxe —00) — saldl g Sl aead =YY= 5ol
Sen Al g mliall L Samy AN Jlaad) G aSaill @5lal s akal (3Uas s
A all S ) e Lan Al 3l adlad) G oLl

Bolad —oFE—a oy o A ad N s El e il b lal g2 adlaill of (5 sed

Ol s Alall el @l at ey day ol o JEY Als e Sl (g s
Yo Jaill A Gals a8 5 ey Aflall o geall ol at aie mliay ey Y g il
Alall (g peall ol s (e el pieg sl (e b aSatll da il )Y Ol JE) (S

1399 Al VY ad s lall o gl8 alSaY iy ol il dalal) ac) ) (gay y Hlite dgama o -
LQJ:.!LAJ\'ZUA 63)&&\ ‘&Hﬂ‘w“\'"" “_A‘gi:\.’_}kcﬁmﬁj
-\YY. o



Al aie o Sl J iy cdalall Ll $30) 35k e bl cleayl

Ll el ALl Agladl)l el yay)

i3 s Lgmsan GBI 7 Cum canall Lin s i€l oL (g3 alat¥) 1 et s

A sleidd) 23 sadl A bl 33l YA e 4l Jseasl g il ol S 2l) 4313 Cangd) Y

el maa3 3 Ylady 135l 1sn oLV LY o Ly — £ /0¥ ET—a Lail 5 dlually

e il Ay (B Gall g il Jra 8y (il @laiall agel 33 (8 Juadll 5 gl ) 52
oeilel 35 ail Llia 455 53 Gaolall |y tdy of A GlLY (b (Lald s

Lyd Jlaaly ade 38 dgiae Glllae Jgnal ¢ 5il8 Gal Cumy oladl) laa i oal

Ol Al Udl B US 5 o sag S e¥) 138 5 A 3all el akan)

A yaal) AECY to aatl) bayd A Sl

U J3Lall (g i peadl ALY e S8 81 Lils e oY) siall 7y

(Co—adl) JuiSl e L) Siall 8 o) ol akadll Blal 5 Jsa Uia & ey of oSy
YAl (e lae 5 ANSEY) o3gh cal WY o g1 Sl Wl SV 13 ST ¢l s
= ea Ly € LY iall o)l kel ol oS o) JuSE eay da Lew e
Las SaSall 138 aia gaday o 4l Jgma Jas 0N Gilly aSasl) B (e paliall oSa
Ol G a el L) il g g 4l Byl e o dnlul ol AWK Sie
aal 8z sad) akall Layd o) sae Jsa s dwdi 2 play 3 Jslaall Gl opadl
oda mua g Jal ey ey o s iall BV o Leg AU sdall il ll Y (pgaial
e (oY1 5 dl) & 058 Y alhad) 138 i DA (e Led sl (g Alisdl)
Ji€l s e (Al 5 yaall) 5 ¢ JuiSh Agal ga 8 aatl) Ja yly il Sl Al

- YY)y -



Jud<Y Aga) ga b aSasl) o iy A et ASNSa) (o0 i ) 5 jEAY

(Sl A o A aSall da iy oilal) el AISRY anS (and 330 48 aa g
ol cilall By Jgd aSad T cpaally cilall (G day 5 o3 dadl 80y 28 ad) Cua
038 Al (b g 1A FAIAY 030 8 yuddl (e QKU (o o (S Al ga 3 da il 13gn
Sl Loyl e siall i A JsY) g Ll 3 Jli op g8 DG ) bl
da aSal Ly dluall e La) A6 s A 1 B g il iy JeS) aa
olad) el o Baiae o Lecaie JuS) el (520 Gl g ) i g ¢ JiI

JudSY Az anatl) by el o el 5 A i g ) £ Y

gl ol Y1 e QSN g o) sl ) aad oLl (e a3

Ol Sy Cpadll ol axe Jla 3 L) ) 5 s g JSh ol 5l Jed ¢l il a8

) Al 5 e by Lo an ) sa Qi a3 o g olatYI 138 (sa5e

O—S o Lo o Bl UM ludll a8 e (8l Al sa 8 ool gl s JuSile
oSl Ty a5l ppaal) i abia L le JuiH

e gl gl T Tasel g 4 o c2iill Gia el olaY) 120 oS

coal Al alal) Logila g 4 sl (o L 91 BT ity ¥ el of Cum clay 00 A81S
VLAl Galall g alall Legili g cpaall cilall 5 sm a3h Y L) diall i 23 e
diall i Gieay 4l e caa 6 g penn Jiae =) £0-4 laaaas ) ol
gl e i ol Lo el ually Ailaniall acd g8l JDAS (550 alall Calally cpaleid)

Saladl Calall Y Gapeany VY 13 o G slEl it e o) Jelaill Aagada g

188 _p. Ancel« Le cautionnement des dettes de I'entreprise« Dalloz« ed. 1989« n°18«

ARSI RE P RE AR
N ua ) ga el (glaall et 5 3 jeadl) AESH 3 afadll capeal) ae gl Liay o 2"
-YYY -



a sexy ST sl o B " diall Gie U agially il gall (5

0 a3y Gy Al e 5 o Ll Lagha S

als b Gl D dga se B Ll ol alie iy JuSH o e aslil) o LS

il Ayl s cdiadl G L aa (e s DA (e ot iy Laay Y)Y
) o Bial oS5 8 ol 1S A8 e S 4 Gk da akall (0 sS30 5a Y1 lamally
Ol e =) T8 caat sy lld hae L |y S5 ALISY Al A g f Liads

ez G s SO e Y AIESH " 3 ghall 5 il gl

oo il LYY A il A sag iy 48 eyl e DA (s Gl

A s il s Y A 06 A Gy ¢ E il (e ()5 iy ) Sl
13 5 Leas cabimie Cpdar Gads QS (3l La Y1 ) caiall (2l 6l Sl
s =S 8 Al 1 Jae (DY) 130 5 ALY e e el Sl alasl Cadial
eyl o oo rald laal dars 8 Gy JuSD o 50 Jae of as opaiall ada
e —hall 13 3880 ol g oAbl lae oAl oy exig alal Jela die anay cpadll

LaaT Jols die cpall sligh sed cpaall o5l Wl .l

s sl ) arid cpelomial) JuSH Al ) 3 b Jsill ) cand ol llia
OIS Legimey (Pliay s talazmiall (inall Ayl any QiS5 L) cpndl

Lo Cun el AESIL o peaal) Gy ge ¥sf & Y ot il dgn s prna i)

L iy o Al sy amy cnall e Lol I g (6% a0 s Ly il

A dUae 35y o aaedilly o awaailly aday o Qi adainy o @59 ol S Lagia
.(\ﬁﬁ‘)‘\-‘-.é L_)A Oﬁw‘

Qiua cd.\\.u e cadlad 09 dasa 2 S

SVVia ¢ Gl ga el clanall et g 4 yaaal) 2N 6 anSail cageall 2o audl Ly o 2
A
Loans Loy Y AGa (il aa el capeall e audl Lay 2 Y
-YYY -



dial) oladl Tapsdl JuiSH 38 je e caling Y Y0 dida 4 Gebaidd) JuSl) S e
Ll ol 4 palimiall cpaall pe (55 ¥ Liabiia IS 51 JuiSU o LS Lyl

O s

& Cebaiall Cpaall Aliay cpaliaiall JudSl 2w Al laill dga g o) 8 IS 4l

DS 5 S e el aa¥ gnall (s Ay oLl 2l 5,8 ) Tl (A1) dga) 5
O o s—ai DA e dsali Lo 138 5 (abiaiall Goaall 38 se 5 (5 5 Y elialal
—Vat-a adde Cuai be Jaa g il dgal se (8 S olal) Lea 3S je DBAY @lldg ¢ Saal)
e Ji Ay sy Ly ey o gpabaiall JuSH G 4 e g man e

S opally Al g gy (pa (pelialiall

ety o QKU e Ll 3 gkl 5 lin sl (98 e =) ¢ VY= i L s
o ohead) G aaal Sl el o L1 8 plis o Qs ASlad a3 ol e
= el Sy o Y sl slelae i Allall oda 8y L AL gl e g A) i) 4l g
G 3 Agdalia¥) Jlu ol Aasl 8 cflall Gans) 5l aie Y elld o815 o saaall Ul sl
Jsl

@l Y5 el e J aillhae 3 en ades pdall Al Gea Y Gelemiall JuSU o
ey Ladie 5 e(pae ) Jsniy Sl JuSS aibany Uniine by opebimiall JuiSIE el
ol s b ) e A ol ol JsiSall cpally daalall g gially Y]
.(’“)Q.al..zﬂ\

g s IL Y] ins of b ¥ 3 elimiall guaall (e Gbidy cpaliaiall Juslls

u;d_ﬂwsusbm@u\@mgjmww\ Opinall anen (g AS i)

AL dde B Alad) oF a8 ) clansal) 3 giall o Sl o sl 2 i ) ol e Gladi 3T
Yo pa ol ga el caeall de andi Ly 02
-YY¢ -



a5 copaall 138 Fas 35an 3 V) bl Ly AT celimie (pae ol i oLy gdal

L%l el gl alS ol e Laily cludy Al ebaiall JuiSl) Cdla e

ERTVEN ) l;: J ;K“ ?\‘}l“" UT-’ Caald Cua 3\,3)..4.@.“ uas.\l\ 4laa ASJS;\ L \SA}
O el e g peliaiall JuSU 5% s el W) o i Jaa) ol 50U Lasls SVl

L pally dalaial) (3 ghal) A6 oAl (8 claay

e 0 ey Y cpelaiall Qi€ o il ) el o8 il s an L DA e
s pre adde <55y A e cLoghy AN Al Tage iy ¥ 4S5 ey clialimia
sSaa Tadd) e laliiad JuSH Gea) s b b1 sie 3 3l aSatll by clul
O llimia S AT U S ST ¢l g J i€l tiall il i) (e iny JudI
I Ay 3 ST Y Gl Luial (6 (Ciadl) JuSIG 3 e ol
i Y A D o em ey cagiall s Taned Ty a6 3 Sia Yy el
a3l Y aanll Glal oY JuiSl Agal se S cpaall (s 4l o) aaill byl el
O Waie Liad 4368 Jui<)

JudSY aun anatl) by dlwadl) o L) ASY abe A S LY gAY

35—l (e Ll lpailiad (o B jeaall ANSY o o] gas 4Bl G olad) aad

saall 138 b ey 3 J5Lails Gl claxe 5 lasa s Lead) siall pa 55 A ciai

aBall b ol el Ja ) sl i s Jag ASH sial Gaiil Bpaldd) Jsa oa
Cagale 43 zlaia¥) (Ko Cumy ALY sie ikl ) L)

138 5 ol (e padd I o sampall Bl QY b iy aSatl byl of Cua
Jons ASE) 560 Loaiad afail Ja p g Sy ) Bonil Gaiall (e o ppandi 2ay V)

AYoa ¢ Bl aadll cppeall de audl Ly o207
NAVY/VY/YA Gdall 55 (BYY A YV ad ) gadall 21
N ua Gl g al) caenl) die ) L s 4] LS (8 e Gl s 2

198 _Eric loquin¢ op¢ cit¢ p. 239.

-\YYo .



Al 3D (5 g i ale Ja il 1aa o i i) Ll ) 58 edlaia) sl aadl) L ja Jis
i) ga e Jeaiy Y ad 5" ) daall Gall pagad 4l 3 (0 LY

A Gl 8 Jany Y L) skl 3ol gl aSanll by o gy 4l of e

VoAl ad e o Lal) diall A die dps Gl 8 Jaay LYl akel) ALY sic

o Aaa byl e Jany Y bl 138 Aigad se 8 4y Gl Gea Yy JuS Jiy
.(*.’)&Lo.bgﬁ‘ }T DA:IS.I:\ ji 43ty ji olda ‘)!3 Oﬁ.ﬂ‘ UM

Jae oo Ll e JS Jae ) 3 Laf el aSatll Japd il of <l
i) Jae Gl Lt ep |3l BT Ul 8 iy asSatll Jayd Jaed cds 3 5)) il

O ol 3N QL de (i Y ol a1 Al el e ddlide A of S

s ) JEn Y L) e sl Sl g ol U b (JuSY Y

LGl Lol aay Y DYy aSail Tayd o e (D06 4 a5l Y (Al

DUE e ol AL LAY el iy 53l L 5 YT s ol e 4l LY

(NS e e g QS LY ey Y L) el 3 3l aSanl hd ol e Le

e Zlaia¥) Sa S Ly daldd) dilasd e Lo g agdant Tyl GBS
sl

(Al dia) o Bage of Lodata JuiSH el gaa :EED g il

V) s al s L) ) Sl Ty e a2 sie OIS i A el 7Y

hal diall 85 ) ol el d il pala Syl o el ) 4l ey B cand adf

199_ paris< 15 Mars¢ 1966¢ Revue ed. L'arbitrage« 1966¢ p. 100 ua OS¢l ) 4l L
YYY

290_ paris« 28 Nov¢ 1989« Revue ed. L'arbitrage« 1990« p. 675« note. P. Mayer 4l il
YVEY G S el

XVa el ga el caeal) de apdi Liay 22"

A o (Gl g e Adlad 55 deas 0 YAGa (Gilaadl g el caseall e audl Ly o7

Gl gyl 7T
=YY -



o el Y alecai¥) sae ) Daliid Tl 13 ey 53 el e 4xd o axe o
O oSy a1 e laca B8y 8 il 13a o e i s ade Gl
L) el o€atl By AsY o 6 da il fan e sl

Gla—zy o il allll Hhasy aSanll dp Galiaialy Cual O Gy )b daSa o8

O A Saall s a8 48 (Vath 4 shaatll 48 5al) Gl jadd ) 4 gl 2l (o gal)
S AS 5 5 oy ol 8y g ey Alaid) s glaall b S HLS a8 AS ) o0
Gra—aill die dfidie CulSy cAllall ol ) By Ay aall (ils) AS s A Al dpaaall

(70 Kl T a0 Ay i) (e ol Ay g cade Candgg diall e

o sl ) Sl Lyl de aae Y ARlSal s b il oLl 7 L

Sl 13 b cilad Laxie Aol 4l cuad Lo DA (e gl 138 Jatyy cdad s
D€ 1 o Y Tatine ¢ Lea) el 3 35l ol Ty Qi) s Jsa i
Bajmi\_ﬁjjma\h?&)jdﬁeﬁiﬁsg&u.ﬂ\c_ﬁlﬁ}u&} cJsiSall ol U Al
o ood B S A Y Lt Uad siall 138 cpa a8 5 (313) (gl 4S50 (duiad)
ety aly Aol A A0 5 LS 8 Aad) ASLAY e ) Cum AU die Gilu iy
Lt Y @l Adle il graal Aaall A 8D a2y ¢ el oy o) A ie
) Al AS Al laa Lee Al AS Al Lle Batiuall cpall adx o 050 A0 diad
s S8 ax ey by o V) JES (e IS L el 1 olaly Lilond Juil) 2l
& 3 s QS 5 e Tatiee oY) siall 3 ol gl aSatl s dlu
Clleally Fileid) e Shdl jh afatll Galaidl dladdl e 4aie sa Vs o5l
Sl 1 b gadas Ll T Caady Gl Ao o V) caal ) Lse Las 3
G302 O o agaSa ) satinl & g gall Bliad o) L’ adf G il aiil) deSas oLl
G g3 siall e (g ¢ L) coadl A 5 e el 35 5 08 Jush e )

204 _v. La cour d'appel df Paris¢ 28 nov.c 1989« et 8 mars 1990« Rev. Arb 1990« p. 675
ets; cass Civ. 25 juin 1991« rev« arb¢ 1991¢ 443 Y3 (a ¢3ilw aa o candl a2 4] LS
2% _paris¢ 26 dec.c 1995 rev. arb.1997¢ p. 563. ¢arSaill ($La A canld yuw o o4yl L

_Tiu.acé.ﬂ.u@f
=YYV -



A ilhae Ay wadd Aoy JuSU ol A sey o caiadl 1aa o s el ae JSU 4l
Ol Auiaca B geay slg aSat Lad ey al o eV cpaly sligl aae s dgdaiy
arSaill da 5y el of ki Y JuiSH o 155 8 Ladie 3a e 1 530S sliaill ¢V 38

a8k o A 3l

8 S el Y el Yl o 2o L iy oSl Vi ey A 0

A ten) g0 AS ey Y LS da Lyl Tag ol 4l 3oy D 23 ey ual (e oSal) 13
Siall el G 5 ey o bl el Wl AIGSH dhe o ASal) 138 3 of Cuag ety
Ay atgal 50 oS Y Ml g Ja 8l gy SN Jea W o piSad Tyl e LY
S N Y e ISy L 53 olatl e Aal jea (a8 g el o Can

e 30 1ae DA Cre Bty o Lo 138 5 pgile e b Juaill el Ly

Arll i 5 L 13 s Jsa aadiy = olay Al Jigaadl Gl (i) 038 e day
siall Y AGSH de IS 1Y Liaguad s oY) el 8 aSatll Juyd 2 gm0 JuiSH (50
Aol Al @ass ) Gliagy cpdiall o dald g caatll bl ) diey Jeb L)
.Eh‘j

) diall GO ASY dial g bae Jslis Cogu J3lall 138 e Alad

N1 3 puall

Al 13 a OS5 el g A G el e siRll 3 ANSY a5 Alla 3
dagd 5 3 yaay aSatll L 8 Lyl iy il s 3 JSH ol caiSat Japd lieuaiia

LGV 130 Lesle 068 4 (o g 4le

296 _Cassation. Civil.du 22 Nov. 1977« revue. Arbitrages 1978¢ p. 465 ull Lia y 34yl il
Yo U caaall ae
207 _cassation. Civil 1¢ 22 Nov. 1977« de I'arbitrage< 1978¢ p. 461¢ note Fauchard.
Y G Bl g e oJladl ae AdlSe (Jlaall iliae 22T
VYA -



P (S J

JJ:J\&GJJA\ M\Lﬂuhﬁ\ ﬁc"éj'&d)b]\ QJB\;}!\ L.;BJ‘}L‘J‘ oda (Jiam
Gy e i e Laslas Sl 3 g3 Wl QD) diay AMAY 38 db (LY
L2 by s

3

LAY 3 )

Lyd A Ay § akanl i e JAD AU die DA (e b geall s o

Al 8 o) sas COAD) 5B (e ) et b geall odgh L L) diall 8 o) 5l aal)
A G A 8 el e aay Y QI ol Jgl ) 4l (e aad Cua pleadl)
0 g s b 0 caiine 0 Agal ge b dludill giliiy sed 5 (gas e lal adl
iy sa ol Gl o Lays c Y1 1 (mddy Undipe lgie OIS Lo lae Led eyl
g ple o s of Ada s e ) JiS (Kars Gasall sy T 3 Y ¢ S )

(M aiga) ga 8 4y dladll (Ko Y ald 4 ple e o A1) 5 ol

aarll by 3gasr JuSl ale 3 jae of readl de ll Liay 6ol ALY 6y
S el Y em s LS (S el 3 e WS L ol L) ) 3
O e LA Ay oY (Ll ) LA Y AYY g YY Al aiil] AeSae

ol U e adde b g (f LsiSa aSaill oyt 06K of Ja sy (53l

O S el Ly ) siSall adl) ad 53 aleia¥) G () el Lsn g

L st A5l 35l (o Gy alatia) gl ga bauasl s Bow LS il
AN Bad s e OO 8 S ey o bl Ll ol alaiaV) Ba g g ¢l 13g]
(s e Satll LY gyl aoas il Ty 580 Y 5 5LEY) G 28 clag e (050 o
Sl ot W 3k e el e 4 s sall U Aal s LN 8 olad Lyias

Gl gyl ST

£0Y a (il ga el Aadls 2y Sl e daaf ST
-YY4 -



D 0sSs Al (Ll edgag aae gyl gal Al alaal Alls s L L AdY)
c bl il 8 ) ) oyl ke

Akt by K luwat AN 5 AN

a8 de jle o da dal e afan b e gsing cpaadl s G G el dial
Gar Jo s 2 sy Al Jisadl (8 3 eadll ALK e it (V) LS cagn La
aie Goaall o Al e ol dgal s 8 La) el ol ol da il 1ags cluall (sl

@ Jslis Gas e 8 ) 38D a3 apuly o g8 g sk gall 18 e A3
(S g i) 8 sty oilall dgal so B anadll da yly JaiSH dlusss (J5Y) ¢ )
el Agal s el d iy Qi) el

Jsn Ligih WA S8 L) el 3 35l aatl) s JiS) i ¢ guinga

Gl s o ) dsmy ey Guld o (el Cand gl sliay) S Al GalY)
cpally Al g ghally sl e JuiH g el oy 8 Lo (DA (o sdias 2ay pSal) Lyl
Aaliaal Tl i) 5 ,S8 W agmy Gl 8 sai ol sl 1) AT slat) Cand Laiy o 58Sl

igal ge b Sl cpaly Al g Al A0S eluaailly JuSl Gal g dal el

bl e ® a9 A sl ) a cpaall dalal el ddleid) fae ol
Vs dllh e g pan Jae VAT Gai Gua dlly ble e Juisl) plS 5 )
=Y ol g a0 a5V paens dlady o aly ¢l sel 5 0y JuS T

=YY, -



Cogy iy Wlle JuSH IS5 4l (el g cpaal 4 ing 53 ans) 1Y af e
Na sl 13 gy of Al Guld cadlenl)

i) adall Gl aeny o of QS 3ad Slid gla =) 2 VY= Cual i

il ar e e Al Gl Liles (e e gl il dpads LY gl

a1 gl

siall 8 0 Sl Ty Jon Y sk atil B 8 geail 03a 5 gum o

oAl (g Ain g1 35 Cigan wie Jaall s dsa s adall JSH G say Jgd o LaYl

O W A bl g a3y ol ain e Y SF A J3ladil e e s
Ailaiall g il aealy g aSatll Jayd ol oSy OIS 1Y) A pee W iy s o siSAl)
o ol als e L OS5 el pauls 5 sliall) U ga3 A Al s Sl cpally
las ol g sl sa e Jas (- danlin ol eyand) Ulad ol L JiSall o
e VA= A0 e cuat un (M ) e a8l JuSH ) ) Jans Al
Al byl Vg ol o Baiie sa Lo €l alie B AKY 53 Y )" il 5 e
Sosal dag s 0 alie (8 A Hsas 15 —Y o JoiSall cpall dag pd (e
Osad)l o caaly sa Lo ALY Gala o) e V' Sl gla =Y TEma Caaig
aal dels Cua dialiag Bl il dllia S s V) sdadl G "JaYL L V) LY
e BBV N @iy i Al e pen calS U akaill Lol o) Cus g aslal
ol ydal o o glae s ) ol BYY W) a5 Y g agial il ola als sie g aSa)

30 cli Jua¥ly .. diall (68 &b pablond o) I3 ) e Huatll 4l juay (e ga Nall

Las Y0 G el aa e (S el claamy Loy £+ Ga ¢ i) aayall camaall e apdl Liay 02"
axy
Y el sl ne il L RN

=YY -



M 85 e e oL S S s i) BT A Gieany Y el o Aele

i) dalad bl i) Al b LS sia)) eyl

o LS fakarl) T i e a1 13 Guaiy o Jelus of Y L jla Hsae B
A sl s are 4 S (il FY) (e de seme il oo il aSalll Gl o sles
\uﬁsﬂ\zﬁ&ﬁd@;wywu\ﬁm\qgmszduz‘;us};ua\
Gl cad aSadl L sl ) s Oa@l G o 0aiel B T e a5l L)
ASa Y esalll b 3ad ailne] D (e e Lulad 1 V) L) 13 i Y sl
136 4 ey caatll U sall o e Y af Cum Ll 130 ade 5 Vs i 1Y
Y] o Lad ol iV 138 el e Lol e o ais el 33 allia 5 cls
cosalll 138 8 diad Allexial

arSaill W Ll ol i)yl 13 ol sl Jlad) iy o 0 138
Ganly o 48 5 g e salll by of ol cie 385U el V)OS I aad
70 18 5 Al A LAY Ja g all e e gh Jia 13 Lol Y el

5o V) Gl Y ay ecuall iy Cand 380 aY) g ghall b dlly e ol
e el Y g s B Y cpally At pal g shall ol ) 13gly 43 Gall s
I lae (S s aSanl s Alla s oday AIGSH ol S caiss Y o Y

() e s sl Gall 3 sa sl Al

LaSaall oY v v £/ Y/VA Gyl lall sleayl a¥ o v £/Y9 Q855 Ay jlatll 5 00l aY v v /Y Qi Gadall 2T
_2~Vwc@u&fcﬁﬂ\2&‘;)ﬁh‘omhkhcw\
Loans Loy ££m (Gilaadl aa el capeall e audl Lay 0
Y0 a el an el canaall mie sl a2 ) sl ST
V.G.l Goutal¢ L'arbitrage et les tiers¢ 1¢ le droit des contrats¢ rev. arb. 1988« p. 448.
Y Ga el g el capeal) de apdi Ly 0
SYFY



skt do i SH Slewadl pubudS aY) Aalaal B ay) Ll

Cia il Aaliad Lesh iy il 5l agilenly bl (alaidl e yidl
Gl 3l e danly by o pasdll Jeag =V Al g eae Jae —V0E—a dela
o clS dole duads dalias il V) oda 2 44l K1Yyl daliad Led iy
Lol AN ity dgaiall J |yl Uin el o of a3V 13 e o i Y LAy
Js ey of agmiall 13 05<05 ol DA e 3y ol Lo cailisy allday of poiion
Ml e Lam Al ¢ sdally adiial

e B 5 Jaind agial) 3 Al daall o) " il g La —Y YV cual dg
ool 138 muay Cusy CIB Gadd daliad deul by of ¢ gall S el 4s gl
10 Y sane lalla (5% i) Galiad Slaill o 5 dnis el ey okl Ll

S calS Al Aalad aialiae 8 el atts G Llie 6 e

O 8 e ydall lpde ot Al Sl W) e (e ol 8 (aill 8 )
s Y sl ol Jsl ) leadl Ll Cand S cagiall A Tae e add)

cptal) Agal g B aSatl) do iy JECY) lunat ;Y g

G ol Jae day o aledy 51 138 (8 (J il cpally el gl s iy Lenic
O 8 Al Qs o) Sl e =Y v AE—a adde Cual Lo g o sl B gy 48 gia
ol LY el o 4 il 5 48 i asen (8 G Jae Jag usia 4a g e
a3 i)
& oI Jae Jag o 41 IS cpall Sl 85 13" (5 peme e —Y 45 Cuaig
V) ol Lay aan n U cpall Gy V) gy ol 1Y (ST cpall J8 S s8a (e alle aen
Al Lgie Uiy damia chnie ASH of Laldag "cpaal) e 4ia O cilal) 8 gy (f

-V\YY -



oSl Jag g ecpaall i g sl 3o Al sy JuiS (B 5 g o e (9 £ lasI Jui

.(Y\V)"g}_\gl;.“ L OB\JH O}S:\ ‘";..‘-“ é}gé'“ ‘;

aal o ey akall Y ol g gad 3a Gl o Lo Sl 8 akad Lo ydag )5 aie
atgla U a5 3l 13 8 o8l Jae JiSH sl ol &3 (e s ¢ o0 sam gl 4ia ol 53
asliale x e Jlaall LU alis oSa 0la Maiesatl 5 geall 8 3l 8 alase Lad

.(V’q)m\jﬁj

G—a ol g aal sl e o Jlaely Sl ) e aSanl by QS eles 1Y
Ly il 1o el ) 2y W A gldl) Jalall o gay agll JE 385 ¢ aiiaall aua il

L0 ) e 288U g gl aal s il

tbadall ildad o agadl) gl S G cullaal)

G siuall e Jiladl e aaall i afatll bydy Gleall Glhad o A 3

Bolaill 2 Be abima 4 s JSI st 48 padll Glilealld ¢ o s sall 5 S aY!
A peadll Glilazall el Jual o 3g8all oda 5 A sall Apalai@V) 3 giall duald g 44 5l
@) o s—ti Alla 8 a&atl Y e pall o el b et agiall o3 alane i cuy Y
o 3 38 LS b e a5 e 3y a8 aanl dyd ol Gl el Y G g
D el N gam @l eV el die o adtaall g Goaall G sl dial

giiall (il vie laall Glad G aday Gopead) o) Sl Bl Lod dals diges
oY 5l & Jlall pa i) il e i Wil a0f Le DA (g Sl

Glad 80 1) akanll Bl Al 5 el 8y culu) die ol ol asanl sl
- Olaazall

10 L Gl aa el ceadl e il L 0 AN

OV a ¢ bl CA‘)A\ oA

. p2¢ cit¢ op¢Eric Loquin a

LA (Glall aa el cneall el L o A
-\Ye -



asall diall 8 adiaall s 3e¥) dpexdl o GV 5y of Apaledl Zalidl) (e Ciaay
Jomill o€l Y siel) 5 Apling Logiys 598 38 30 le Sliall paen Alla) e clagi
Iy Gl aadl) V) Jranl) pdiiy Ja 58 g sumsal) a8 2 sl o2 Jlgaadl g L g
d—2 5 i el Y Glaall dagdy ol (g 4iy A glall G juadll deal 5o (& arSarl)
sl paal a3 alany s aufiall dgal o b aSaill a s ofing (o 050 i eaall (o
¢ oleall Glad Ao,

é;;géﬁs‘;jtﬁqjg‘ﬁwu{ﬁ\k&g&;ﬂ\kﬁqﬁ}qﬂgﬁc)&\wé\ﬂ
Shaall Clhd L saandl Jagpall Gy oy 5 o) s lecal) dady Bulladll b il

ARV

Loy plaia¥l aaed 3@ Gulal sl o3a e JsY1 g il 8 sl L
Coyadl 3w o aanl gl 5 Sl g il g ool die 8 )l aganl
Saill Glaall e niiuall 3a g pad s QBN g 8l g 4 A

touba) die (b 3yl ol axal) by ladal) asad L ailEl b J6Y) g il

zlaia¥l axed 3l Gulul) aaas iy Al BT sl clalas) el oIS
lileall A Joa (JaYl olad¥l (an bl die 3 ol sl asatl Ly

caSatl) oy ladiaV) aded o€ Gulu) die (e A el

LS Ll Gl 380e 5 lecall llad s Y Tase of O a@il mny o

O do il deal e 8 ) BB ge daildl g Al zlatial) ea paey JsEU

g el Laglll Al gall 5 ladll 3 ske e e Ay gl o slul€ anSasl Blal Caglie aaal 5 -
Yoo ol
39Y oalall Al dagill )l i ladl cililee aeall e i Ly 22T
-\Yo .



Aabaall Ak gl culag il 8 ) 2giall S A Tase 3 aulal any 5 sSA) Sl

(\‘Y\“)

el 3l S i AdBa A o BT e (sl i Y kel o e sy Tadll 138
Aol V) BT i Y el A 8ol akanl) s 8l ki 4dl LY )
ol a5l da il a5k Y1 O Lar coinall 5 e Jrandl Lea g i 4 sl
Y oAl ol die 2w dpaliay Leghy iy 8 155 gl Gadl aSatll ) o sall agd ke
Allae sy dfinall (g 4t g1 35 s Lesie aSanl) Japdy dluaill e Jreall Jsay
s gliie) ) sladl) AlSal ey cuad i @l e el . glecall Gllad dady sl
i) A gl ge b eluY) die 83l sl aatl) Loyl 2 laial) aaey Jsill s el
Voo oliall LeaSa 8 A il (il AeSae chnd 28 ¢ Glaall ek Alladll (L
Sl ol ol Cua Bl 138 35 Y Creuost-lotre duad 3 Y4AY e
are of A cuad i laall Qlad Bada e S5 Y LYl o) gl asal
el S 51 add 4 dhiady (53 Gt tl) Aday Uadi e Gl aSall a3
05— 4l ISV Qi e pliy o el 4l Cua (lacall Gildad daglal dags L)
T 0sSe alls a3 G sl il b adle sliss ¢ L1 Sl e Sl
(7 G g ey 3380 e Lgia I G Sl
S Y gl Al A Sl 3 A @l (il AeSas e aSall e
O | e (3l 8 Glall xiias 2ty 4dlS4ll 5 Creusot-  lotre 4S i Gyl Y4VO
el (mry ALl Ll ISl all g Siegfried 48 i e Al <50 ae Ghaldl
Siall) V) diall 13a Jiaad SV AV Gudanef VY g e LA andill diey Al
Ol Come abu gl 3 (5 Va8 S gisll adde G Glae (OhL o

ey ady Ol 4ua g 2ex Olaa lad Creuost- lotre 48 ,& ) Paribas ailsa

Yoo) coalal d yall dagill iy caaill 8 Jilee capeall de gl Lay o -7
-Cass. Com cchomber commerciale le decembre 1982« rev arb¢ 1984<ad« pa77«
nde berteand moreau.

224

AR



3Gl a sy oyl s Lo Aullaally 38l 63 i Cigur A @lladl JS allal

(uib)ﬂ \\c\/°~c~~~)é_‘..\.adjh‘;éu5} c‘\,ﬂg\ _)Lﬁmﬂ d}S}:}})ﬂ‘ @A:SSAJJJM.“

Vo, JsS sl I elld Jdsasius «Creuost- lotre 48 b Culd » gl <y g

Siegfried 48 , & J—8 o LAY N5 Paribas cajas e jalall ag2ill s

Slamall et Jaeadty 5 sS3all oyadl) Agdlae cleiile e dadl g b mNL
Aled o Jgasdly

02 gxt el Al e e o Jiast 38 ailsa g Gu b (i ae S L

AS 5 soalie Lo 5 agilualias oL 438 Creusot-lotre aS 4 adlal alaall

e Siegfried < bl aily Creusot- lotre 4S,d aua dsliall s seall 4 Siegfried
iy as ol I Creusot-lotre 48 14 mllal lLaaa jaball K&l e o palilly ik
Caaall Cpialall oAV Gl 3l AS il bda ) lasall Aad aday il 5 Gl
Creusot- 48 i allal ca padl V) L o Sad) aliall aéa Siegfried 48 5 Gl
adal eV ade Al a e 8z jadl akadl dayd b ol oSa o dlotre
Creusot- sé wall 48 0l dgal sa A il ga g pupl Cojan o Zadl 5l el 5V
b3l ) e aiSS Glaall (lad g (el die (e JS o 3a8 ) AR o s 8 <lotre

aSadll Tl g sundll 3 lhall 13 e g8 gall G juadl

@A LgaSa A il aiil) AeSae <jaal Cpdall dn gl e dnsll 13a e da g

JJ:J\Q;AJ\A\ e:\Saﬂ\.L:_)ﬁuc\aﬁ;‘)f\ J\Peds:ej‘\d\:xad@jq\ Lﬁmjc@;\'&)u&}”w

ol il AL i @lld g o puaall dgal ge b il 5 5V dsanll G p sl LY
L7 il dgal sa 8 Cijeadl

A S i dua (i) (eliallS) o AV lazll clidle JS s e 13a g

35 aSatll Jay5 i xie) a2 Thomson duad b LeaSa & @lld G sl Califiad

Loam Les €Y1 (el ga pall calan Alagga o af) eyl ST
-\YV -



A Giadl s cgaliall Cayuad) o Cus (o529 Glaall dad 5 ) LYl ada)
LTI A e Sluial o) dia BEA Glacall el g3l

Jlidll laall ) akanll da i dlaied pae ) cuad Levie AeSadll of gay Sl

O—e =) el Pl o Guds afaill bl Dl o leaSa iy o8 Lgild

I S Y aatll bays s o ) cued g Cua (el sie oo g LY plaal
Al plasall B ety Slatall o) )

LM Ay afaill Japd Gl ade iy @l Gl gAY Gl e S

Sle aal) L iy zrlaial¥) paad 5 g8l@) Gula) ol Joill Y 48il e uila g

B8l adivg St o jd wlaia¥) oS 13 4l Jill U )l cua (T i
Ly zlatia¥ s Jaill 66 Y Glal) 13a (8 A pead) Clilacall 3DEL o
A 84 Cua by Sl Alaall (e 18U gl 35 ol A b 8 o) gl sl
s ponall il e G geaiall aSasl da i zlatiaV) Saan Y 4d aad A jead)
K g 2 Gl 1 ey WYY Tase asa pe (e a2 ol Jusl e pilall g cpaall

LGkl alladl) & Glly )G o Ba LS 3 yeadll

Slo s A pad) A ulal) die G ADIEWY) o dsa s ae (e a2 ) e

D Y At caial) faa e Aal g gally JuiS) Agal se 8 zlaial) sag ad (e ae

Agalse & Al caall G el diall 8 e (a geaiall QS dgal se 8 g ladaY)
.(vm) JuSl)

226 _ paris« 2 Juin 1982« Dalloz¢ 1983« p. 434« note Vasseur.

227 _Bertrand Chambreuil: "Arbitrage Internahard et Gransties Bancaires¢ p. 38.
e el claadl sl Aliga 3 oA Ga (Bl g e caSall 8 Jils cageal) e i Ly 0T

YA e il
A al) Aiagil) )l ccililanzall et 5 A yaaall AIUSH 6 ap Sl capeall e il Liay 22T
N A9A G oalal

- VYA -



Slauall Gldad Plinad e 381 56l Gl s V1 alad¥) ) Al 138
Gy Saill Jayd Gada (el o a3l 5 G olaDU Aty L ad 4a ) S

Mc\aﬁ;‘)f\ eqﬂa_u.mse:&aﬂ\ L)ﬁ@kc‘f\ﬂ‘ NEOY
oy i) aaed 3l QalaSY o Ol (T sl 8 AT eladl cad
Loy 44 asy olaall lady dileial cile Jld) 8 Gulu) sie 8 o) 6l sl
O Cun cogiall GBI 8 Al a g ogiell 3 dalal) Baclall aSad Bl o jlicly aSal)
Atmpde 8 kel da il of Loy el yhl Sile e V) @l 3l Y BT ci Y sial
o Al o3a iy cdayall 138 Caad A AN Gl e W1 Ca Y 4l ke
carSanl da i el Gulu) e Lol A adiaed) 5 Y Jreall Laa aiall Cal
ald L oleall Clad Ay Adladlly laty adidl g 3o¥) Jaeall G gl 35 5 Lexie a3s
s oY aSanll & o gl 3 10 (o al akaill @l iy cluall V1 Jaall Heag Y
Gl Joag Vol elld e oliyy caSatll Jayd et ol 5 a] adle e Las g 3l
)5l Gl e 8 Uk (S o 4 Gipeadl deal e b ol 3 dlull L)

L) Ljal 1o

Cumd i VAAY e VE lgaSa Gl Caliid A agd) )lil L laa g
glady bl die 3 afde (o geaid) aSaill ol jals dluall 51 Jueall §om ¥ asly
Caaaall ol 50 o) Cua caSanll Qi Gleall o Glaall A ady e 233l cile Ll
S5 ddubal s Apadd diay I3V Gile oy gabiall Copeaal) olad JlEA Gulial
U S akatl) 3l 8 Uk Gl 5 e ol el By sl 0 pead) (e
) 34 a9 A el lileall png e WY1 13 S OS ane paey

Yo

< p39¢ op citBertrand Chambreuil ) 33A clai¥) 138 35 caeall de apdl Liay o -]
FYEY Ga (Gl 4 Ll (laall il g 4 paall ALY 6 afatlloamall de audl Loy a2
Gl 4 sl (laall cilUad g 4 5 iadl) AN 6 Satll casaall a e i Liay 227
FYAY
-\v4 -



AL PPN R KV P VOt (R S PV R P

L s Al AN 5 e gadie CS.ELE A58 Gy VAAY aawn Y4 3

AS5d aga o) o agiall o3 (e die (€ 3 el aily A0S Glaa g Gile sana Al
e ey gra saileiall il Gl LY Allal Gl il sy CS.ELE
o y—wad) Alllaey 5aY) 138 A8 BINLP Coeae ) AS a0 528 oo 3 jaliall cilaglsil)
= ad Y g) Ay el Gl R alal laall Gllad lacaly g el il
A gsa ll QN e g dagydall pe Ed) Glacally o 8l Cojaddl agatia (s
i A Glaall Glilha dad Qllall 3 saa 4l ady Gl sl (adll o yeadll
el e adi o gl sty Y ol L gats A 3l G R Y Lmiy o 58

(C.S.ELE 48 g Ay i jadl il plaY) (s sl

e A L) bl iy g Jall sl Cijeadd) agat a6 Lo e slug
Ao Gl LY Ge cile Sl ol B e g Ay 0 5all cal a1 Y Y1 Al
Slaall llad Ay awi il Cieadd) dlagy 550 3al el Giead) Al ulu)
o Al AS il Ciga 8 By L Glasall (e Bagdiaad) Ay il jall AS LA Gl e ol
& e asi i i penall ey Am g o el Jlaa) dia cullag Al sal) ouald
(g Al Gl

Bl e i il qﬂd\@@@kaﬁﬁdﬁw@d)ﬂ\ﬁ)ﬁd\wﬁj
Ayl Gl B O e ol ey AdUadl o @y 8 satiae (5 5 Jad) Caeall
Allas Jany Lo sty ol 28 Al el plagll o) 53V) oF 3 om Lo 4l (ud Bagiioadl)
g Al A€ 50 L s 285 lgils (o Chasny (2 e (g ohaii Basiasall il )
1y Ll oy aSas Ringd Galeaid¥) amy 535 bl die 8 3 ) 5] Sl Ja
Lok A all 3l 48 52 el il

v.caer d'appele de Paris¢< 14 dec¢ 1987« n.arb¢« 1989. p.240. note vasseur« 1998.
Vo



e Cuiada A i) AS 58] Calla (b g o ) 8 AN ) oall jaial Ledic

A8 Al g canl) 5 LaY) Galadl LeaSa sl Al g Gyl il AaSa ald ) al 1a

Sliall gleall e Gl die 8 o)) gl akal by plaiall aae (bl e
T el Ty 4 a5 A el sial) 6l o b liely Ll el

tda) SN G paal) 14T o asanl) gl A : WY g 6l

SV 13 s aae 8 e aSatl 3 Lo e 3 A Tad o
ioh O | sane Jla GUEYI 138 ol Lla Udl L8 () sic 30e il
S ad Cun il FY Gipead) 345 e SN 13 e Y5k i 30 o Y] LA
b Qe Galay ol laall Glad Gl aand ) BLEN) 138 DA e eV Jrerll r
s 4dm w0 g1 3 8 deadl cpa ) pleall Glis aiiuall 5 (o yeadll (G seadl
Al e St B Jeb el

A galge b e Sl da gy pLatiaVl aae fase Jlee) 5,88 Jslin of Jal o
zlaia¥l e fad @lhadl gllall e Wias DA e @lld LI (6 i Wl oo jaadl
LT i

EJ_G}AcQALZ:l\ 8 paall olad e:\S;ﬂ\ L)&.\Cuﬂ;‘y‘ ?Ja_‘ Gl c_\ubdmsa
O A aili e g mge A e Jliay Y (Bla gl su ple JSi da il 1ag cluall 2Ky
o bints s el pa) Sl L) Bl o QL) e fe AL L) Jieall s vl

iy aall gal sdneni ade Jaall o leall Cllad Aad Jud pae el Jreall allaS

(Vv“c)

Maany Loy 7Y (o el gn el calas adl Aaga s ag) eyl -
2 caday Loy (A il aa e colanall et 8 aaSaill 3L capead) e i Liay a7
e Lag €YY a ¢ 3aludl CA‘)A\ cdlaa ) ddawa
YT o (Gl g e laa ) Alaggs 22T
-YéY -



At oo Ja ol 1 Jhes Aaiad) Agall Lo e Ua 4nii 2k 53 Jsudls
08 ik sl aldll sa o aall

;\H\X\ 13 _a J\;.ﬂ_a _)_A‘)“ ‘_g A Y e.\S;.\S‘ 4‘\_\.&: u\ 4_,’_“ oJLu‘}_” W 4.3\..\.}

1 Ly caSatl Gageat Gl YY) dn g Y Lesae Letad oY a3 bl

Al o ol ailh o geadl o3 3 Uk Gl 63 Gopenall Y 4n g of cons asenilly
T ) speailly a1 A st Aigd s Y

Il deall (e ok s J5laall Gl Aaite e aSadl) A of Ly

ATy Sl g g A sal) Caabaddl 13Ky cale S5 it gl iy il Cuaiteelll,
dsng (e bl e dglaiatl g A8 gl el aY) MaH Aadla bl sl mie e
Ve pa 3 DA e el o o padl g il gai S ol kY1 akall Gl
Slo 2l el ol sl 1aa e () ol 8 e L) AeSadll jead ad o afan
el el a) el U8 2 gus Aghhian o Age il MASL aadll 85k aaf il

tol Lo e —8—a Gatiy ol oL

il Y i1 Ll 0 Sl Qi i aleaia¥) (S -
b 5ox 5 Wsa Llas aatll (1Y Wl gl ks St daidall 28l g jeadl
‘_,,_‘QUG)LJ\ Auaﬁm\um\wu@m‘wuj&&c‘)@\@jw

a A<\A“Oa <?Lhemﬁud);wjnﬂjﬂ ",)"Aﬁgfdﬁi uh:ﬁu\g\.os“uau;\

g_il_ia; A _aal “‘H;‘ JIAIILI ua\.mﬁa‘)” 2\.1;1.».4 ‘5% —9— 3alddl Q;A \.ﬁl& UA}.A.LA\
???Ow‘

AVa il ga el careal) de apdl Liay 22
Lol joad chial g anSatll G gilE e =) foa DA el e laall g il (as T
ABga yulail) SLAsly apSail) d ok aad (il e Bl s o 0538 138 e -9ea A Ll o seaiall
DA e el o il g il ats W ol aSatll cule) ) 8 ead) J8 51 g ddadas
2L AaSaall Ao gy ube ol hadad oyl of A 23 13" e cual e ey aSad ) Aca pal
o o2l 8 1Y) a3 o) g Sl 3L (il Y 5 lapma u}sdmﬁs;m‘;,khmm‘;c
SLaY Ladlia yoiny YY" m\‘;sesa_\u@;wn yus\w-a-e Cuaiy Ll 3 o akaill cilel )
o) ya) 28 of aSladl saa) G Ll 5l aSadll Cilel ja) (& eadl J8 (k) aal callay () 4l
alhl e e ol ol ja) daSaall 345l (U6 e Gl
-Yey -




Loy Caad Cam @l 8 4= salall Galaia) aae ) 4 juad) (il de€as il

O O b e g =il jall o el V) ) —RaSadl sde el - R c L
slad W jaiay el Y1 4 —cladl ) il G QlSH e il Gl G saa
e LAl (553 e peal) Aedill il e iy 38V 5 Adala (e el Lo A8l 5aY)
0525 ps—adll A e 4 aat Agladl) Y] sacldll G e g ol el
OS5 el Gl W &t of eyl ot ) eVl 8 daiss o 8 el oal ca
Dia e il b @iy il Jsadl 3 Y1 Lde Shae Ll ¥ oaalill of SV
3 ) Al a3y g Al pae e g el (e Lasay sl 1a g Ly ¢ guaal
a8 Ol Lehand dey il yall (538 (o —V A Ea (e ol Lgie Chagin Lo e )
Sle s 0 Y Gy diay e o ) o) g oalil Aali agE 149 A YY
o e o Al EVY e 8 51 138 jaeay ofe AaliagY) 5 S die il L
e a1 Gask Ll um Ol (8 pai aas Y OIS 15 o o) Al Gaay oals
e ) Ayl ol 8 4 (sabaall Sl G lasall lilha Jand a1 ) je
Gie Ll sl dgall albal ¢ 3l Jas pleall b Jad Gy aliall dumy o
s Lo osldl alla 28 (6 S saa ) sedaal) Coeadll gl A3l Ll gl
salall agde Cual Ly abiaieW) @lld o Jiy Vg odall 4 gl 3L Giad Aala 50 4ualls
e 1308 A YY Gy o gl alall Ay jlall g Apad) o sall b aSatl) oy gilE e Y
b Gl e el ¢ el o 00l 138 e =8 50l 3 L) Jliiall ASadll §gay” 4
s LB aSaill clolja) (A eadl 08 ol g Aglaiad ff &850 s AASL caSadl)l 85k
aadll Jiay 8 pai asa s lelleel sape Ll 138 8 AaSadll dalis (f ) ("la
) A e aaill g g ge gl 3 gty 28 L Gy e e el a3 @all
salall 3 33l (il ol 81 sk b alall JeaSU Ylae] @llig Ll o3 oy
ol A gi le g0 a8lad (8 V) (g pm V el ddbuay ladl pall 68 e V48

el Clad Jused iy e pald s —Jsill il L e = o8 3oy ) 3

-VYeY -



e VE Bl Y sS4 g galaall Sall gany Y Allh Ay e e e 5k o
L) sl iy ) Lad) Al o 3

G—laiall el ja¥) 13a MASh daifie e a Aeaa of and ASal) e DA e 1
oY) ol s Y W Bepn o aild B ey cOlaall Glad sy
A apday Gal iVl 1as Cagis carentl) o ja) Al it i) gedcilaiol
Lgili sy il Jlaxiad) Loy ,d il g e Jlall

Glad Ay el (e Cpebiall Cijeaal) piag oy Lovic Alasiod) ) sa¥) oali
b e Saill A AL B gliie Aaal (a0 aga g o adall 138 At Y claall
e sali iy Wil g bl Ale e AL aY) Jaeall s il (g a3l &) 3
O ails e el Gty e e gleall Gilas Gy ayiid) Gllas of shail

:MQ@A\@M\@&M&su:&d&\gﬂ\

S LS ) Glaall Clady dilaie cile 3l aein Loty 8 V1 Jyeall 5 aiind) )

A be s md 2w Jsn Jsbadll gy clasic 5 . laall die (Dlay Al 13 s

Op D! o o fakanll cile Sl @l aumds Ja (s Al Ayl Sakanll cile 5l
£l aiay Glasall alad g Gul) e

oad L gladall lha e D) 3 ol oo Alal) L i o sl oda )

cdoa¥l Cun e e Ll lavall die 5 Ll s g DEYT o () g eyt
At d e o Jaadl Gl W) sie e r iU ads ol dludll e 5V Jreall aid
Lol Dl 53l 596 adiaal 1) lacall dad aday 4 51l Geliall o yeadll

L Sl Gipears eglecall i dadiy o5l Lol Lo jile Goyenall Jrn 6 duay

YYA

}ﬂjﬁo.a\'eﬁ)[f\;j;si\/‘;ﬁa._ﬁ&-\qq'\/\\'/\\' w\@)\:\-‘j'\'\ il -Y4ve eﬁ‘)(y_u\-
NOVE Ga VAT nawn )
LAY Ua el ga el caeal) de apdi Liay 2T

99 c_alall iy jall gl Hls i jead) Gleall clillad (e cpall Jlea e o -7
-Y¢¢ -



Ola—all o 5V Jyand) 388 g0 o 3 DUy o Goud bl (e el die e Tk
el Ay $l gl i endll ol e Gl Y e e Y aa8 i)

b a4 gl all Aed b adiad) Ga e D) 1 (aad
O sliel e J aie Gipead) (e ledall dad e J geanl AnlKal 41 Gl eV

) Jaanll o iy o (sf ) ol W50 e g LiaY) ol Y i jeadl

Jseall Gay ¥ Cymg 4l S Jls 98 4l iny Y ssitnd) U8 o olbaadl Jasesi
J—baill a4 568 jaasy ladlly aiehy Al JEWY) deda Y 4 e e Y]
138 8 capfinnall U 48 sy Allhaally Y1 Jpend) B it Ll By ind Y ool
b iy GBS Jraall (e lasns (i genall y diisall ( Logh 2D 3 Cauaty DL
2wl Tay o Gl canlal Jall 38SD Ay V) Janll A8 Lo ied  JlL 5 ¢l e
J8 e shusal) ais salatiad 8 Gall Y] Jreall 8 laall Glad o ¢ als
s o 8T Ayguis (el die U g sl an b sy Lo diiad aae a1 i)
)l O e Laalil e 3l
A galge Lin o8 lacall Ay L gl Couaall ashy o) axy 438 (o Lo ) diLs)
S IS il (e 4t 3 el ad d ua¥1 13 Aial aiadl s ) Jaeall
e Sl b call saiaidl aSaill A ) pads Ll g3 138 e ol Saiey dle 3a
ade o Lany Al Sl g0 ob cluall sl §sag DU (ulul) die ge dasll

A Gl laall e e i cosla)

oy add) o 5L Gl lecall e 5 Gl die Rl DY) B o) -
O e Al @l jlmy Al a8 i) b Bay Qs cuiiaadl ) laall Aad o1l
e lillae e ud 436wl 32 Wl sie oo Jiadl 58 i peadl ol 5l

L) Gpeadll (e dgle J gl axy g oe s

A9 oalal oyl KAl la Ve o dsall ol aatl) )l JuS T
N AAA Slaiy () jualas de gens cglasall iliad (8 dene 2ale -
-Y¢o o



Ole—all Al 3t wall ks GIS1Y Lo )8 (A jeaniis caSaill He0 o) -V
IR AT - P R S WAL O R VL (Rt N [ g WA
Olaall Aad elaly Ciyeaall 518 Lol o ) Glacall b i pandl (i yaty o)) aSal)
i ad Jreand 8 canndl (e 1 ae s dfiall iy Y Jiia) Gleall o i) Y
LG pad) e dgail laall

Gl ay i yed cda laie alSal o) caind als (e sasl 5 dga ol 3i dad

ASaY 8 mils dgay ) gan 8 sladl e AV Gasldl afatll e cile )
L7 Sliadll § dpasanl

sl bl B 8 gl St i) : 00 5 Al

Ae ) cle Jlall 88 Al LY a5 calail b i Gleall Glbd el Lovie
o34 8 afaill Lo g aSatll A aliaial (e cile Sl o3 Jray Al ) caal
Om 0SB Qi glaa ebiall G padl Ala By o8 paall g adiadll G 6S Al
Bl m oy Lol Lialim ey Gopemll 130 5 aifinall (haga 8 s (g3 i jaall
SUDY{ NS EIVEL YU SISV PEN PO JECTPIPRIENOU b FEN PORE R P [ NGRSO W
bl a5 ey oA el adde (3l i yeaal 13g] 4ilaca Gl 5 (pas 4l Liauia
s Jia claall 5oV Juaadl 3a saa Bl Leaal Jad ¥ sbaall cpe aaell g A1)
Y D1 PRS- VROV [P S S SR KPR PR A ORI YV [ PP A
L) 0 Glacall afatl bajs 5 e e sa Gl Jsbaall g laall Ay elil

oo glaall Glha 80 ) gl akal oyl Jar Al J)sadly 3ley Lad Ll
3 s) kel B s 5l ey e Wl ULl LS 4l caniiadll s 5a¥1 Juanll cp 28D

AV coalal i eaall il jall agae cglaall ciliad (s pball jalls deas -
NAVY aoalal ctla Jasioal) sladl) (Cadalll se daas -7
Many ey )+ ¥ o el ga el capeall die 2l La 270

-Yé o



eV Jraalld 5y puall nda e @aty Jlall cld ol claall Qlad e Galal) die
Cipeaddl s dufiadll (s apsad) Gleall ek 8 3l sl aSal ol Asilly ual) e
el 4l 3oy Vs sall Y e Y st b s s el Tandd L

il 138 o e pnal s il (e B e YT Vi i (3ot L

e Y1 Cipeadd as Jeb il clacll llad 3 oSa3 B 3505 o sk
O g ad a1 adly el aSanl B e oSa aa a4l Glaalls sl
g1l dys i ga 4ie Ciagll f pslee 58 LSE L aSatl Jayd say (e cingd) )l
s A e el atd 5 e el A SLUISEYT Gand A iy G 9l
cldsl e gLl Gopemall o Y 4ils il oliy dapd ol Uia V) dasila
Lyd dsa sl adall e Caeadll g i (b 4lill 6 Cua gl slatV) sa 13 L lasally

tlad G 2yl g Ol of Al gl 8 el (Y ey aanl)

Se Jpmally Vo afatl 1 e sl il (o Cipeaddl cills of 1) uped)

ol sl Un iy latives aSatl aSa Jaany of alls e Cllasl ey gy in 4allal aSa
o) B fe e lbd e saiial 45d b ladl Jeay adll o of callaally
S Y Ml ccpailaiall day Nl s slE) Baclill AdllAe aay 1385 oy e it

Lagdlenly V) aliaed of 4cals

Sl s aai V) s Lo cile Sl Gadl Jan€ afatll las) of o KD cud)

L0y o Ll 3ad 13 e dlsh g gl Y5 oo gl Bl dlaad ol s

Lod G e salll 13 Cipeaall (3ay e sh s Lialdd 4303 iy 8 53 Jsbeal o V)

oo aiial Le 13 Al b ol 13 Y e salll 4l (3ay Cipeaal Gl Jlal) Gagiday €aSatl

csiiaall 08 e el Coutl) o (ERlS Gl e i 6 () 2 smy Gand @l 0l
Lagtle 3lia il fa skl Lo Gl il Akl ga aSadl oY

Lamy Loy o) ¢V (o eiladl aa el cseal) die audl L 275
-YéV -



day dafaall g G peadll G Lesle GURY) 3 A aSal) Aajlae Sl lay Led

pSa s an V) Jladall dad ddyy 1 i peaddl 18 Allal oda 88 Lagin g ) 3l Gigas

39m gliaV) (Sl cp L) Gul Alal 2 6 oSl 3lisls L apiisal) ellial oSl

Glbad o Toa 38 Logiy aSatl) da e (8 o5 ey eatld lladlly 3l 5 a1 b
) 8l wal 5l IS ) Jsad 8 Gl of g hagpie e lhd (e lasal

A al cle) 3 Jady o35 Qe Glasall 3 3 ol aSatl) byl a geady U

3l kel Blay Y g cagdyha g Vo4l Jiial geliall s Ll cebiall oy
LU Gl s ) U8 WS plaall 138 e Gl sie s

o eDlee 5 G baddl g Lo ol g 32 Sile Jlie 48 padll E el e Las

A i A pad clled o) Mis ol ledaw ae Cobadl Gn Led
s b LI (e 4l e Ly agiill 8 Jalail) sa Cojliaall ol aliall (S L
bl g Lam ) cle il Jad Al oS afatll oli 2l il jlad plis )l f o pall
G Al (e aSail 4 Sy W ocle Sl @l il a1 e o sS8 Giladl
Lo glilxidly Cisladdl e )l amy 8 lee e geals ClelaY
Jisai asic oy Adsall 4 padll CDLlaall 3 AaSlal sacldl) afanl by aa3 Y
Glass3all o daall 4 & i A A gl e g el Jysad agic 5 Joall alal) ¢ Uadl
ac) il Wy (m g 5l gy dualal) LLY] & el Loyl aungyy g il agai] il
J (pasiadl AV et sl) aksall Jpud) Lgod i ae (ADHOC) (aldll aSadl)
any b oSl bays i ) Aallad) Cijlad) cugail s JsalleSanillinliag b gyl
radl (mEll die @hd ey Syndicated Loans S il gas il culdlal

Yiv

_\~/\u.acé:\u\@),d\_
Laany Loy YA (o ()b caliiind daSae daSa ) U 580 38 Cun (B La s 75
-YEA-



Cdla e 4 sashy aal 8 Gan @A & eyl sllaall (ol aaf e el & i)
sl 35k e S o) S Sl e Al e Jld) Ja Asal Cajliad) e sens
Jeandl Gays apaal JS60 Cojpnall (pmy S D0 dlaud g Jaal) 2ol il G
OEE DA Gl iy ol 13l B aSad) o) il laSadll cpmy o o GBI (sl
G asatll by Jsall Ji L We 5 el Jsall aaill ool Aeae st Loy
Agal dgladll saldl e gadd Liad 400l Cile g il Josall 4 padll cilalay)

RN

g

oo il s akaill (6K Gasliad) aal g Juaall (g eae (m E die g3
Ao Law ) el 3l AHS Ol Al pal) L

JL&AUAJMJ\J)JJTLJJLM\}.\Q}( ..... )u)‘aﬂ\wdsd:udsﬂ\hﬁ_)ﬁ

) e i) sl B Lgilals gkl 8 o ae

o Al alae : Yl

c\;j.aeigﬂ.q( ...... )@ysméimhbﬁde@gjqﬁd\wd@\ﬁ
sy iead sl i goa) il Glea Jloosad DA e Jeesl)
Copadll aghy o Gopad ol Jueall aul = site AT Clua 1 (0000000CKX)
Loy il L5 Jpanll (m ) clly i o (b jeaall @8 28 8l i adle 2@ 4aidy
REYPR{INAYY

Joanlly Hsd s G paell Aol aiall 13 & of cpdlall o ale Bédl o
Slo cleall ol 38 oo ae Alls 850 padll o) daidall 4800 Chleall 48 5 e
G sas dnil ol e S e dial 138 oe) Jueall Sdlel agd) — jLiall il xie

o8 ) Gpeadl Aaiad) Adalal) cilgall Jeal el o) a Gipeadd) e dd g5

5 A il G Ay IV A8 jeaall Jlee ) aise ¢ jaall COllaall b asail) (5 58 58 jian dsene -V 9
U U oalall Aedls (5 gial) A ¢ 4ilal)
EAFL



e el Al oda 8s el Cpadl jdaddl o BB idiay oS15 G i) i o A8 gl
gl el s padl ol lalall clgall (e agle A8 gall i Al Al s i Al
S Y G aa gl Jd s Gl A dieall sy 7 gihe Clua L G il gl
dall el g (Jraall a8l i o i paally lalal) clgal) 48 g0 o (el il
5 oaoill bldl Claay Wb i 3 gail ad Sl Salll e aasl)
alaadl Jlae iy ) Wl o il alae (ids ay o e 4l gey Jaenll 8 g il
Gl diall 13 fuds Aalladd Lo a5 e Al Ale alaeS ailuay dclay i (53

ol e paliag) e s

s (e Ll

(- )bae pagh 8 asly A gead daadll (il 8 (il aladily Jaeel) 2
io §10Y Gacad(cen)ipan g2 Clan i 8 Jpaall o Gabill LB e Liny i
a3 4l dieall 3 LSl pacaddl sl 8 adasiy gladal 4 il
b 5 Al aaad) Gmoall G gmsl gl slasiay AU el paY) 33 S e
oasadl (B pa il e pladia) i Al (5 caglua o Ao D) 2 gdl) DS ) o)
Aamsy Jpeadl 21305 3l o slall G pemall 5sag 438 Qi) e a5V 4l 235
e pmiad Cipeaall Hoay WSepm il e e adatignd & 8 058 O e L
oAl fie as o 5ol A sie aadiad) Sl asaa G osSd Gl
ey el Gliaial) Gl G Waalaw Jueadl o3l 350l Llud) sae o o g
. dia)

saslall ¢ GG
U5 n Gl mectll e 553 % T i s 5505 (i il e (3 —

&y Cuny (il 3o Alda (g 8 o Sudadl) 32000 e dral e B eaall 32y -
o S, Cigadl oo Ol el e bl Gl e el 58 s Jyas

- Yo. .



i AT gl e il e gl e olie) Tad Glsia e U8 Al
oo Obalill o 3oL L ol s 2% 35l jausd Luaall lata Jelany VI e sl e
ol J8 a pillae oatiar Baaall WY 325U e
dad t b
23ay Adliia g A gludia A et Ll o o b 5 il e Ja Jaeall 3gai —

daot L JY) dandll Gatiy of ey canlgll edll (1) Jama 5 daud XXX
Cusy 3aY Ded JS e 28 asdl (8 BLEY) BL 3hail) s «dd/mmyjyy
psy Ji G il ilie play) Ala 84X @l dd/mmfyyyy fols paY Uadll Batiy
Ve a an Gl e plal 513 Uligail dle g1yl 48 8 A el e
s P pal i gl 8 o peall I el (8 oAl Ll Yl Batd
il 138 Jlee by WL ) Jandl) liaiad dot Juass o5 Gy

Cilga) 488 se Gl ) Gl e lpluaa) 8008 (ol Lladl o adde i) e -
ooy odhel Gaall G il e JelSs Jranll (il i o G peaddly daiad) ddalal)
- “

il gy Gl adeddl e BB idiay il ie o A gl Alla 3 4 GlIS 4lde
5 oo daw Jeenl a3l gl Gl e (381 g (il Jalod] el Jhaes i 4l
Ll lad) aed el cld a ARl el Ll SLaad WLl sxe @l e ol 5
Al B yeslly

LLAY) aren oliciliaind gl Ll oo dand gl daw 4 Juall al03) -

bl (e aSa o ) o anm ) dala gsa ) s ol Aiatiue gl Als gl

-Yoy -



ciled 3 3 Jeaill:lusla

138 Dy o e o gud o el o el S ddn e e Lay )3 S
aSaill Gash oo 48 Jeadl) 2y ssall (e das b 4l o aie gy S
(b radd) aSail Uil Gy 4t 2y S0 3 ke Saa)and 5

bssual eSleall 5 Cijladdl o oDlef oliedd 88 US ol Siall DA (e il
lex ity ) ZaaaSl 15 llh 5 gy (a0 ) apadl) el b aSatl Tyl (sm
A pad) Glleall amia o aSal)

G 5 ik g A ae Jhon Lo l3a 5 aSadll Lajd ad o AT Jle 8

Calaal 205 Jid clidas d8lay Alae) Gogeadll e (e dulidll Gojlad) aal
sl @Bl 555 s Giaall iale 2 ine e il B QS ) aaayl Ll
el i pasd ga o aandl sacluall G gas) s COLedl) die Sy i AW
Alday aaaind ol YOIV /0 e Tan lgin Guady Gl M uaad S5 bl
:\Sﬁéﬁ&éﬂgbw‘biﬁlajmi}é%@L@—"-M—hﬂielﬁﬁw‘
s Al A0l o ol 4l Bloae Ule Gl 8 cundy i geaddl (e ol
e JS Ul e nalad) 3 sl Jy a8 5 Gl o o dlls (1S 1 e
By e cne m 3 Al oOlel Gigead) WU wadll Jillae dieealif o 130

el 08 aaadl badll il

sl Lo 13a 5 dauall aday 0 Ll aaiall 550 jmy o) daa) e cia
Bl Ciiemal Sledll il Al Wlima ol 8 (he daud o pend 35 jadadl
Bl (e 4c Uil dagi el i o I &l O Gopead) el (alaa e Lo
b el gudel 8 aihpd o Gl o elly Agany agion 4l el 5 e el
il 2 olasall s e vt g sl 5 e Sy CDLeadll 8l (e 15l
]

-Yov -



sl pe A8 clBliaialy il GBS Jlagb J3) Gl (s e 5 Ciiash
illhae 4l il L 5 5 iy i i agialel 2 Ci€ Loy e e Lo ny
ol il aaly () e bl g A8 (e Jand (s G el (it sl
Culh A e leadl dila DA (e Lo st ) A Alee DA Lt 8 el
PR O IS POV P P I Il ES PRV TGRS

il (3L e aSadll diny et 38 o cualy 8 bl s

Cs A Al s ) el 5 ble Cogeadl Cual ) Agia i

Bkl o SRl Y] Al il IS (5308 5 5 pun o 335 callladdl 2D

300 A ) gl ) Batise adl gl 4yl i peadl ) LS L

oo o 3a e Bliall Gl e iy Ay ladll @bl sel @ 5 Gl eI 7

aila vie 5 Al alad 5 atle)jal e 4 4S15Y ga Lmsaad il e D)

Ble @ I BN 5 A Clasiedl WS Jlae] 55 e $an s dullla

il ey Led g1t G i€ il ) lilme Ik 83U Gsns g imaall

Ao le) LBV Aatee el anad Gaosa ) 5 i) e gl
Cia) g ol A

bij‘hmwﬁmg\a@\ﬁw@yﬁd\Jc\.ﬁﬂ\iﬁh'a‘.

Blsh e iy 5 gale 053 e Allgiun o il o UL Adllae (S ady Cijead
oty G b gdanl 5 s A0S W pge) ) Ul dilky o Lla L A6l
2 e v 5wl Alea il s s g e 53 Gl sie 5 ) satls
QS il po mitiall Aol DA e aSadl Gt 138 S cull 5 @Dleadl

A JRCH A Y] RCH KV JRKVRVR JPRCE KN g ES 2 U2 | R WERRIPS SOV
i G Loary Gyl Lo (e ciihh 5 a0a 5 dulge aSadl alivg of Jd 5 callall

- Yoy .



b Ao Alle Bpud 3 me uad) 4 slad A aad B o Jeasid o aalaiad
aila priey il oy 5 Aallie 5 Radl) 3l die aig 5 Ledl e DA S gl

@}%é&)&l\'&)m‘\@ﬁjé%&
0 i€ Jas dlly i sy caSaill Fan e dullad aiaat I Jeai o] 5 il

-Yo¢ o



L}AM\ ‘p._\Saﬂ\ & s :(_;.1'131\ Juadl)
aie Gisyall J5 Lo peadl aSail L giay 3 LSl JS e pe ) e
Lielad 83 a1l il jlall daal 6l daill Jiay 4 padll cile jlidl 8 Juaill
B S s g iall ) ) K1 o Uil 138 Apaal (e a2 e 8 eadl

g A G el g oty

Gkl 3 il seall Jslin w Jg¥1 8 Ofiane sy g Juaadl) 138 )
St Gpse Jslin o LA G sl iy oLl ol 8 peaall Jaall ailas
R

sLall) sl byl Jaall aibad Gubi b il gral) 1 J ) Gl

5 yead) clilead

vl B Ay gralls] ) cullaal)

) (e b il sl sl 1l cladad i) ST ope G38 yeadll 5 7Y

A8 8 e paeliaie Aaliail s Ale b3l (e Lgie it Lag clgale Tk s oyl
Grgaa g G AV 2 e s e ) G el G e Slie seds I olal) o
Lgniay 3758 23ladl) ddaludly coliatll ) o salll w0 chailaiall Gl lY) o ecile Slidl
e Sl Al o Llaadll JS g gai 3 Jiall 33 080 Y 5l 5 Sl alaid¥) ) gial

e Dlalai s agDlalae pren & Gl RYI G cia Al

Ot Ll ans oSladll 385 8 53l cile ladl 4duns 3 a5 Y il
e G55 Y IS s 3 se (e Alsall oLl (8 Lad 1yl e jloaall (5 S A0S

- Yoo _



gl a1 35 adll Lol G sane llia 1 sl (A jeadll A degks
L35S 08 poaal) &) po aeDm Y Lo 138 5 g 530 AUl 1) (535 A ) cAladl
O a8 By .l Jekil o3 sl dysria (535 Lae aila JS5) 33000
sdiely 3at s seay hil die sl pSladl sy el Cya 3 sull WSladl
oo ¥ aaldl o Lo alal e i o3 ) o sl Sy Slae¥) sie day) ) gaties
e Dai S allall Jod sen A @ukad Al g 00 v Aasiual) Slaldie DU 4354l ae) g8l
Opaaliial oy i Cae alal o slae¥) 8 & AT ke ) e gl alacyl Pl

Ok Gy S

5as apall 2ol sll gl 8 il 3ley Ll b dudi ol g3 Jlgadls
o i leaall aliall LGN (e Aae LSl A0 ABLEL Cand e (gati) aldie
Nexan 0S5 & ) Alladl 0

gal i e iye PR il AlaieDl 3aa gall 2o g8l Canks Koy Sl

al s sl 5oLl sl oy alell Wy (5Ll el 5 Apatind) ol YU
A ol ey 1l L e /80 ciar dua sl deall BT aa3 die Gulaill
Gl Al ia G S D aay «eneada siall Capall By o g el Jaadl BT aaas

LN e g datiad) cdalaed) dikla

el 3l (sl alyy Bilug oo Gl g5l e 4l 28 QA Lo DA e

Sl e Say ()5S A peadd

ey Anala oy sl g dny il (g A g IV A yaaal) Jlee ) jaisecs sl jpas 3 gana-"
(s s atl) aSaill) e (ualadl g siad) a3l oy gilall LS saniall &y sall
-Yol.



i) B & gall: S callaal)

o e g phalld (a3l RS il AL Bail A3 jeadll Cliled
Lol el | plas clileall ol i) Alsean e Ziaall cleladll Jgeal () 5il8
el 13

aal il o sa (a0 g SIY) A0 peaddl clileal) oLty BV b ks A RIS o Y
OV il Kaall s Y1 Jilusl e Badaill Adle ae Al L Ha)

Bod e oa s S LBy il aladind (e dealil A gl cUSaA
S i ASY Jly e i e W gall o G Ioliel atadie (S5 e oall
jg:bﬂuwsiaijwm@;umﬂ@j)ﬁg\ sl 3G da AT ey
LN 3 el Bales

Jsa oY) —tia Gl aa o Y aY Jedl 5aYL Gadd Jaadl 1 e Y )
@”M@m&e@d&‘wm\‘;\@@}}ﬁY\M\ﬁ fu.au}u‘;\.“z\iuﬂ\

a2 a1 ¢ ek (gl by aleay Mg 8 jeaal g Uaill Tl kil )
35 Y1 il gl e o) A1 Taciae Bullad) 5 338 peaal) cilens) el s

€ ady JaY) ) el Lo Al el Aeas 0o Cpaba cnl A by
YE ol T ady U 8 (T s o) el Al Bl oY o) Ll T g

Dl e Sl s Gy cadl I A1 8 et i UDvaay o) e

il @y 5 (g IV Claiad) oda Jia e Daall claca) e 4355 y<IY) G jbad) oany Jaas -7
Y] ae i) oda (e dldie V) A (e LSl (s et o U 3 pdall (Al pa
ul_u N.\Jsu:u.al\u.a‘gd_ud\‘;Mmm@\y\uhs@y\adhd.\.aM.:;yé:}M\&\‘,j\j
es;m&&u,‘m)\q\}uw\u\y\wdmm\@;nm\u)w\mmmuws;
emuagc@yM\MM‘géﬂ\ubd\ JJ.L\J“#J_JN\HM‘),\!?LA‘; J ‘).Lu\ (‘;@_.u\;u,ad;d.\ujd
A adl G laall alad) e jleadll & V) sl alasiul e dealid) 4 sl Gl sad) jaise )
YA Ua 1444

Leal Lag YVY (oY) s cdiaadl cl)all ¢ uadl) 8 jalia -7

VAVYTT o oA e ) 44Y alad Alill) dloadll 5 i) -7

- YoV .



Facial) Jpna¥l i g 513wl dlie axe alad B0 loall alla o3 4df sl
Slsd o) G ()5 L gl Qa1 el e g (lie Ly Jebeiall 3355 SOV Ayl
el 5 coasianal] 5 50 5 5l 05 5 Zalgud) pgialins | il o 2m g guin gl
(68 Y ol A8 guscs st Ancalls Al Y1 Aol (5o 30 gl i 5 eyl 300
Gie b el gl Ol i lie Aabaial) (S0 Y ) G il A g8l ac) 6l

A5y S Al e 8 Callie

il Ol s S Y allas ga Sl () ASaall caal o JE 8 g
e 155 T Al el i DA 4 0l s eyl s Gl aad cal
8Os ol 8 S8 V5 alk s 13 1ai o i) emy Wil 3 5laill 5 JlacY)
b SBUN ol Gudae 8 Jeany o) 40 Ll BaSladll 8 45y pem i () 5 oLl
el s i ALl el 31408 uSHI cae guin oy Glaiall £ 3

VA4/VAC iy la 8 e b madll AaSae 4l cuad Lo e e oy
Al b Jaa¥l" o Aol @ytiel dpadlall (ujle S 3835 V499 e V4 &yl
35— e Gl 5 Lelaal e dai Ll ) ae b ysiia gl ie e e S
A9 a8 &b Y999/ VAY ) Ll Al (e ¢pie) WS A g
e 3L uaall il glaall Ly Ll o gal g el AS 0 aum Aalal) 5 lanll fols 4S5
LS Tt ey (e 3Ll Aiey Raal) A8 5 3ea] e o o Y1 Caulal
YA s sV g/¥o o iy La ) B 8 vl of b ol Ll dolany] Aadl Gua
U IO g L CNE S o IRV PN S PV V- PR EC N [ P S PR E KR S P Vg
Gk e e AeSaal Sl ) canlad) of 3 g 150 ok aal Al g 48 e a2l
et Al LS Ayl o853l cle Tl i S caSile ellial iadl

Al LI YRAY Gl ads YE & B VT AE ) Jae Juai - Yo

-YoA -



SIS Agal g (b cllall RSl (518 G quanly LS Al slaill Jaias 3

O g s e SRy 4058 Hg SISV 5 lall 8 JalSia (58 25m5 pae 83 50 Higaal

1l a 8 J el atill 1aa Apdaad] lada b 4S5 Y U 8 ae (e B jalall avalaill
Jad

(“A’ | ) ‘;\._\Sﬂ\ s (“,\'li'd\ Guaiall

o Jaaill 8oy Sanl) ) sall e Cagall JIke el el S e p ) e
ot ¢ B —adll Lelad 83 il cile jlall Aaal ol dawdl Jiay 48 paall cile Ll
Jaly ¢ cdlabaddl Jlad) 8 4835 Bpadls eyl o asiy o) 8 eaal g kil dual
il ol (gl Ls il Logae msSatl L 6 jeaall aall dga sall D dan e ol
Ay e 558 Sl gy ) YT (b il A Gy s 4IS
e S (0S8 Alall o3a i ¢ Wpo aatll ()5S Lavie Raldy ¢ oliadll ae il
Osd o Opaie sl ¢ Adbide Clyuia (e ¢ Calaall g ¢ g1 3 il yhal g aSatl) A o Liac
128 5 alanl Al aladll Coy jliae 3L e Leaccpme (S J agile Laalddiag
¢ Al Lo aliiy 53 Sl dalal) A oY) G jlad s cpeSadl el 2Ly
LAl L S s Cumy ¢ gl Aad e Lia sl ol Cayjlaal 5 st oda old

2 daxall sda Chala )

OO Al kel (e el g1 3 Gl Leiag sl ol SV e e g
s i L ¢ Juadll G de pull allsy Glis) gl ¢ Gl Lege aSanl) cilady
iy g0 8 Ll 5 L 1Y g Baeae ¢sSiu culS  Alla Jipd g0 ik
¢ Ll (ge b sa el B0 481l 5 sl g ¢ bl 030 aneat Y (350 Lae aSladll
A geadll il jhl mllias o5 g s 8 eaall akanll Q5 Sl i) a2
ady i 5l B 8 ey 8 A O o)) a4 iy AT sl
Uia sl ool dgny Jiar o ¢ Abe (e daliae (e gl of el Al b o
Clgn 0o Opell and f die e 4w oSaall o Lad sl s Gty Ly

-Yed .



o G383 e Gl Y1 13 Jie 5S35 ¢ 5 AT Aga (e 3 AY) Al At claclyg
L ool ULl a8l iy o o cany 080 ¢ L) (e LES 3 Adeal) Al
OsSe o Jslag o Yo AN Ziggh 3) Llanil (e ypaall b oSaill R (i) 25
s ¢ OaY) asadl i g5 ol ol (AT GaeSaal Sl Jeay O s
s sy Cun Ge ApaSaill Adaall e S5y elld Glac plal Y1 gl ey (Al A
1a il mllal aa jat adey el gl ¢ aa 3t ade s cagial iy ¢ aSanll i eliac

%l Gl hal e AT ok

VLAl o S 8 ¢ agiliesy o) 33l il g aSanl) di elael clad) of LS

g1 e Galall ol gl ¢l ASAY Rl 3 yaa ane Ulaly Adlide 3 g8 2k
S8 s 6 Ly el Al il e e Ll 5 8 ¢ 3 4dsa gaen (0
o JBY e o ¢ aeadl o Gua ¢ gl pLalll ¢ palll Gl 1aa Ladld aSal
¢l g ¢ bl il o AS jidie Gyl Baly ¢ Aale BaclES ¢ fany slaadll 5 ol ylaY]
136S Loy o a5 ¢ ooal Angin ) sl 13 L si sep sumsall of ol a1 s (e
o)yl 3 Led Ul A ol S san) pSatll iy Las ¢ Leallle] Y Ul (ga5s Loy «
a3 5002850 A 5 ¢ Aage dging pakaiay Moy odia axy anSalll f 58 Ln (e A (ol
S el il jdalenll Aalil (e aSadll ) 8 4al 5 D JSLad) ST e Al o2a
Caallal nSatl A 4 s L o Jpeand) agins Lo o ol 3 aal s agia
DAY) Gl ol Jla 8 AlS8e (ol gty 4dls asBilly ¢ A s e AT e
Sy ¢ o el g oSl Apilly 6yl AL a 1an g Ay 5 sem Lo sl i E i
o€ 53N Gl lacas Les ¢ o shall ) Gl Gl iy o 5 A
sall oS4 oy SNy ¢ e aatl ) S gl gl oLl L of G seal
il (5 5o el mSatl )8 il L Loy gl gl o ) Ciliag ¢ Alead

\.J;\ 1wl ?A":,):‘;:’U:‘-"}ﬂ‘ RV d’.‘u\}cc‘)\;.‘\‘_g‘)dhaj\ &.\Saﬂ\ S8 dn Lee g

g;)l;ﬂ\e,_&;ﬂ!cM&sﬁf@mﬁ‘ﬁﬁﬂuﬁcbﬁggwﬁjjca\.x;ﬁ};cu%s;.d\quc]-wc
Y"O‘Q}.ﬂ\
R



Gsea ) kA eadll aadaiay la s ¢ lgd Lede (a geaiad) c) gaa] il 5
48530 ALY Ldlgll b adle o i LeiSls ¢ Aol (8 Ll Aslaad el ja) 2sa s
A0 ) (i Lae ¢ Aphagll ol ) 8 Lgle Gapaiall Ml aae OV s il 8 e
s Lol o (sl ud g3) DAY Gkl of ey LY ol ieall dkil Ulee
Gaa) s 5 A aay ¢ asid o) 4Dl Cua e JlEN G gahall il oLl auds
VL o L 3L jaais ¢ Game ihag o sl ol @y ) o AN @Vl
s qi o) Gt 8¢ @) il o o2t ane <Vl gesadll 138 el il edal
oAz O ASAAD o8 5 kA (1 kg ¢ anSanll L ki g dpida gl) cilay il Dl
bd o Sl i paill e Lgiga gm0 agiall Gl dailly Glal g shiady laal
s 0 At M o I La s LYY aad ofDg ¢ el (il hY) ¢ sal ey LaacaiSal
A eV aSaill ASaT diny daals ddss ldle aun of Jeally 8 S Le Al
Vo dea Ll e all 2Y40A 2l dl )y e 3 dlElS ¢ Ll e

cclla) el galind a3 Bl e L e g’ A g

G e 3l Gl aSatl Lyl i e Goleadll Gigie el ) Gl
sl sha ?‘J Las

aolg ) o HlSals cadgie je aal SSa jsaa e Ciladl s
Cajlad s of Lals L KAl 56l Ge b 58 Gbatyly Jaall
Lo Jla) oda Aagds agd o aaill clia e a8 ASladl) o Aol agu

Gkl ol g HSAY Gk L Jomill
el e e dan Bag0ne (58 akatll U] b Climal ekl A6~
S Y s galall oLl (e AS S o Lo Lle aSal el ja)
b bl Gigde b aal e T aanll 2V Gy leadl ) il

¢) gus ble pualiiall am s dudt gy ¥ ol O sa 3 el Al

Y e ¢ Gilu aa e ¢ S G Al 8 aSail Gun-Y o
A



a5 e Jgnanll Al JiS5 Bl gy Lading of Jindy Jy caSaill o oLl oLl
e gl 5 Sl Taxt Llall ki ol 58 3 (5 5 i jladd odgh 66 il
13 Y) e 3l dsad 8 kD sla cuiat o imjat (i) Dany)
) Guanl) 0 Vile (5 sl Caadl @y ) @yl

(s —add Jlaill Jlae 3 LaSad B o 2a o ¥ 4d 050 Lo D) ddlz) -2
ceaSaill il J8 (e Ll & sl (S

il § e A0ELN sLiadll 5,3 agdl Gl cagud aguadl) A8 a2 paSadl =
Lo clgliad 5 Lladll dd 5oy aguu pai (o Lo siuS Al agh a5 400 30al)
oSl il o st Gled) Ao Canaa

3gay oDl sa LS aSatl o A pall Lithaie el Gl (e Laf -
Al lileaall e alaie¥) ) daey 3 & all Gijlad) bl
Jadll (5 s ol 80 Ry a5hny 55 a5 cleel iy (50 IS
A5 a5 gk aiah ed LI S8 ) a3 Y 5 cgladl

o) i i el g bl s 8 peadl e Sl aun ol ale cpall e dieles) YOV
‘}S‘)A‘*\_AL.'\‘Y~~VHJ/\cL@ﬁLG)UA&AdSLuAJL@XS:\ABALc;\}q‘)LmA\)L\A'Aghg‘)b;\)‘ﬂ}.n
5 ot Sl B 5 el

-y -



O EN|
e At I Jae ) (e A1 5 Jalide AUAS aail 3 B e JS (e i

sany b 4 o salll ol g FN 5 skl (e Aaie Ala e ) ooy e kel
siaY) Gl @l cle Jladl Gl 4 el cled 3l 8 LS e Lk cile Sl
s aay ol 5 leiuY) sel 5 A pad) Gldeall (pabie (& ulad i ga Lgady (1)
e A sl Lkl (sl e Jall cuiSe 1agly caie cliainYl Jsill aokaiy (g
O asllad A8 e LS 5 dials il g8 Al el el 13gd dle N 5 Alal) Gl
O$LE el B Glan g Adlila (il 68 8 Sllia 5 L 3 A (o geail) ey 65 il
A el Lrals 4alSal g dilajaia 5 4ulSal abial) Al Aald) dne g shatid aail)
saadl iy I Y ad Ui, bl ol 8 asaill e JUEY) 13 ae oS0 5 . palial
liad 8 LeS 4 el illanll o gebe Ciiai e Aaalill sa0xiall JSLa 5 b saaall (e

ALl g8l

58] it Ll 5 eal sl Ghane Lal |3 50 12 pms ol AN guin g o 7
o e Ciad ) Sl gl aal 5 cunal) 13 Ll Jeasi 58 Jae b 3 bl aad
RERR RSP T

s Ao sanar 75 al) LiSay A jeaall COLbeall 3 aSadl § g pal i s DA G
tleanl culalinudy)

Ll 2 peaddl clelaill (sal aSaill o sl Cina g 13 Winy DA e i
Cann DA (e 4alifid 5 Lo a5 e Galebeiall adl g Daany Alga o diia
ole IS8 A el JoA 5 ol 8 b peadll e Ul b aSa e JUEY)
b Abeiling 5o L Jualys 10 oy LagiadlS o (8 clualll 5 oSl iy~
O At sall dlalu o yaae S 5 Cal Y 0 sl jaas JsYlidegible juas

- alainy) G Al WSlaal 8 duind dagall Jlie)

- VY -



Sy A eaall e Sl il Ji) 4l suse Ui e 4l b jeadll aSadl
p—n 3 A3 pk 5 Al gial g A5 e g A sm 5 A0 ju (e o i Ly sliaill
Al Aglled A Hlas Claal 48 guy Lo 138 5 galall cliaill 3 5390 Y cile 5Ll
dalla by gea clhe Adanl LYY ailowe 5 4alSal g adag pis (s of by

aSlaall

ol LBV S eaga JE Y 5 aSail ga yiay Jalati Cijlasl il
il L Y 5 Vol Al e il Gand Aai eDlae ae leass
Ll e 13 ) il (gl sl

NN 5 33 pad) o LIS 4y jing slalll o 3 peadl cile Sld) e
o e 5 el e i g6 8 eadd) Jeadl A g canlim Y3

A yenall dageadl) ikl L)
oLl Bliadl 3 ol L 55 5 A el Al g o il DA (e (8
Il O S A ) cile Ll adl Al Jilag dlal 35 i o ding
Oy il (e Jrag Lae badaie day (F 585 Lg3 oS Balea 5 ASELY 4 yuadl)
O s aeleay Lee Auiliadll clalud) 38 (pe Ll 255Uall il 038 Zasbie

A paall gl A el iy

G L e aadl) 3L o)) Ciladd] Gag 4 Gl S e Lad o
3ol of Baadlall o A lie ) Lnad sy DU o Sl Ll S gyl

Aelanind <l 5ol Gyl Cautiy 406 301 o dpaail
oAl Ll el ae dabed A Al s paad) Bgles 555 0 e Al jall s
138 Jte ol Aaadla Al i el (e ga auSaill (3liH adl il L
Jalaill (5 5a Wl cdlld §f 1aa cladla e cutnly llagy Gud uallé ¢ 5lisY)

cne Jalad Al Cali gall Bpadla 3 Jaay 3laY) 1 e ol o e

- Ve -

-



4 35 g LAl Sall 8 JalS DUl S gl oagas 8 Sl ba syl pialy =3
el o) b o PUay (e dlaly Lo Sl 1aa Say Ll S
b ol Rl A sl 3 i Aa e 0sS5 o L eaal akall B S ) -
Vo Jiwe die 8 B )5 pead Glded e las e o Gleall Gillas
Gl 5 o Cun i ladl) B850 3 aSal byl b adle of aa
Y ) wllall @i cle a8 aSadl of e iiadl e s ety e G
cadag il b g 1Y A gilal o T By 55 S JSLae iy
e ikl 83 5t 53l b o lid) ol M s Gadaill Caal ol o A pady Lag —
iy o aSadl g bl el sl ladl aae Al s )3l 6 s
i Wy 30 s il ks Buladll anl gl oy 53060
‘E)AAM?:\SA:J\mejﬂw\@éw&ﬂ\&bésuaﬂ\ﬁjj% —m
O L 4l canl) 138 DA (e Ll Uliags 3l Clabisnn] Gaed Wk of s

:Q;_“&KS s Dlal S8Y) Gaey aual

Al a4 Sl VL ae b diacadid) dalall Sl 5 bl il Alal se

i el A )l A jeadd) lleall o b ead) aSaTJE Gl
daa e dlee J€ (laall Cllad b yadlldlli)

Al g Ol aial ol i) Gisn b eSadl el E e B Y —0
Slisgl) Gk oo ele Jal punl Al € o Satll Ui 3l RS 31y 5 A el
o o Caill 55 S 5 & e Jeall seple (S8 aSadll Cilunge g A jendl
5l il 5 oDl 5 Gaaall 8 LAl Gk oo G ead e

-Ylo .



e il 4 pamadie afaill e S e el agin ol dall Jsall e
2 e Aall o3 Gkt o 5 Anall Al b aanl) Aad (0S5 o 5 A paaal
b Ao afal S e Ll A el YT 3 35S ) Cojliad)l deal
ce ki S 8 A sead) ciled il

S8 A yead) A5l Gkl G g ) 50 Jal diia b wlall cllaely dul )l s
.ﬁiaﬂ\ Q\;\P‘\@;ﬂ\

JS s clV L sl e Y clalimayl g clad 81 G il e jo amy
1l gall Adladl 4y gildll lilaall

ASAY Lgiilas 50 5 A aall el aY) Ao 5 ey oSl sy Ja -

case Jde) 2ol si el A ad) Gall 5 oadsil 6sebe (S G-

QLJ:IM.“ ‘;m.a.“ Z\.QA‘}AJ 2\:1.\.“ & g SJ\_)J _)3).\’.’\] e}.cl}!\

Gl gl 5 B dall i aghiie ol ot 4V 5 4 s asehe oS Gl

e Shed AY) PRI Olanal dwu sl

Ll aall cilalie 5 {sabie dashiia 5 A peme ANV a2 of akanll Ky Ja—
e R a5 Al el saY) dgal sar Chseall Aleal G giall Ll

Yl 5 e M dalay Lilisise

A

-



2N\ ‘
w" 1]
" :
= 5 C il
Wb 85Ul g b Aal o) ASIY1 A jall Aasi ) ¥ v 3
A ) < 2

-aSaill
WIS 3, Y e g By
c('ysaﬂ_"\dﬂ,
AlSy s dlla (sary Al ediual 23 YVV/OIT L a3l
il dapall clae) 4idla 4 b celedivl # 8 dlga GV
Wae cliia ades 30 e Yo VV/E/Y Al jaluall aSadll ) jll
Aand Ol sl ) Lo o8 il o sialls ALadl g o i S 4S5 b
Ll g oozl /YT a8, Jaall e (VF) ady aeidll < palin) ¢ gia &)
Oe —lall a‘).]a..'a\ Las u;:\)lu 322l )L;:\Y\ OYa Al e T E
mh&}&wﬁjﬂ@w‘ _)_,4\1\ qmu
o ool oY) e e B de gl salall 8 ol asSall)
SN e s 1o agllal Alsatiall gal) oamld Claiul Sy ¢ yhll
Jiw 48,3 Oy Ak Satud) gaSadll gl i s lie sl
ig_)l.lg 4dic _)J\..A“ )\)ﬂ\ L gal _)_,S:hl\ t\).\!b Cu L.f-\“ L.\a.?_d:ﬁ
RERRYETAS
‘@u\mw\Qcéwj\)sy‘v.\\//o/\'@)mu\,
(suead )8 il Aa3Y e il 438 Y VV/VY/Y Fa Al
e wllay ) i jra Ay ABIRY) ASadll (ud) Sle R sh Sy
oo A o] 30l A&al o) 5 el
ol Lo &S Calal) (31551 e ) e Cun g
ilias oo b IO 38585 edind! Ga gpdl Jal e )

\gmﬁ@tﬂ\@\@p@&,ﬂpy}ﬁ\@

w\méuwmu.\phu\uﬂ)u\d‘ghwm

"_._w\ )J&Y\ s’...a\:! )‘

Sigom b Alasiuadl sell o= (e RRRRVETAE TS WRE I

oW~

- Vv -



Go Pl elesid ply clie ade GGV KSad)
ealda sﬂL\ Q)‘:’J .\;\.J\ f.ﬁu.d\
Eodse ol A jaa YOV YT s aley
Al e il o Bl g3l Aoy el g oal 1 ele iy
Ak e aSall Cglladl) i o i) dgal gy -aSadll
LSl 8 5Vt oa il ol g0 @by aa b
B s 8 K L € gkl 3 G e dpagadl
ozt Al e o shil sl e 918 U S Laatll el )
onls Al lll dikay olld 5 1S3l A8 20 e b il ym gial)
Qe s aSadl) o glladl) 4€ 500 el il L ghe dliaay
Alarbadl ) 5a¥) (ouald U8 G aSaall Gad b oIl 4l o Casn g
AV 3l dikel G o sl palaial) Callsy Gy yn b
o 1 odha el 1l (5K Jlaall 138 3 A0 &6 3 L )
(e 8 g (ppny o S
Jha ‘;A:\SA:A“ J‘_)ﬂ\ d‘ el 29 Laa Oy sa._u\:i ;.QAL\ (e Cuag
SV Y sl 5 591 03 65 o (93 e a0 S 4S50 A sa
ha s o8 el (588 e S o g0 Gl g caSadl el sl g
“aay 5800 A e adgly Gajidl s ol dala )
‘3.7.._:3.':“ s3A \,.s ).:u._n Y die J'ISJ Un.a\_,._: HS;’L“ \'_}‘6‘).;.‘ w‘
e el 5l fpadl e AS AN 4 ginal) dpead 2l JNELLY Sl
(1) O8N ASal oy 8 aadll N 03 Y 56 W fag Cyay
Cop A3 e (£)s
e AA 6N ASSl I SV o5 L e gn bty Cua
Sl Al nanll daall ellae) (b 35 ¢ VAT AL
LY R | [PCEON " SRR VARYA R EOW Ll
4 1

-

D
S olall casadll Al hanll dauall mie il 500
oclliia addis JELYY ASadll (e (Y0 VT/Y 0 YT
ddde (e @le e cilaad) ooy -y

1

-VYTA -



+ VYV 0 - - . < &
RERRVARVAR 3)@\_,})9_"&)&‘ \)\)5
lanall Wil A )

;..u'lSH

- V14 -




A
iy bRl A1 36 ) s
¢ a8l gl

iS5 Aediuwdl o YOIVNY/Y TR0 o3l elediui)-)
w\ -'t.':._;..al\ chc\ ..,J\ s,.a\)“ ‘-Jnﬁ-u& Q_.)S‘,S :L)_)uc
ol aSadl e Y WVIV YV G palall aSadll ) sl
odae sd s Sall jagie -Biles deae et )l 2cldidl
Cin AaSaall o2 ol alial posally s Al (5 s
ATAL/ARAPY
i) Aagall (il ¢ guin g eaadll ) ) Jual o g =¥
YoV N Y8 Gl il (e dad gall AEEY) 5 ) paar (o =T
o Al Ay J8 e Jad Whilha lgde (3aladlly
GV Y aaldl ol gl el il e Lo ¥ 5 cdaSaall
ia padll b g i)
b g pase aSadll S G ge @Y Al Ge il aag
c_?_?_‘//\n o/ 83l elS;‘ Q.r_\).’: q_ga.fx“ ;G._\..Al\

S
YOV aladll il 43l Lapall elac)-)
Uasie -blen daas pad )l 2ol LGldll aSadl e jalall
m(,Eqm.ai&;}d\,-u).w,mw,;u@@aﬂsg\
delae oo Gl e 4 gl il olay-¥
.Yn\/\/\/ig)t'q(_:‘,)ygﬁ_)amb\j
Cm%éw‘ A4
l

=Y .

) KVL,J;J

nY

ot
Ka;)/

-V o



2B
el el il
oy b Aa M A 4 el A O

o882 gl
e Lasus ¥ g (A4S laaally 31501 (e g 2BY1 3y
AieY) esivall o Y OVAN/N 0 o3l elediuYl-)
ol oSl e YOVIVYE m gl elall aSall
PETY (‘E 9.! kLA‘ t.\_,a]‘_, sq.a:l)c Q"UJ U}‘:‘.) .\L'm\]‘
AR \A/iV(\SJC.L;:liAS;AM
cw|:\a§.4]|um&)m)‘44§aﬂ‘ )l)illd.alu_l;) =N
GO Gl e Al AEEY) 5Hpae e y-T
Ji e Jeadl L@l lgle Galadly V44Y/VY/Y
¢§JJ|,}| ,.A.\S;A" "Jl:xl\u.lcl.ag.u\}" aSadll oh(,lsi..g&)
e 5 pde Alall saldll
o ¢ gumsa gaSadl S O e GO als G ) sy
Cop I 33 Blsal o)y il dagall
el Loy a0 IYAY/ Balall Sl&al LI Syl
S 13

..

B
TV Vx5 calaill )il Lhawl) dapall elac)-)
gasdly e Osay MW el Sadl e Ll
YOVAJEY o8 ) Cand Aol o3 o8 i 4l
delie e Gle e A gl Al ol Y
NOMDN & i G A jralyl
sl Ll A ) sl

e

|
A~ A
Yt )\\ ‘_f/
i
.. -
N

- YWY -



JA
bl Con) oy
a3 o R A 8Y) 28 20 s

o380l gal

e Lagus ¥ g IS Cilaiinaal) § (31 ) Y1 e & WY -“u-x\\

Gland) e dial (g YWY/ VYV U adial) eleatu)-)
MY pelS s dand Jogilal JUay Sy dend uguld o e
DAL sl Lpall elhe) (Ml i35k Y5
a._u:xS;:\“ 1.1:\‘.“ ;)::‘Y0\V/\0/ré_‘:_)ug )JL.A“ qAQSﬂ\
Oamelaall 4 geae 5 Ly Uia Hly S0V alaad) (e il
?E #.1 &La‘ t.\)A\J ‘L)"'L-‘“ J.‘..\Su‘_, C\._l.a“ UJ)LA u;l.)L‘}..uY\
Yo\ V/AY PSJQSS;.ASAA“ PRYY
‘M‘M“—"“L&}“}‘QM\ _)\)H‘ J—a‘u.‘:._, =Y
VNN VG Gl e Al pall &Y 5 em e 5T
a3 olf Aty d8 e Jeadl Lilae Lgde Baladlly
o) salall 8 3 )l aSatll aid) le Lo Vg cdaSadll
Gilae Lgadl dafyl Jua¥l Bib b 5 oy e 5ok
e lele aiseylia o L) AaSatll Al Lt 5 (e gl
Al g 5 aSadll Cgllaall S 55 aatll Al dgall JS
ca.'ugSa:\“
b g gnge aSatll A O e @Y1 Jals e B s
Cop A o] sal dSal ey A daal)
el Loy o I/VAY/ 2Ll alSal ) Sy

- a

OB

“"W/"/"C—.UU q.a.'tSa:\“ _)‘)m 1.3.\9::;1\ 3.5._;...:!\ cuas!-\
Us Jly 360 ol dul y fuaSadll Al e Ll
ghall sy Ol Sl G Gueladll 4 g
YOIV/AY a8 ) Cnd Aol 02 ol 8 alial g agall

c‘.‘.‘:as e C,lc “.lc —Aea‘,am\ calaadl) c.&.)}-‘

.

-

o

LA

s%/ot

-
Ly~

KX

. p L:
[

Ao

}J

g

-

' o
\.‘/)

- YVvy -



J
0‘\ yoe)\:u&;l_,)}lq!).\.a \)\)s
sl Lsls A i

- VWYY -




22l sl AaN

:alaall
Yy :‘\,J (g1 B ) g H)SS‘ u])ﬁ.“ )
: cldd )

Db Al Akl el adl clilaad 350N Qe (Rages) (oslil )
YooV s alal (A gl diagal)

Al o Jdsa W g laall o Sall (aal ) 2 aal) caml LY
Yoo aldllddy gl

(ool > Sal a1 Axdall ¢ dpal gl akadl) (JLS) camal ) LY
390 Galsl

Gy Adgiall Sl @l ) hia caladl aladll g asSadl) (2esse o) colay L
Yoee A Y dagkll

3 coubial) il il g paal Gglal) A sl dagad (o) Sy Lo
N9 Ay el Al

ady 5l ¢ gih aleal sy cLudlly Aaldl) o) g8 (Jlida 35ans) c53y
Yoo aoaldl iy el dcagill o o JgY) Aaudall ADLatg 19444 Al VY

(s Andall ¢ S ¢ gl At cdlalaal) o gl s(Llide dgena) gy LY
Yoo s alEl (A sall Acagsll la

Bl el cliabad (B B gl (Dlad o) Ll so o(chu sy ) Sl A
Xoo) Al dall ¢ giie o 39V Axgdall ¢ ladll g

e Jadall agag G & Y Lally 0280 ¥ anSadilly Ll (2ens) o eaill 4
AT A Eaalall Gle adaall s

lBal) b anSadl (deas LiKe) (Jlall a5 (2ene Lilad) (Jleall LYo
Ayl il g deldall adll o oY) dagkall (AdA)al g A4 gal) Aalal)
.e\‘l‘\/\

Lagl ¢ &dgla) dgas) (e cijbadd cliles (o) cgme ol Jles L))
L) FAAEL sl

- YWe -



Ayl A agll s (A ymiaad) gladall clibad (e)igmse cpall Jlea Y
YooV oaldll

Ayl Al oAl ) ladal) cilidad (o) mse ol Jlea Y
49 G aldl)

gldal) 3 A g SN A pumal) cillan) iy ¢ (A5l g) ¢ —mnall V€

YA gilal SUY 5 ad) gl A padl

A dall o gt gl anSaill Lalal) 43 B o gal) (Aass) cdlas VO
I R SPTCIPR e 0N I N CH [PV PRI P

s jhal) b 5 jilal) arsadl alaf Ao Pl gadal (Alada)edas )Y
NAAY (Yl aalall Sa s daldl)

ol ZEEY jla Al el o dgal g el asadl (aame s 5s) (el Y
Y (Y- plee caa sl

3 eV A el e al) @il g pd A bl (SN ae) soseidl A
A AAY D dagkall iy jall Aiagill

D5 IV 6 all ¢ oadlay) 488 B 3ad jabaa (30 ue) seiad L4
AT (g el Q)

i_agill o clamdll cllad A asadl) 5l (Lo, ) camead 2e LY
N9 A

S ccliladl) clilad 5 4 paall AUSY 3 aadl) (L)) capeall 2ie 2l LYY
N AAA G oalalledl jall dagall

Goal il ATy jall Aagdll o caSadl B Jilasa (L)) caeall a2l LYY
Yo

A yall Bumgdll, Gijlaal) cliles g 8 paall sl (L) caeall de LYY
Yoo s saldl

coalll (A el Aagill s i jbaa aldes (L ) caeall de 2l LYE
REEE

AAVY iy KU daals Sle suhae o Al g pladll G I8N (as) ¢3S LYO

iy sdite Al dagdall (DY) g g kel ¢ @AY Jpual (JLS ilaiad) cada LYY
YOVY dBgaal )

-\YYo.



A yall A ngil cdy dilaial) £ gdall g anadl) G (aaal L) (Sl ae
aY A el

Aital) ) gal) b S gl LB g aSat) B (Olasl) ¢ 0lE) e
3 uaL AT el Aagil o o ISV Aagdall (VA9 € Al YE L3 Ay jlaall g
.e\‘l‘l‘k

N AVY ol ey ) dankall (Jamiaal) sl (aess) cCiphalll e

NAAY e

DNAAe (g cg\;uulaj\ J\ﬂ\ ‘g.'-l.'gﬂ\ g)l@ﬂ\ Qﬂm‘ (J,)_)s Jm) c‘_s_g)aj\
Gl A ulge Qlalial) cle jlia (al! AwsS akadl) (aal) isde
A48 Akl ddaalal

(S £ 5l Gjlaad) Jusl Ao pusa (ol as) cdieland Gl Gle
NAAY

A il ial il e i jlaad) Jlasi Ao guga (Ol ae) (ol e
coad ol g2 ¢ YAAY cdj}“ e 3l c;\;\l«d\3

A gall g Anida gl 9 4 jladl g Aliaall 3 gal) gé pssalil) (dﬁ.cu.\.n;\ d;\-'-‘) ¢ e .

Yoa o (K all Liagill o (Al dagkl)

O e oY) Al (A8 paal) clileal) & asadl) (o mlia dess) gl 2l
YoV e (el duagill

Aagdall ((aSaall) ilall o el (AR g @l claslaad) Jgal (L)) e
AA9A pabea il e 83 G o d gV

8 i) Sl (5 g a (b Gkl Gl o) G AN (2 50ne Jlen) S
Yo aoalal el dagill Hlac IV dakall o(Lkise

Gldad g 4 paal) YUY (JgY) ¢ 3l (ijlaal) cliles (daad) o S
Yl g il cuall s claal)

O 5 DY) Aay pid) e Ui A yo asSanl) Al (aea Siu) dgena .

Neveo ‘2\;\_.1),_“:\_54@_11‘ ‘g)@\ﬁ&ﬂ‘wﬂ\
Al gal 3l agie e jlia A geat! GupladS asasl) (G (2eaf) (Casla
o) c'&)«sw\ c@ﬂ\ 3..'4.@.'\3\ J\J

- Y-

LYY

YA

¥4

Yo

R
Y

Y'Y

Y

.1

YV

YA

.ra

£



3 yadl Glad jall sgae bl wliles Gladal) alildad (ihiad) (o e £
.Vave

Aaall oF 285 Blasall agial) daal) ¢ eildl) 7 s B A sY (Slala) comise L EY
NA9¢ an Guelad) 30 deds GIESY Sie (A

A gl iy (A e Al pd) (oAl (o ) asSal (Jies) cgmadl LS
YT sl dlal)

AB gl ol g ¢ JEI Aladl) A3 paal) 3ghal) (Oul) cCanals L0
Yove o I dankal

Al daelall (DUl g b alae el pall daladl &yl (Cibale) oyl L€
(32an e jlacayl) dnl)

NN el dagil o daal plaall) 8 dapagl) (a3) s £V

i)y A3 el e il e (i land) ccpdl ale ol e
Jiliay LilSn sale) s pbadd) Jhlae 513 saize () pdie Ciay capadll g
ol Sl oY) 5 el S K e 4kt ranss 1A clgile e ma

sl

Y=Y ¥ il Ay lan

— L d, ﬁJﬂﬂ CA8S 5y ga gj Jas :\BJJcQ:\AS;.A]\ Jac) c('&_}a;) cdas .

Voo, sl goladll aSall, Guadi ue S 5e

e rald) gl s d o s S aniall & el L) Aaals

.(‘;\54\\ 95‘)1;3]\ &\S;l\\)
cﬁﬁuﬂ cz\:ﬁ)_.a,d\ U_ib.n\_).ﬂ\ dgxa cow‘ Cll..\l.hi c(.lm) cgg).&:d\ JALL
davy

AN dakn (D alas de gana (Glanal) aliad ¢ (A.AA.A A;La) c‘_si.'a .

- Yy -

)



O g Aiiy (i) g Claddal) Giladd A3 gilal) Aagudal) : (VB3 2 50na) (52 -

S e o alia cglaall Gillad e Dy Hail) 5y sall 8 gl ) @l jualaddl
c'&ﬁm\ dxala c‘;\ym\ ‘;I.@_Al‘ u:\)ﬂ\j 3;.13.1131\ g\.u\)ﬂ\} QL\}A_J‘

B A cle JUal) A gud A ansadl) [ea Ll ol Lt ((plee) (e e .
Yaag ‘Moéclug‘é}&\%ﬁ‘obﬂﬂfdw)uam)ﬂ
=0 A gAY 5 Aland) OISl 5 anSatl) (G (Cadl) el adell 2

‘wt;.“ )Jsl\ _)\J ch)\&a 2\;\3\_~4§ 2\_:1@3 2\..\.»\_).3 42\.33343\ La&\ QGM‘
R IR

o) agic £) sl g Al And gal dipuall g asad) B o(Olay,l) <ol e )
i yad) cle Jlall & aatl) 5 sl Aalia Joo 485 g s o OSay A
ostase Jsal dsall (g laall anatll 38 je Lgadai el 8 Balaiall (Al
NAAY dosd e g s il b o el drala pe G gl lall () slal
3s—ie ) sl g A A nd galll dipuall g auadll G o(Glay ) <0 ae LYY

bl A aanl 5 gail Adiie A8 5 olgad ot O OSar AN i laall

J—a E}Jﬂ Aadia :\EJJ chMAS\ Gl jlia P“AJ HSAI\S‘ M‘(m) Lga .

Cojlme ol laie 3 338 jeadll cile Jlall 3 aaliil]l Sy aSasll )5

.‘)_LAA

3855 A3l 52l) 38 yaal) cliland) Sl (8 paSadl) Ajua paad o(pliac) ¢ ppaaill VY
oSatll Gaad e S e lgalii i oSadll e 550 A

b asSatl 3 sial) o puaa) LY B oSl Ui Ga Jga c(pl ) el )
NN Gloaa Ve Al glid 8 G ladll dmen B 923 A padll Lliadl
el 20al Vol 5 o jall Sl Al Al

b prSaill 32 3 (A28 yaal) Glilaal) A asadl ¢ (v alia) bl Ve

U:’.)A-"“ ‘EBM\ 2\;\5)4“1\ C"_\l;iu.“

- YWA -



) o8Y

LSl 2 giall g il gall g @

LSl dae Glllae Jgal (58 o

Sl e 3B A il iall i LS clasled a5 56 2158 o
AREE J\JTQMASM\A;M\

oque@M\\QC\C\/\~/VT @JBWVEAJU}M\ °

Bl 3 giall g AL gl ks ysilE @

Slll 5l il e

(Slaall Sl 3l @

Lﬁ)md\&\.zﬁ\)d\djiﬁ °

_Y.~~/\~/T’~ L;JJLA\\/\\~(=§J&3A’S °
.V~\°<}JJL4MY‘/\°?§JL§M}HA£\ °

salsai

Al Ll Y4AY e YE T Gl e )

NIV=YTT o oh 2ae ) 2Y alad Al Zgladl 5,5 LY

el Loy YVY G oY e o) A cBaadl o il Gal) 8 ol LY

Y 38 i VATV YN Y Adall sl — @11 Al —VAVe Liy ekl L
NOVE G AT nennd M i G VB e

AY P a0z il Ao gana D ATY/Y/V (Al e L0

P U BV WL SN N VAT QP SR [ [P ON [y RWFLENpE v K IR T
NOV Ga oY) aaall cafadll Alae gdite (a¥ 0 o V/V/Y

Azl 58l A AOY/V/YA G jalall gy 8 a2l ol s LY
Vot

-Yva -



oshia VATY gla Yo 85 aball cdpinall 3 5all cduud il il AaSaa pSa
VATY L yill aSatl) Ao b

b ia Y A/VAY ) A A Al g Califud AaSas
Y)Y aaadl (gl e b palia caSaill Aas A sdite Yoo A/Y/0
AY a

ua Yoo aila Ao gaae VAEA/V VY AU dpadl A el g aliti)
caila de seme VAOV/Y 4 /YT Agll Ahaad A all aall AeSae oF a8 YV
ALy YY) e 0f e a

i e ABlad YV A Yo aiy cehall (Lld) alasY) b o ASa
CoSanll dlae 8 jgdie Ve a0/ VY/YY dda 6 Je

A

4

AR

AR

@_)1_1_\ ?La.“ cL&‘—J}_}\ ?Y~~i/\‘q 5’3)5 Aﬁ_)u.“ B_)j\d.“ eY~~i/\/~ (é-) UJLLJ\ .

e ce:\JAﬂ\;\.‘M‘_g_)}ﬁ.m cuur—;\_tkhcg.‘a.“ ASaall ?V~~2/\Y/\/\

Y e il

el el aSatl) Alae 8 55 GlSaY) e Baled (0l o) cpall Gle

AEEEK _).1535;\ c‘;_at\]\

Z\_BAcégjﬁ\ u}au]\ @@)“4“‘]\ u\.ma]\ g_ﬂ.La; (u.uﬁ u;ﬁq) 565 ypa .

AAY udiae YV EVE TV a) ¥ ool OV Ay pSl dnala (G siall

Y La

eJJJbJsCM\s.\g.\%QA:\;H‘\A@Y\;\AJﬂ\?Saulcﬂghﬁgéc(gs) ‘d&)-

sV 22all cafatll Alae B jsdie ca¥ e o /V/¥ B il aSa Ya /N

o) g BY B ANaY) (Baoby asSadl) o N Jga 52 o(oal) (e e

O—c 3 yaball (AalaiBY 5 4 silEl a slell Alas (A gal) B el cilBle g Ayida o))
Yoo¥ ol ef g dnd o Jo¥l aadl (Guad Ghae dxala

Lol g dansanl) A aSlaal) jaw & 5 Al pgabiallc (aeall 2e) caaal) .

ol 5 oal aSanll Al Alaal) cclidy)

i S (3 sial Alae SoLal) (e £ 55 paSadl) Ja o(gans) il

- YA -



el g Y g i)

aSaill A_aaiall Al ) ao) g8 & cudl gadl (e (Gmena el sl L)
WYt el e (Bsiad) A ol ) 10 Al oA Hlie Gl 50 o gal g kel

dnala Ao saaa ol )5S0 Aluy oo JUT g auSadl) gL Jag i o Ak danly) (ol .Y
Va0 Ay el gl (puad e

(et e Aala ol ) 53K0 Al Jgumial) dgBe B anadl) () ) () sl LY
@siall

French references:

e Ancel, (Pascal), Le cautionnement des dettes de I'entreprise,
Paris.Dalloz, 1989.

e Goldman, (Berthold), La Lex mercatoria dans les contrats et
L'arbitrage internationaux : réalité et perspectives, Journal du Droit
international, 1979

e Stoufflet, (Jean), la garantie bancaire a premiére demande. J. Di, 1987

e (Cass.civ.20Decembre.1993, revue arbitrage, 1994, pl116, note: H.
Gaudemet-Tallon.

e Cassation Civil. 1", 6 Février 2001, note Daniel Cohen.

e (assation Chambre commerciale le Décembre 1982, revue de ’arbitrage,
1984, Berteand Moreau

e Cassation. Civil 1, 22 nov. 1977, de l'arbitrage, 1978, p. 461, note
Fauchard.

e Cassation. Civil.du 22 Nov. 1977, revue. Arbitrage
e Roblot (Rene) et Ripert (George), " Droit Commercial" Tome 2-LGDJ,
1986,

ENGLISH REFERENCES:

e Redfern (Alan), Hunter (Martin), Law and practice of International
Commercial arbitration, London: Sweet & Maxwell, 1999, p. 138.

e R. Pierce, (Kenneth), Dawn the Rabbit Hole: who decides what
Arbitral is? Journal of International Arbitration, vol. 21, n° 3
(2004), p. 299

o W. Park ,(William), Arbitration in Banking and Finance, Year
Book Int's Financial & Economic Law (1997), n. 10

-YAY -



Hoff’s, (Schmitt), Export Trade the Law and Practice of
International Trade, ed. Sweet and Maxwell, London.

A. Marshal Grill, (Enid), The law of Arbitration, London: Sweet &
Maxwell, 1983

Kristan, (Ranbir), An overview of the Arbitration and Conciliation,
Act 1996, Journal of International Arbitration 21 (3): 263-278, 2004,
Kluwer Law International, printed in the Netherlands

Khoury, (Elie), "E-banking Thesis'" PhD Thesis, Beirut 2003, P1
(Not Published).

Cranston, (Ross) "Principles of Banking law", Oxford—1997
Business Dictionary, Retrieved 6-1-2017.

WEBSITES:

Www.startimes.com

www.al-akhbar.com
www.financebk.com/ar/loans/subsidized-loans/
www.legallaw.ul.edu.lb/ViewResearch
www.coa.gov.lb

www.kantakji.com

- YAY -


http://www.startimes.com/
http://www.al-akhbar.com/
http://www.financebk.com/ar/loans/subsidized-loans/
http://www.legallaw.ul.edu.lb/ViewResearch
http://www.coa.gov.lb/
http://www.kantakji.com/

	الصفحات الأولى.pdf
	arbitrationnnnn

