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 الإهداء 

 
َّ.ماَّزادتَّقيمةَّالشخص،َّكلماَّقلّتَّقيمةَّالهديةَّوزهدتَّمقارنةَّبقدرهكل َّ

لمتواضعَّينالَّجهديَّالكنَّاللهَّجلَّّوعلاَّرغمَّعظمتهَّيقبلَّمناَّالقليلَّونحنَّعبيده.َّلذلكَّأرجوَّأنَّ
َّ.القبولَّلديكم

لتمكينََّّسعىلمنَّجامعةَّالوطن،َّوََّّالجامعةَّاللبنانيةَّهيَّلمنَّأقسمَّبقلقناَّكطلاب،َّولمنَّاَمنَّبأن ََّّ
َّالمرأةَّباعتبارهاَّدعامةَّالمجتمع،َّللإمامَّالمغيّبَّالسيدَّموسىَّالصدرَّأعادهَّاللهَّ

يرَّوالقيمَّوحبَّالعلمَّوالمعرفةَّوالسعيَّلتطوَّلوالديَّالذيَّأشبعناَّرزقاًَّحلالًا،َّوربّاناَّعلىَّالمبادئَّ
َّالذات

َّلوالدتيَّالتيَّتغمرنيَّحناناًَّودعاءًَّودعماًَّومساندةَّوثقةَّبقدراتيَّ

لزوجيَّالحبيبَّوالصديقَّوالرفيقَّالذيَّلولاَّدعمهَّومساندتهَّوإيمانهَّبيَّماَّاستطعتَّالوصولَّإلىَّ
َّهناَّ

َّانتظارَّفكاناَّالحافزَّلكلَّنجاحََّّللملاكينَّ)فاطمةَّومحمّد(َّاللذينَّمنَّّاللهَّبهماَّعليَّّبعدَّطول

َّلأخوتي،َّوكلَّّمحبّ..

التيَّأتمنىَّأنَّتكونَّجسرَّعبورَّمنَّمرحلةَّالدراسةَّجتَّبهذهَّالرسالةَّأهديَّسنيناًَّمنَّالجهدَّتوَّّ
َّإلىَّمرحلةَّالبحثَّ.َّ
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 الشكر

 
للأستاذةَّالمشرفةَّالدكتورةَّصفاءَّمغربلَّعلىَّكلَّّماَّقدّمتهَّلناَّخلالَّسنواتََّّىالشكرَّالأولباقةَّ

الدراسة،َّوبفضلهاَّكانَّاختيارَّالموضوع،َّولسعةَّصدرهاَّومحبتهاَّالتيَّكانتَّسبباًَّلإنهاءَّهذهَّ
َّالرسالةَّعلىَّهذاَّالنحو.

َّباقةَّالشكرَّالثانيةَّلعائلتيَّالتيَّساندتنيَّوقدّمتَّليَّكلَّّدعمَّماديَّومعنويَّ

،َّأميمة،َّةباقةَّالشكرَّالثالثةَّلصديقاتيَّاللواتيَّقدّمنَّليَّكلَّّمساعدةَّاحتجتهاَّفيَّالترجمةَّفاطم
َّوشيراز.َّ
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 دليل المصطلحات الملخصة

 
َّم.َّع.َّ:َّموجباتَّوعقود

َّق.ت.َّ:َّالقانونَّالتجاريَّ

 م.َّ:َّالمادةَّ

َّل.ل.َّ:َّليرةَّلبنانيةَّ

َّ

َّ

َّ

َّ
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Art prec: article précité 

Bull: bulletin des arrêts des chambres de cassation  

C.A. : cour d’appelé 

Cah.Dr. entré. juris classeur périodique, édition Enterprise, cashiers du droit de 
l’entreprise.  

Cass. : cour de cassation  

Ch. chambre 

civ.: civil  

Com. : commercial 

Crim.: criminal 

Ed.: edition  

Gaz. Pal: Gazzette de palais 

  J.C.: jurisclasseur civil 

J.C.P.: jurisclasseur périodique   

Jurisp.: jurisprudence 

L.G.D.J.: Librairie générale de droit et de jurisprudence 

no: numéro  

Op.cit.: dans l’ouvrage  cite  

 P: page  

Prec.: précité 
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R.T.D. com.: revue trimestrielle de droit commercial. 

Rev. Soc. Revue des sociétés 

S.: suivants  

Spec.: spécialement  

v.: voir  
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َّالقسمَّالأول:َّ

َّحديثةَّفيَّتعويمَّالشركاتَّالمتعثرةضربةَّالأكورديونَّتقنيةَّقانونيةَّ

َّالفصلَّالأول:َّ

َّماهيةَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّ

َّالفصلَّالثاني:

َّوسائلَّإنقاذَّالشركاتَّالمتعثرةَّمنَّالإفلاسَّ

َّالفصلَّالثالث:

َّبينَّالنصَّوالتطبيقَّضربةَّالأكورديونَّ

َّالقسمَّالثانيَّ:

لياَّالعمصلحةَّالَّومطرقةحقوقَّالمساهمينََّّبينَّسندانضربةَّالأكورديونََّّ
َّلشركةَّل

َّالفصلَّالأول:
َّوالتعسفَّفيَّاستعمالَّهذهَّالتقنيةَّلمساهمينلَّبالنسبةمخاطرَّضربةَّالأكورديونََّّ

َّالفصلَّالثاني:َّ
َّوسائلَّالحمايةَّالقانونيةَّالممنوحةَّللمساهمينَّ

َّالفصلَّالثالث:َّ
 مصلحةَّالشركةَّالعلياَّوتمييزهاَّعنَّمصلحةَّالشركاء
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 المقدّمة

 
َّالمشاريعَََََََََّّّّّّّّّ َّمعظم َّلأن َّنظراً َّالدول، َّاقتصاديات َّفي َّأساسياً َّدوراً َّ)المغفلة( َّالمساهمة َّالشركات تلعب

الإقتصاديةَّتكونَّعلىَّشكلَّشركاتَّمساهمة،َّومنهاَّعلىَّسبيلَّالمثالَّلاَّالحصرَّالمصارفَّوالشركاتَّالماليةَّ
تىَّالقنواتَّوشركاتَّالتأمينَّوحَّوالعقاريةَّوالهندسيةَّالكبرىَّوشركاتَّالمقاولاتَّوالإستيرادَّوالتصديرَّوالفنادق

التلفزيونيةَّوشركاتَّالإعلاناتَّوغيرهاَّالكثيرَّمنَّالمشاريعَّالتيَّتحتاجَّإلىَّرأسمالَّضخمَّقابلَّللزيادةَّباستمرارَّ
َََّّّعنَّطريقَّالإستثمارَّوفتحَّبابَّالإكتتابَّوالمساهمةَّوتداولَّالأسهم.َََّّّ

َّالشركاتَّالمساهمة،َّفإنَّه َّلضخامةَّالمشاريعَّالتيَّتديرها ضةَّثرَّمنَّغيرهاَّعرَّذهَّالشركاتَّتكونَّأكونظراً
فيَّمواجهةَّالإفلاسَّوالتصفيةَّفيَّحالَّفشلَّالصلحَّالواقيَّمنَّتحقيقَّالنتائجَّربماَّ،َّماَّيجعلهاَّلمخاطرَّالتعثّر

وَّالإستحواذ.َّرَّالدمجَّأالمتوخاةَّمنه.َّلذلك،َّأصبحتَّالشركاتَّالمعرّضةَّلانتكاساتَّماليةَّتسعىَّلإنقاذَّنفسهاَّعب
USINORَّ،َّتبنىَّالإجتهادَّالفرنسيَّتقنيةَّتسمىَّ"ضربةَّالأكورديون"َّفيَّقضيةَّشركة4991َّوفيَّالعامَّمؤخراً،ََّّ

َّالمساهمة.َّ

و"ضربةَّالأكورديون"َّهيَّعمليةَّاستثنائيةَّترميَّإلىَّتطهيرَّالشركةَّالمساهمةَّمنَّالخسائرَّالدفتريةَّالمتراكمةَّ
،َّوإصدارَّأسهمَّجديدةَّبهذهَّالزيادةَّللإكتتابَّمقابلَّإلغاءَّأسهمَّالمساهمينَّالقدامى،َّوزيادةَّرأسَّالمالَّمباشرة

َّبها.َّ

لاَّتؤدّيَّهذهَّالعمليةَّإلىَّتسديدَّديونَّالشركةَّبلَّإلىَّتطهيرَّمحاسبةَّهذهَّالأخيرةَّمنَّالخسائرَّالتيَّمُنيتَّبهاَّ
َّوالتيَّيجريَّتدويرهاَّمحاسبياًَّمنَّسنةَّإلىَّأخرىَّفتنطلقَّالشركةَّعلىَّأسسَّجديدة.
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ةَّيتخللهاَّتخفيضَّلرأسَّمالَّالشركةَّإلىَّالصفرَّوإلغاءَّالأسهمَّالقديمةَّوهذهَّالتقنيةَّهيَّعمليةَّواحدةَّمتكامل
ضَّوالزيادةَّالتخفيَّأدنىَّمماَّيجعلَّقراريََّّكحد ََّّلرأسَّالمالَّوإعادةَّزيادتهَّمباشرةَّوفوراًَّإلىَّالحدَّالأدنىَّالقانوني

َّ.)deux opérations indissociables et concomitantesَّقرارينَّغيرَّقابلينَّللتجزئةَّ)

تسمحَّهذهَّالتقنيةَّللدائنينَّبالإكتتابَّبالزيادةَّعبرَّضمَّحساباتهمَّالدائنةَّفيَّالشركةَّوهوَّإجراءَّقانونيَّمعتمدَّ
َّلدىَّزيادةَّرأسَّالمالَّويقومَّمقامَّمقاصةَّالديون.َّ

غايةَّضربةَّالأكورديونَّهوَّضخَّأموالَّجديدةَّفيَّالشركةَّوتحسينَّوضعهاَّالماليَّعبرَّامتصاصَّالخسائرَّ
َّةَّالشركةَّالمتعثرةَّالقابلةَّللحياة.َّوالحفاظَّعلىَّاستمراري

مؤسسةَّالطبيّةَّبعدَّالَّ–قَبلََّالإجتهادَّاللبنانيَّهذهَّالتقنيةَّفيَّالدعوىَّالتيَّرُفعتَّعلىَّشركةَّمستشفىَّالمشرقَّ
التعثرَّالذيَّواجهته،َّرغمَّغيابَّالنصَّالقانونيَّحولَّتخفيضَّرأسَّالمالَّإلىَّماَّدونَّالصفر.َّوأعطىَّالإجتهادَّ

فيَّتقديرَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّومدىَّقابليتهاَّللحياةَّلاعتبارَّالتقنيةَّواجبةَّالتطبيقَّفيَّقرارهَّالمحكمةَّسلطاتَّ
فاتحاًَّالمجالَّلتساؤلاتَّحولَّدورَّمفوضيَّالمراقبةَّوالمحاسبةَّوصلاحياتَّالجمعياتَّالعموميةَّالعاديةَّوغيرَّ

َّ.َّالعادية،َّوحقوقَّالمساهمينَّالمؤسسينَّوتأثيرَّهذهَّالتقنيةَّعلىَّالشخصيةَّالمعنويةَّللشركة

َّ

 أسباب اختيار الموضوع: 

 الأسباب الموضوعية: -2

َّالتقنيةَّتستحقَّالدراسةَّلعدةَّأسباب:َّهذهَّخلالَّدراستناَّلهذاَّالقرار،َّوجدناَّأنَّ

لأدلةَّعلىَّذلكَّنسيةَّواأنهاَّتقنيةَّجديدةَّأثبتتَّنجاعتهاَّفيَّالقراراتَّالتيَّطبقتَّعليهاَّفيَّالمحاكمَّالفرََّّأولًا:
َّكثيرةَّجداًَّ)سنعرضهاَّلاحقاً(.َّ

ثرَّمنَّذلك،َّتبنىَّ،َّبلَّوأكالمتعلقةَّبتقنيةَّالأكورديونَّالَاراءَّالإجتهاديةََّّ،َّوقوننأنَّالقانونَّالفرنسيَّتبنىَّثانياً:
التقنيةَّوذلكََّّذههَّالتطورَّفيَّالإجتهادَّالذيَّتخلىَّعنَّضرورةَّالحفاظَّعلىَّحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّعندَّتطبيق

َّياَّعلىَّحسابَّمصلحةَّالمساهمين.نظراًَّللأهميةَّالكبرىَّالتيَّأعطاهاَّلمصلحةَّالشركةَّالعل
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أنَّنظامَّالإفلاسَّقدَّأثبتَّفشلهَّعلىَّمرَّّالسنين.َّفهوَّمنَّناحيةَّيؤديَّإلىَّزوالَّالمشروعَّالإقتصاديََّّثالثاً:
تصفيةََّّكماَّأنَّوتصفيةَّالشركة،َّوبالتاليَّخسارةَّالموظفينَّوالعمالَّوالمتعاملينَّمعَّالشركةَّلمصدرَّرزقهم.

َّخسارةَّالدائنينَّديونهمَّلعدمَّكفايةَّالموجوداتَّلتغطيةَّهذهَّالديون.ََّّالشركةَّفيَّكثيرَّمنَّالأحيانَّيؤديَّإلى

بالإضافةَّإلىَّأنَّإعلانَّالشركةَّالمساهمةَّإفلاسهاَّقدَّيكونَّأحدَّأوجهَّالإحتيالَّلتهريبَّأموالهاَّوحرمانَّالدائنينَّ
الاتَّحمنَّحقوقهم.َّوالأمثلةَّفيَّلبنانَّكثيرةَّجداًَّفيَّهذاَّالمجال،َّخاصةَّأنَّالعقوباتَّالمنصوصَّعليهاَّفيَّ

الإفلاسَّتعتبرَّعقوباتَّخفيفةَّوغيرَّمشددة،َّماَّيسمحَّبتهريبَّالأموالَّوتصفيةَّالمشروعَّوحرمانَّالدائنينَّمنَّ
حقوقهم،َّوالهربَّإلىَّخارجَّلبنان،َّأوَّالدخولَّإلىَّالسجنَّبضعَّسنواتَّلتنفيذَّالعقوبة،َّوبعدهاَّالخروجَّللتمتعَّ

َّبهذهَّالأموالَّالتيَّحرمَّمنهاَّأصحابها.ََّّ

هنا،َّأليسَّمنَّالأجدىَّأنَّنحافظَّعلىَّالشركةَّعبرَّأيَّوسيلةَّإنقاذيةَّبدلَّأنَّنقومَّبتصفيتها؟َّفكيفَّإذاَّكانتَّ
َّهذهَّالوسيلةَّقدَّأثبتتَّنجاحهاَّفيَّإنقاذَّالشركات.ََّّ

َّففيَّلبنانَّمثلًا،َّتعتبرَّمستشفىَّالمشرقَّالتيَّطبّقتَّعليهاَّهذهَّالتقنية،َّمنَّأهمَّالمستشفياتَّاللبنانيةَّالتيَّأثبتت
َّقدرتهاَّعلىَّالإستمرار،َّوقابليتهاَّللحياة.َّ

لمَّنجدَّعندَّبحثناَّحولَّهذهَّالتقنيةَّسوىَّبعضَّالتعليقاتَّعلىَّالقرارَّالمتعلّقَّبالحالةَّالوحيدةَّالتيَّطبقتَّرابعاً: 
اَّالنظريةَّفيَّلبنان.َّكذلكَّوجدناَّندرةَّفيَّالمصادرَّالعربيةَّحولَّالموضوع.َّكانَّهذاَّالأمرَّمحفّزاَّلناَّلإعدادَّعليه

بحثناَّحولَّهذهَّالنظرية،َّومفهومها،َّواَلياتها،َّوشروطَّتطبيقها،َّوإمكانيةَّسلوكهاَّطريقَّالقبولَّفيَّالقانونَّاللبنانيَّ
شركاتَّنانيَّأنَّيقومَّبإدخالَّبعضَّالتعديلاتَّالمتعلقةَّبتعويمَّالفماَّالذيَّيمنعَّالمشرعَّاللبَّبعدَّأنَّقبلهاَّالإجتهاد.

حتىَّيومناَّهذا؟َّخاصةًَّأنَّالمشرعَّاللبنانيَّقدَّأدخلَّحزمة4991ََّّعلىَّغرارَّماَّيفعلهَّنظيرهَّالفرنسيَّمنذَّالعامَّ
ديلَّعشور،َّوالوساطةَّالقضائية،َّ...َّفلماذاَّلاَّيقومَّبتَّتشريعاتَّمؤخراًَّحولَّالبياناتَّالإلكترونية،َّوشركةَّالأوف

َّأحكامَّالقانونَّالتجاري؟َّ

َّ
 الأسباب الشخصية:  -1
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لطالماَّكانَّالقانونَّالتجاريَّبالنسبةَّلناَّمادةَّجاذبةَّللدراسةَّوالبحثَّكونهَّالأقربَّإلىَّالواقع،َّوالمتداولَّبشكلَّ
ذبَّجيوميَّفيَّلبنان،َّالبلدَّالقائمَّعلىَّالتجارةَّوتقديمَّالخدمات،َّوالمتميزَّبالسريةَّالمصرفيةَّالتيَّتجعلهَّعنوانَّ

َّللشركاتَّالمصرفيةَّالكبرىَّالمحليةَّوالعربيةَّوالعالمية.

منَّهناَّجاءتَّالرغبةَّبإختيارَّموضوعَّالرسالةَّمرتبطاًَّبقانونَّالشركات.َّوكانَّاختيارَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّ
َّلثلاثةَّأسبابَّشخصيةَّهي:َّ

َّفيَّلبنان،َّوقليلَّأولًا: ذاَّماَّنَّعنه،َّوهونَّمنَّأصحابَّالإختصاصَّيعرفوَّأنَّالموضوعَّجاذبَّوحديثَّنسبياً
َّتبينَّلناَّخلالَّفترةَّبحثناَّعنَّالمصادرَّالمتعلّقةَّبهذهَّالتقنية.َّ

أنناَّننظرَّإلىَّنظامَّالإفلاسَّبأنهَّغيرَّقادرَّعلىَّمواكبةَّالعصر،َّوأنَّهناكَّحاجةَّلبديلَّينقذَّالشركةََّّثانياً:
َّالقابلةَّللحياةَّبدلَّأنَّيقومَّبتصفيتها،َّخاصةَّفيَّظلَّالوضعَّالإقتصاديَّالمأزومَّفيَّلبنان.

أنَّرسالةَّالماسترَّبالنسبةَّلناَّهيَّبدايةَّفيَّحياتناَّالبحثيةَّفيَّمجالَّالقانون،َّماَّيستدعيَّأنَّتكونَّهذهََّّثالثاً:
َّزاًَّوجاذباًَّللإستمرارَّفيَّالبحث.البدايةَّتحملَّموضوعاًَّممي

َّ

َّالصعوبات التي واجهتنا خلال الإعداد للرسالة: 

َّ َّتكون َّلن َّالكتابة َّأن َّنعلم َّكنا َّالموضوع، َّاخترنا َّالمتعلقةَّعندما َّالعربية َّالمصادر َّندرة َّبسبب َّوذلك سهلة
بالموضوع،َّماَّدفعناَّإلىَّالقراءةَّوالبحثَّباللغةَّالفرنسية،َّالتيَّهيَّليستَّلغتناَّالثانيةَّأيضاً،َّمنَّأجلَّحصرَّ

َّالمصادر،َّوترجمةَّماَّهوَّمطلوبَّمنها.َّ

قضائيَّلندرتهماَّالفقهيَّواليضيّقَّنطاقَّالتحليلَّكذلك،َّفإنَّوجودَّقرارَّقضائيَّواحدَّفيَّلبنانَّحولَّهذهَّالتقنية،َّ
َّبسببَّحداثةَّالموضوع.َّ

َّ

 إشكاليات الموضوع: 
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يابَّالقانونَّاللبنانيَّفيَّظلَّغَّضربةَّالأكورديونَّفيإشكاليةَّأساسيةَّحولَّمدىَّمشروعيةَّيطرحَّهذاَّالموضوعَّ
َّدونَّالحدَّالأدنىَّفيَّظلَّالسلطةَّالممنوحةَّ النصَّالذيَّيسمحَّبتخفيضَّرأسمالَّالشركةَّالمساهمةَّإلىَّما

 للمحكمةَّفيَّتقديرَّمصلحةَّالشركةَّالعليا.َّ
َّهذهَّالإشكاليةَّيتفرّعَّمنهاَّعدةَّتساؤلاتَّحول:َّ

 مالمدىَّتوافقَّهذهَّالتقنيةَّمعَّالقواعدَّالناظمةَّلتعديلَّرأسَّال -
 التعسّفَّالذيَّقدَّيطالَّالمساهمينَّالمؤسسينَّوحقوقهمَّ -
 الشخصيةَّالمعنويةَّللشركةَّومدىَّقابليتهاَّللحياة -
 سلطةَّالمحكمةَّفيَّتحديدَّمشروعيةَّالتقنيةَّ -
 دورَّمفوضيَّالمراقبةَّوالمحاسبةَّوصلاحياتَّالجمعياتَّالعموميةَّالعاديةَّوغيرَّالعادية. -
441َّالملغاةَّوفقَّضربةَّالأكورديونَّوالأسهمَّالساقطةَّوفقَّالمادةَّاختلافَّالمفهومَّالقانونيَّبينَّالأسهمَّ -

 تجارة.
المفاضلةَّبينَّالصلحَّالواقيَّمنَّالإفلاسَّوالدمجَّوالإستحواذَّمنَّجهةَّوضربةَّالأكورديونَّمنَّجهةَّ -

َّأخرىَّكوسائلَّلإنقاذَّالشركاتَّالمتعثرةَّمنَّالإفلاس.َّ

َّ

 الهدف من البحث: 

ياةَّكورديونَّومراحلهاَّوأهميتهاَّفيَّإنقاذَّالشركاتَّالمتعثرةَّالقابلةَّللحيهدفَّهذاَّالبحثَّإلىَّشرحَّتقنيةَّضربةَّالأ
منَّالإفلاسَّوتبيانَّإيجابياتهاَّوسلبياتهاَّومخاطرهاَّومدىَّسلطةَّالمحكمةَّفيَّتقديرَّمشروعيةَّهذهَّالتقنيةَّومدىَّ

همينَّاانسجامهاَّمعَّالقانونَّاللبنانيَّأوَّمخالفتهاَّله.َّبالإضافةَّإلىَّتوضيحَّطرقَّحمايةَّوضمانَّحقوقَّالمس
 المؤسسينَّعندَّإلغاءَّأسهمهم..

تكمنَّالفائدةَّمنَّالموضوعَّفيَّأنهَّيلقيَّالضوءَّعلىَّتقنيةَّجديدةَّاقرَّّبمشروعيتهاَّالإجتهادَّاللبنانيَّفيَّالعامَّ
.َّحيثَّلاَّيجدَّالباحثَّدراساتَّتبحثَّفيَّتفاصيلَّهذهَّالتقنيةَّوإيجابياتهاَّوسلبياتهاَّوالدورَّالذيَّيمكن1144َّ



14 
  

تَّالمساهمةَّالمتعثرةَّمنَّالإفلاسَّعندَّتوفرَّشروطهاَّماَّيساهمَّفيَّاستمرارَّشركةَّأنَّتلعبهَّفيَّإنقاذَّالشركا
َّابلةَّللحياةَّفيَّمشروعهاَّالتجاري.متعثرةَّق

َّ

 : النتائج المتوخاة من البحث

 توضيحَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّومراحلهاَّواَلياتها -
 إبرازَّإيجابياتهاَّوسلبياتهاَّومخاطرها -
 التقنيةتوضيحَّرأيَّالإجتهادَّاللبنانيَّمنَّ -
 الإضاءةَّعلىَّطبيعةَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّالقانونية -
 تبيانَّحقوقَّالمساهمينَّالمؤسسينَّفيَّالشركة -
 توضيحَّمفهومَّمصلحةَّالشركةَّالعليا -

َّ

 في البحث:  المنهج المعتمد 

منَّجهةََّّالفرنسيَّوالنصَّتهادجمشروعيةَّضربةَّالأكورديونَّبينَّالإَّمقارنةلَّ:المنهجَّالقانونيَّالمقارنَّ -
 َّجتهادَّاللبنانيَّمنَّجهةَّأخرى.والإ

يعملَّعلىَّالمقارنةَّبينَّقوانينَّبلدانَّمختلفةَّواستخلاصهَّمنَّهذهََّّعلميَّبحثيهوَّمنهجَّوهذاَّالمنهجَّ
ىَّوصحيحة،َّتنعكسَّإيجاباًَّعلدقيقةََّّعلىَّمعارفَّالقوانينَّأوجهَّالشبهَّوالإختلاف،َّمنَّأجلَّالحصول

َّهَّمنَّالمناهج.َّموضوعَّالبحثَّأوَّالدراسةَّوتميزهَّعنَّغيرَّ

َّالقانونية َّالنصوص َّلمقابلة َّهذا َّبحثنا َّفي َّالمقابلة َّتقنية َّعلى َّالقائمة َّالمقارنة َّالفرنسيةَّوالإجتهَّسنعتمد ادية
َّموضوعَّمنَّحيثَّتشابههاَّواختلافها.المتعلقةَّبهذاَّالَّواللبنانية

َّ

َّ
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 تمهيد

 القيام بهدف أكثر أو شخصان افيه يجتمع ،enterpriseَّعَّلمشروَّالإطارَّالقانونيَّل الشركة تعتبر
 أو حصة حسب(َّالشركاء ي)أََّّأنفسهم على بتقسيمها يقومونَّ مادية أرباحاًَّ عليهم يدر َّ معي ن اقتصادي بنشاط

 .منهم شخص كل أسهم عدد
َّالماد عرّفت وقد  يشترك بمقتضاه متبادل عقد َّ" بأنها الشركة4َّمنَّقانونَّالموجباتَّوالعقودَّاللبناني844َّةَّ

 لنشوء يتوفر أن يجب وبذلك".َّالربح من عنه ينتج ما يقتسموا أن بقصد شيء في أشخاص عدة أو شخصان
 .القانونية والأهلية والسبب والموضوع الرضى وهي للعقود العامة الموضوعية الأركان الشركة

ََّّ والمادة 46 المادة نصت حيث الشركاء تعدد ومنها الشركة بعقد الخاصة الشروط بعض هناك أن كما
 .اثنين هو الأشخاص شركات في للشركاء الأدنى الحد أنَّ على 1اللبناني التجاريَّ القانونَّ نمََّّ 231

 المحدودة الشركة في للشركاء الأدنى الحدَّّ أن إلى تشير فهي  35َّ3مَّرق الاشتراعي المرسوم من  5المادة أما
 .المساهمة للشركة بالنسبة الأمر كذلك الأقل، على أشخاص ثلاثة هو المسؤولية

َّ .ع.م 853 المادة تنص حيث الحصص تقديم شرط هو الشركات بقيام الخاصة الشروط من الثاني الشرط
َّ أنه على مها التي الحصص مجموع من الشركة مال رأس أو المشترك المال يتألف"  ومن الشركاء، يقدِّّ

 ".َّالشركة بأعمال للقيام بها، المشتراةَّ الأشياء

                                                           

،1411َّ،َّالجريدةَّالرسمية1114َّ\41\34،َّمعَّتعديلاتهَّلغاية4931َّ\3\9قانونَّالموجباتَّوالعقودَّاللبناني،َّالصادرَّبتاريخ1َّ 
4931َّ\11\44تاريخَّ

،1101َّ،َّالجريدةَّالرسميةَّعدد4911َّ\41\11،َّتاريخ311َّقانونَّالتجارةَّالبرية،َّالصادرَّبموجبَّالمرسومَّالإشتراعيَّرقمَّ 2 
َّ.41َّحتىَّصفحة4ََّّ،َّمنَّص4913َّ\11\10تاريخَّ

َّ.4940َّ\9\1،َّتاريخ31َّالمرسومَّالإشتراعيَّرقم3َّ 
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َّبأنها لبنان في التمييز محكمة عرفتها التي المشاركة بنية يكونَّ أن يجب بل للحصص، التقديم هذا يكفي ولا
 أهداف تحقيق أجل من المساواةَّ قدم وعلى إيجابياًَّ تعاوناًَّ بينهم فيما التعاونَّ إلى الشركاء تدفع إرادة رغبة"

 .1الشركة"

 في وذلك لها، المكونين الأشخاص عن يستقل معنويَّ كشخص بنشأتها العقود سائر" عن الشركة وتتميز
 فيتصدى الأموال، شركات سيما معنوي، كشخص الشركة حياة القانونَّ ينظم المفهوم وبهذاا.َّفروضه أغلب

 1".انقضائها طرقَّ يحدد كما الأصل، في إدارتها لتنظيم
 وتتمتع المالية، الشركاء ذمة عن مستقلة مالية ذمة للشركة" يصبح أن المعنوية الشخصية هذه على ويترتب
 ويكونَّ حقوقها، على يحافظونَّ ممثلونَّ ولها أجله، من وجدت الذي الغرض بحدود اللازمة القانونية بالأهلية

 4".غيرها عن تميزها وجنسية وموطن اسم لها
 التجارية والشركات المدنية الشركات بين اللبناني التجاريَّ القانونَّ مي ز فقد الشركات، لأنواع بالنسبة أما

 .(.ت.ق 2 فقرة 9 المادة)
 شركةَّ :وهي للشركات أشكال ستة الحصر سبيل على منَّقانونَّالتجارةَّالبريّة11َّفيَّالمادةََّّدحد َّ كذلك

 على تقوم لأنها أشخاص شركات تسمى جميعها وهذه) المحاصة وشركة البسيطة التوصية وشركة التضامن
 ماه الشركتين وهاتين بالأسهم الوصية وشركة المغفلة، أو المساهمة والشركة ،(للشركاء الشخصي الاعتبار
كماَّيظهرَّهذاَّالإعتبارَّمنََّّ.المالي مركزها وقوة رأسمالها أي للشركة المالي عتبارالإ على تقوم أموال شركات

 الشركة ديونَّ عن الشريك يُسأل لا أن ذلك على ويترتبخلالَّمسؤوليةَّالشريكَّالمحدودةَّعنَّديونَّالشركة.َّ
 .رأسمالها في مساهمته حدود في إلا
 كالشركة المالي عتباروالإ الشخصي عتبارالإ فيها يمتزج التي الشركات فهي المختلطة الشركات أما

 .1967 آب 5 تاريخ 35 الاشتراعي المرسوم ينظمها التي المسؤولية المحدودة

                                                           

:َّالتجارةَّالبرية.4991َّالتجاريةَّالصادرَّحتىَّ،َّتصنيفَّللإجتهاداتَّالمصنّف في الإجتهاد التجاري عفيفَّشمسَّالدين،4َّ 
 .319،َّلاَّد.ن.،َّص4991َّالنقلَّالبحري.َّالنقلَّالجوي.َّبيروت،َّ

،َّص:4991َّ،َّدراسةَّفيَّقانونَّالمشروعَّالرأسمالي،َّدارَّالنهضةَّالعربية،َّبيروتَّمبادىء القانون التجاري ََّّدويدار،َّهاني1 
443َّ

 .30،َّص1140َّالشركاتَّالتجارية،َّبيروت،َّ،َّالقانون التجاري اللبنانيصفاءَّمغربل،6َّ 
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 تأثيراًَّ وأكثرها وإدارتها، تأسيسها بتفاصيل وتشعباًَّ دقة وأكثرها الأموال شركات أبرز المساهمة الشركة وتعتبر
 .خلالها من تعمل التي الكبرىَّ الأموال رؤوس وحجم تديرها التي الكبرىَّ المشاريع بسبب الاقتصاد على
 تؤلف العنوان، من عارية شركة" بأنها المغفلة أو المساهمة شركة التجاريَّ القانونَّ من 77 المادة عرّفت وقد
 إلاَّ الشركة ديونَّ عن مسؤولين يكونونَّ ولا للتداول، قابلة أسناد أي بأسهم يكتتبونَّ الأشخاص من عدد بين

 ."المال من وضعوه ما بقدر

 رأس يكونَّ أن يجوز لا" أنه على اللبناني التجاريَّ القانونَّ نص فقد المساهمة، الشركة لرأسمال بالنسبة أما
 إذا يحدد لم المشترع ن.ََّّلك0 "كاملاًَّ به كتتابالإ ويجب لبنانية ليرة مليونَّ ثلاثين من أقل المغفلة الشركة مال
 .تأسيسها عند فقط ملزم أنه أو الشركة حياة كامل على يسريَّ الحكم هذا كان

 إلى إضافةًَّ هي وسائل عدة عبر الشركة رأسمال زيادة إمكانية عن اللبناني القانونَّ تحدث المقابل، في
 أسهم، إلى القرض وسندات الديونَّ لتحويل المال، رأس في الاحتياطي دمج" للاكتتاب، جديدة أسهم إصدار

 9."أسهم إلى التأسيس حصص تحويل للأسهم، الاسمية القيمة زيادة

 الصافية الأرباح من المئة في عشرةَّبأخذ الإدارة مجلس أعضاء قبل من تشكيله يتم الاحتياطي والرأسمال
 .َّالشركة رأسمال لثلث معادلاًَّ الاحتياطي المبلغ يصبح أن إلى

 هذا فإن بها، حلّت التي الخسائر بسبب تحصل قد والتي المساهمة الشركة رأسمال لتخفيض بالنسبة أما
 وإلغائها أسهمها لبعض الشركة مال رأس تخفيض أو للأسهم، الاسمية القيمة بتخفيض إما يكونَّ التخفيض

 .َّالأسهم عدد إنقاص أو
 العادية غير العامة الجمعية عن يصدر قرار لأنه المال، رأس تخفيض قرار الشركاء يتحمل ما غالباًَّ

 عن صادراًَّ التخفيض قرار كان وإن كثيرة، أحياناًَّ لكنَّ .والفرنسي اللبناني القانونَّ نص كما للمساهمين،
 قرار أمام تضعهم الشركة بها أصيبت فادحة خسائر عن ينتج فقد .َّخياراًَّ يكونَّ لا أنه إلا بقرار، المساهمين
  .غيره دونَّ التخفيض

                                                           

 .4991َّ\3\9تاريخ411ََّّوالقانونَّرقم4949ََّّ\1\1تاريخ9099ََّّالمعدلةَّوفقَّالمرسوم93ََّّالمادةَّالقانونَّالتجاريَّاللبناني،7َّ 

َّوماَّبعدها411َّ،َّص4999،َّدارَّالمطبوعاتَّالجامعية،َّالإسكندريةَّالقانون التجاري اللبنانيمحمدَّفريدَّالعريني،9َّ 
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 رأس وزيادة إنقاص أجل من سابقاًَّ معروفة تكن لم جديدة طرقَّ إتباع إلى حديثاًَّ ذهب اللبناني القضاء" أن إلاَّ
 تبناها وكيف التقنية هذه هي فما ،" «9d'accordéon coupالأكورديونَّ ضربة »يسمى ما عبر الشركة مال

الذيَّيسمحَّبتخفيضََّّالنص بغياب لبنان في تطبيقها يمكن وهل تطبيقها؟ شروط هي ما الفرنسي، القانونَّ
منََّّالمؤسسين حقوقَّ حماية يمكن وكيف استخدامها؟ ومخاطر فوائد هي ما ؟رأسمالَّإلىَّماَّدونَّالحدَّالقانوني

وماَّهيَّالسلطةََّّللشركة؟ العليا المصلحة تحديد يستطيع ومن ؟التعسفَّالذيَّقدَّيطالهمَّعندَّتطبيقَّهذهَّالتقنية
 الممنوحةَّللمحكمةَّفيَّتحديدَّمشروعيةَّالتقنية؟َّ

َّ

هذهَّالإشكالياتَّسوفَّنطرحهاَّونحاولَّالإجابةَّعليهاَّفيَّرسالتناَّالتيَّقمناَّبتقسيمهاَّإلىَّقسمين.َّيتناولَّالقسمَّ
الأولَّالذيَّيحتويَّثلاثةَّفصولَّ:َّتعريفَّوماهيةَّتقنيةَّضربةَّالأكورديون،َّومقارنتهاَّمعَّوسائلَّالإنقاذَّوالتعويمَّ

بيقَّقَّالمساهمينَّووسائلَّحمايتهمَّمنَّالتعسفَّعندَّتطالأخرى.َّأماَّالقسمَّالثانيَّفيتناولَّبفصولهَّالثلاثةَّحقوَّ
َّالنظرية،َّومفهومَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّوأهميتهَّفيَّتحديدَّمشروعيةَّتقنيةَّضربةَّالأكورديون.َّ

َّ

َّ 

 

 

 

 

 

                                                           

 303سابق،َّصََّّرجعمَّالشركاتَّالتجارية،َّاءَّمغربل،صف9 
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َّ

َّ

َّالقسمَّالأول:َّ

َّحديثةَّفيَّتعويمَّالشركاتَّالمتعثرةضربةَّالأكورديونَّتقنيةَّقانونيةَّ

َّالأكورديونَّضربةََّّماهيةَّتقنيةَّالفصلَّالأول:
َّالمبحثَّالأول:َّتعريفهاََََََََََََََََََََّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّ

َّالمبحثَّالثاني:َّشروطَّتطبيقهاَََََََََََََََََََّّّّّّّّّّّّّّّّّّّ

َّالمبحثَّالثالث:َّتطورَّالإجتهادَّفيَّقبولَّهذهَّالتقنيةََََََََََََََََََّّّّّّّّّّّّّّّّّّ

َّمنَّالإفلاسإنقاذَّالشركاتَّالمتعثّرةَّوسائلََّّالفصلَّالثاني:

َّالمبحثَّالأول:َّالصلحَّالواقيَّمنَّالإفلاسَََََََََََََََّّّّّّّّّّّّّّّ

َّالمبحثَّالثاني:َّالدمجَّمفهومهَّوخصائصهَََََََََََََََّّّّّّّّّّّّّّّ

َّالمبحثَّالثالث:َّالإستحواذَّوقدرتهَّعلىَّالإنقاذَّأوَّالتمويلََََََََََََََّّّّّّّّّّّّّّ

َّالفصلَّالثالث:

ََّّضربةَّالأكورديونَّبينَّالنصَّوالتطبيق
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َّالمبحثَّالأول:َّمواكبةَّالقانونَّالفرنسيَّتطورَّالإجتهادَّحولَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَََََََّّّّّّّ

 المبحثَّالثاني:َّتطبيقَّالإجتهادَّالللبنانيَّتقنيةَّالأكورديونَّلعدمَّمخالفتهاَّالقانونَّالتجاريََََََّّّّّّ

 

 تقنية حديثة في تعويم الشركات المتعثرة الأكورديون  ضربةَّ الأول: القسم

 الأول: ماهية تقنية ضربة الأكورديون الفصل 

َّالأكورديونََّّتعتبر َّضربة َّمنَّتقنية َّنفسها َّلإنقاذ َّالشركات َّإليها َّلجأت َّالتي َّالحديثة َّالوسائل واجهةَّمَّإحدى
 قد الشركة تكونَّعندماَّ خاصة بها، مُنيت التي الخسائر من الشركة محاسبة طهيرالإفلاسَّوالتصفيةَّعبرَّت

 تمويل على للحصول الشركة تسعى أن الأمر يستوجب وبالتالي رأسمالها قيمة تفوقَّ مالية لخسائر تعر ضت
َّ.َّالحياة إلى ويعيدها خسارتها، يعالج خارجي

وهيَّشركةَّمساهمةَّقائمةUSINORََّّفيَّقضية4991ََّّظهرتَّهذهَّالتقنيةَّللمرةَّالأولىَّفيَّفرنساَّفيَّالعامَّ
فيها.َّواجهتَّالشركةَّصعوباتَّماليةَّكبيرةَّلمَّ الأسهم من الأكبر العدد الفرنسية الدولة تملك،4919َّمنذَّالعامَّ

تستطعَّإنقاذَّنفسهاَّمنهاَّلاَّبالإندماجَّولاَّبأيَّوسيلةَّأخرى،َّفقررتَّاللجوءَّإلىَّخطةَّإنقاذيةَّسمّيتَّبضربةَّ
الأكورديون،َّاستطاعتَّإنقاذَّالشركة،َّوقبلهاَّالإجتهادَّالفرنسي،َّولاحقاًَّالتشريعَّالفرنسي،َّلتلحقَّبهَّقوانينَّدولَّ

َّمحاكمهَّفيَّالدعاوىَّالتيَّعرضتَّعليه.َّهاَّتدخلهاَّبتشريعاتهَّكلبنان،َّقبلأخرى.َّومنَّلمَّي

َّ

  تعريف تقنية ضربة الأكورديون: : المبحث الأول
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 الأولى ومتلاصقتين، متلازمتين مرحلتين "َّمن مركبة عملية هي41َّ "القوة ضربة أو الأكورديونَّ ضربة"
 المال رأس زيادة أساسها والثانية الصفر، إلى وحتى القانوني الحد دونَّ ما المال رأس بتخفيض تقضي
 استمرارية ويضمن يؤمن بما جديد مال رأس على والحصول الواقعة الخسارة كل لاستيعاب كاف َّ بمقدار َّ
 تم إذا للاستمرار قابليتها مع كبيرة لخسائر الشركة لتعرّض تبعاًَّ «الأكورديونَّ ضربة وتطبق ،44"الشركة
 الشركة خسائر يتحملوا أن دونَّ جدد مساهمين إلى الشركة أسهم غالبية انتقال خلال من خارجياًَّ تمويلها

َّالقدامى بالمساهمين إسوة  من إنما للشركة القائم الوضع أساس على ليست للأسهم شراؤهم يكونَّ وعليه،.
 إلغاء مقابل الدفترية الخسائر هذه من الشركة وتطهير ،Zero الصفر إلى المال رأس تخفيض عملية خلال
 الحد على للحصول المال رأس زيادة إلى العملية ذات في مباشرة الشروع ثم ومن القدامى، المساهمين أسهم

 .41"بها كتتابالإ إلى يُصار جديدة أسهم وإصدار أدنى كحد القانوني الأدنى
 الخسائر من ميزانياتها لتطهير الشركات أحياناًَّ تعتمدها استثنائية عملية" بأنها العملية هذه وصفت وقد

 .43"المتراكمة
 التي الخسائر من الأخيرة هذه محاسبة تطهير إلى بل الشركة ديونَّ تسديد إلى تؤدي لا العملية هذه" أن أي

 قيد على والبقاء الصمود تريد التي للشركة غريبة عملية" بأنها أحدَّالباحثينَّالفرنسيين ووصفها.41َّ"بها مُنيت
 خلال الشركة بأن مضيفاًَّ "السلبية أصوله استهلاك أجل من المال رأسىَّ"إلغاءَّعل تقوم بأنها شارحاًَّ ،"الحياة

 .41سحراًَّ كان لو كما ترفعه ثم تخفضه ثم رأسمالها "َّترفعالأكورديونَّ تنفيذها

                                                           

Pascal Chazal et Yves Reinhard, Coup de force: note sous Versailles, 20 mai 1999,  –Jean  41

rtd com. 2000, p:962 
َّاللبناني"الكيك،َّديَّسابين44َّ  َّالعددَّ،َّمجلةَّالحقوقَّوالعلومَّالسياسي"تطبيقَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّفيَّظلَّقانونَّالتجارة ة،

144َّ،َّص:1140َّ\1السادسَّعشر،َّ
301َّسابق،َّصََّّرجعصفاءَّمغربل،َّم41 
َّ\فيَّدعوىَّالدكتورَّأ.ح.َّورفيقته1144ََّّ\3\44،َّقرارَّصادرَّبتاريخَّجبلَّلبنان،َّالغرفةَّالرابعة،َّمحكمةَّالدرجةَّالأولى43َّ 

 وماَّيليها.4919ََّّ،َّص1َّ،َّالعدد1141َّالمؤسسةَّالطبيّةَّشَّمَّل،َّالعدلََّّ–شركةَّمستشفىَّالمشرقَّ
 

, Beyrouth 2004, P: té LibanaiseUniversi ,ozérà du capital  réduction, la Affeich - AMAY 41

10 
, Rev. Soc. 1999, p: 735La Réduction du capital à zéroMartine BOIZARD,  15 

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=3&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiI8-DsyuDcAhUDblAKHQ2VCrYQjBAwAnoECAAQDg&url=https%3A%2F%2Fwww.ul.edu.lb%2Ffaculte%2Ffaculties.aspx%3Flang%3D3&usg=AOvVaw38GFmqTKd_CtPRVPJDmliP
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 المصطلحات من مألوف تعبير هو الأكورديونَّ ضربة مصطلح" بأن المالية الأسواق قاموس عرّفها كما
 إعادة في صعوبات تواجه التي الشركة مال رأس على تُجرىَّ التي بالعملية تتعلق التي المالية الفرنكوفونية

 .44"الخاصة الأموال هيكلة خلال من المالي التنظيم
لكنناَّنعتقدَّفيَّتحليلَّبسيطَّأنهاَّاشتقتَّإسمهاََّّالأكورديونَّ بضربة لمَّنجدَّمصدراًَّيشرحَّسببَّتسميةَّهذهَّالتقنية

 أحد بسحب ويقوم بيديه، الآلة طرفي بمسك فيها العازف يقوم التي الشهيرة الموسيقية الأكورديونَّ آلةمنَّ
 .المفاتيح على الأصبع حركة حسب تتغير نغمات ليعطي الهواء تدفق يسبب مما وضغطه (الأيسر) أطرافها
 بأنها هي الموسيقية الأكورديونَّ بآلة الإفلاس من المتعثرة الشركات إنقاذ في المستخدمة التقنية هذه وتشبيه

 ضعف إلى رفعه والثانية صفر إلى المال رأس تخفيض الأولى متلازمتين متلاحقتين ضربتين على تقوم
َّ.أدنى كحد الرأسمال

 :الأكورديون  ضربة تقنية شروط المبحث الثاني:

 قابلة تكونَّ لكنها كبيرة، لخسائر تتعرض التي الشركات في تستخدم التقنية هذه أن أيضاًَّ التعريف من يتضح
 .رأسمالها على جديدة أموال ودفق وإنعاشها إنقاذها حال في للاستمرار أي للحياة،

 مفوضي قبل من عليها مصادق الخسائر تكونَّ أن يجب هل .التساؤلات من العديد يطرح الأمر هذا
 للتهرب أو القدامى المساهمين لإقصاء أو المال رأس لتهريب محاولات هناك يكونَّ لا كي والمراقبة المحاسبة

 الخسائر؟ هذه بكل مُنيت فلماذا للحياة قابلة كانت وإذا للحياة؟ الشركة قابلية يحدد الذي من الدائنين؟ من
 الاكتتاب في حقهم وعن القدامى المساهمين عن ماذا نقدياً؟ أم دفترياًَّ الشركة؟ خسائر تسديد يتم كيف

 الحقوق؟ وأصحاب الدائنين عن ماذا التفضيلي؟

 أو زيادة الشركة، لنظام تعديل كل صلاحيات العادية غير العمومية للجمعية 40َّت.ق  200المادة أعطت
 ...الشركة، موضوع تعديل الإدارة، مجلس عدد تعديل وقيمتها، الأسهم شكل تعديل المال، رأس تخفيض

                                                           
16 Joseph ANTOINE, Dictionnaire des marches financiers, 3 édition, p: 152 

َّالتعديلَّعلىَّنظامَّالشركةق.َّت.َّ:َّتتناقشَّالجمعياتَّغيرَّالعاديةَّفيَّماَّيرادَّإدخالهَّمن111ََّّالمادة40َّ 
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 الشركة في أخرىَّ هيئة أية قبل من ممارستها يجوز" فلا الجمعية، بهذه المال رأس زيادة صلاحية وتنحصر
 49."العادية غير الجمعية من خاص بتفويض لو حتى

 العامة الجمعية قبل من هو المال رأس تخفيض قرار اتخاذ أن هو المبدأ أن يقول أخر رأي هناك كان وإن
-111وفيَّنصَّالمادة49ََّّ."الإدارة هيئات إلى المهمة هذه تفوض أن للجمعية يجوز" أنه إلاَّ العادية غير

الفرنسي،َّتعتبرَّالمادةَّالمذكورةَّأنَّتخفيضَّرأسَّالمالَّتقررهَّالجمعيةَّالعموميةَّغيرَّمنَّقانونَّالتجارة111ََّّ
11ََّّيجوزَّلهاَّتفويضَّمجلسَّالإدارةَّبكافةَّالسلطاتَّلتنفيذها.َّالعادية،َّوالتي

 جميع من" النظام، نص كما العادية غير العمومية الجمعية تتألف العادية، العمومية الجمعية حال حالها
 الجمعية جلسات حضور في الحق مساهم لأي ويكونَّ يحملون، التي الأسهم نوع كان مهما المساهمين

 أساسي حق هو والتصويت ت.القرارا اتخاذ في والمشاركة والتصويت مداولاتها في والإشتراك العمومية
َّ."14العام بالنظام يتعلّق لأنه منه حرمانه يجوز لا للمساهم

ولمَّيشترطَّالقانونَّاللبنانيَّحداًَّأدنىَّمنَّعددَّالأسهمَّيجبَّأنَّيملكهَّالمساهمَّمنَّأجلَّالتصويت،َّبلَّيحقَّلهَّ
َّذلكَّولوَّكانَّيملكَّسهماًَّواحداًَّفقط،َّوذلكَّحمايةَّلحقوقَّالأقليةَّمنَّتعسفَّالأكثرية.َّ

َّاستطاع َّعدم َّحال َّفي َّبالحضورَّوالتصويت َّعنه َّينوب َّلمن َّالمساهم َّتوكيل َّالقانون َّأجاز َّحضكذلك ورَّته
َّالجمعياتَّالعمومية.

                                                           

349َّسابق،َّص:ََّّرجعمَّالشركاتَّالتجارية،َّصفاءَّمغربل،49 
AFFEIECH, p: 23 (En principe la décision de réduire le capital doit être prise par  aMay 49

l’assemblée générale extraordinaire. Toutefois, l’assemblée pourra déléguer cette mission aux 
organes de gestions).   

La réduction du capital est autorisée ou décidée par l'assemblée générale extraordinaire, qui  20

peut déléguer au conseil d'administration ou au directoire, selon le cas, tous pouvoirs pour la 
réaliser. 

َّلبنانيالتجاريَّالمنَّالقانون491ََّّالمادة14َّ 
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مرةَّعلىَّالأقلَّفيَّالسنة،َّلاَّتنعقدَّالجمعيةَّالعموميةَّغيرَّعلىَّخلافَّالجمعيةَّالعموميةَّالعاديةَّالتيَّتنعقدَّ
العاديةَّفيَّالشركاتَّالمساهمةَّإلاَّعندَّالحاجةَّلتعديلَّنظامَّالشركة،َّوتصبحَّالدعوةَّإليهاَّواجبةَّفيَّحالةَّخسارةَّ

َّوذلكَّمنَّأجلَّالبتَّفيَّمصيرَّالشركة.ََّّالشركةَّثلاثةَّأرباعَّرأسَّالمال

َّيكونَّالنصابَّ َّالعادية، َّالعمومية َّففيَّالجمعية َّ كذلكَّيختلفَّنصابَّالحضورَّوالتصويتَّبينَّالجمعيتين.
منَّالقانونَّالتجاريَّاللبنانيَّ"َّثلثَّرأسَّالمالَّعلىَّالأقل"،َّإلاَّأنَّهذاَّالثلثَّلاَّيمكنَّأن499ََّّحسبَّالمادةَّ

َّ.11َّدَّيتعارضَّمعَّفكرةَّالجمعية"يمثلهَّشخصَّواحدَّ"لأنَّحضورَّشخصَّواح

َّأماَّفيَّحالةَّالجمعيةَّالعموميةَّغيرَّالعادية،َّفهناكَّنصابان:َّنصابَّثابتَّونصابَّمتحرك.َّ

فالنصابَّالمتحرّكَّهوَّالذيَّيختلفَّبينَّجلسةَّوأخرى.َّففيَّالجلسةَّالأولىَّ،َّيجبَّأنَّيكونَّالحضورَّممثلًاَّ
ذلكَّالمال،َّثمَّإلىَّالثلثَّفيَّالجلسةَّالثالثةَّوَّلثلثيَّرأسَّالمال،َّلينخفضَّفيَّالجلسةَّالثانيةَّإلىَّنصفَّرأسَّ

َّق.ت.493ََّّحسبَّنصَّالمادةَّ

هذاَّالنصابَّيجبَّتوافرهَّفيَّحالات:َّ"تعديلَّنظامَّالشركة،َّزيادةَّأوَّتخفيضَّرأسمالها،َّتعديلَّطريقةَّتوزيعَّ
غييرَّتالأرباح،َّزيادةَّأوَّتخفيضَّعددَّأعضاءَّمجلسَّالإدارةَّأوَّمفوضيَّالمراقبة،َّأوَّتعديلَّاسمَّالشركة،َّأوَّ

ََََّّّّ.13َّمركزهاَّداخلَّإقليمَّالدولة"

َّقَّبموضوعَّالشركةَّأوَّشكلهاَّأوَّحلَّوالذيَّيتعلََّّّق.ت.111َّأماَّالنصابَّالثابتَّفهوَّالذيَّتنصَّعليهَّالمادةَّ
مالَّعلىَّسَّالَّالشركةَّالمسبقَّأوَّتقريرَّاندامجهاَّبشركةَّما،َّفيجبَّأنَّيكونَّالنصابَّممثلًاَّبثلاثةَّأرباعَّرأ

ََّّغيرَّفيَّحالَّعدمَّتأمنهَّفيَّالجلسةَّالأولى،َّأوَّالثانيةَّأوَّالثالثة.الأقل،َّوهوَّنصابَّثابتَّلاَّيت

فيَّهذاَّالسياق،َّميّزَّالمشرّعَّاللبنانيَّبينَّالنصابَّالثابتَّوالنصابَّالمتحرّكَّحسبَّأهميةَّالموضوعَّالمطلوبَّ
انخفاضهَّالشركةَّوتمويلهاَّوإدارتها،َّسمحَّالمشرّعَّبتحرّكَّالنصابَّوَّقَّالتصويتَّبعملَّالتصويتَّعليه.َّفعندماَّيتعلَّّ

منَّالثلثينَّإلىَّالنصفَّثمَّالثلث.َّأماَّعندماَّيتعلّقَّالتصويتَّبمصيرَّالشركةَّكاندماجهاَّأوَّحلّها،َّفإنهَّأبقىَّ
َّالنصابَّثابتاً.َّ

                                                           

311َّسابق،َّصََّّرجعمَّالشركاتَّالتجارية،َّصفاءَّمغربل،11 
344َّ،َّصَّالمرجعَّأعلاه 23 
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لقةَّبإدارةَّالاتَّالمتعفيَّالحلمشرّعَّاللبنانيَّفيَّهذاَّالتمييز.َّفعندماَّجعلَّالنصابَّمتحركاً،َّكانَّهنا،َّأصابَّا
َّلضمانَّاستمراريتها َّمنَّقيودَّتعنّتَّبعضَّالمساهمينَّعندَّالتصويتَّعلىَّطريقةَّالشركةَّوتمويلها ،َّوحررها

َّدَّفيَّثباتَّالنصابَّفيَّالحالاتَّالمتعلقةَّبجوهرَّالشركةَّوروحها.توزيعَّالأرباحَّمثلًا.َّبينماَّفيَّالمقابلَّتشدَّّ
يَّالشركةَّوبقائهمَّففقةَّغالبيةَّالمساهمينَّمنَّأجلَّضمانَّحقوقهمَّفقرارَّحلَّّالشركةَّأوَّاندامجها،َّيحتاجَّإلىَّموا

ََّّالمرادَّحلّهاَّأوَّدمجها.َّ

،َّوهذهَّالغالبيةَّهيَّغالبية11َّفهوَّ"غالبيةَّثلثيَّالمساهمينَّالحاضرينَّوالممثلين"أماَّبالنسبةَّلنصابَّالتصويت،َّ
َّعددَّالأسهمَّوليسَّالمساهمين.َّ

 طريقتان وردت وقدغيرَّالعاديةَّزيادةَّوتخفيضَّرأسَّالمال.َّوكماَّذكرنا،َّفإنهَّمنَّصلاحياتَّالجمعيةَّالعموميةَّ
 بدمج أو جديدة، أسهم إصدار عبر المال رأس بزيادة التعديل :وهي الشركة مال برأس المتعلقة للتعديلات

 .أسهم إلى السندات بتحويل المال رأس بزيادة أو بالأرباح، المقتطع بالاحتياطي المال رأس

 ذلك ويكونَّ خسائر من الشركة به تصاب قد ما نتيجة تخفيضه أو المال رأس بإنقاص يكونَّ الثاني والتعديل
 .وإلغائها الأسهم لبعض الشركة شراء أو للأسهم الإسمية القيمة بتخفيض إما

 قَبِّلها لكن اللبناني، التجاريَّ القانونَّ يذكرها لم والتي المساهمة، الشركة مال رأس لتعديل الثالثةَّالطريقة أما
 صلاحيات من أيضاًَّ هي التي "الأكورديونَّ ضربة" تقنية وهي المشرق، بمستشفى قالمتعلَّّ القرار في جتهادالإ

 ََّّ.العادية غير العمومية الجمعية

 المراقبة مفوضي قبل من المصادقة اللبنانية المساهمة للشركات القانوني النظام من 175 المادة واشترطت
 .العادية العمومية الجمعية عن تتحدث قبلها التي المواد على معطوفة المادة هذه لكن الشركة، حسابات على
 عليه ردَّّ الأمر هذا ذلك؟ على النص غياب في العادية غير العمومية الجمعية حالة في هو نفسه الأمر فهل

 الرسالة من الثاني الفصل في ذكره على نأتي سوف المشرقَّ بمستشفى المتعلق القرار في اللبناني الاجتهاد
 .مفصلاًَّ

                                                           

  ق.ت.111َّالمادة11َّ 
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 مدققي بغياب المتخذة المداولات تكونَّ" أنه تنص التي 701 المادة الفرنسي القانونَّ في المادة هذه تماثل
،َّ 700 حتى 694 المواد لأحكام المخالفة الحاليين، أو المعينين الحسابات مدققي لتقرير بناءًَّ أو الحسابات

 وفقاًَّ عام اجتماع عبر ضمنياًَّ أو صراحة مؤكدة المداولات هذه كانت حال في البطلان دعوىَّ وتتوقفَّ.باطلة
 11َّ".قانونياًَّ المعينين الحسابات مدققي لتقارير
 العمومية الجمعية على وطرحها الحسابات، على المراقبة أو المحاسبة مفوضي مصادقة واقع أن هل ولكن،

 من للتهرب أو القدامى؟ المساهمين لإقصاء أو المال؟ رأس لتهريب التواطؤ احتمال ينفي العادية، غير
َّ الدائنين؟
 

 على الأكورديونَّ بمخاطر المتعلق الرسالة من الثاني القسم في عنها نجيب المشروعة الأسئلة هذه
 .المكتسبة والحقوقَّ والدائنين المساهمين

َّ
َّ
 

 

 

                                                           

 للعادة الخارقة العامة الجلسة "تقرر أنه على  307المادة تنص حيث التونسي التجاريَّ القانونَّ في نفسه الأمر  -25 
ه تقرير إثر على التأسيسي العقد تحوير عند المعتمدة الشروط نفس وفق المال رأس في التخفيض  .الحسابات" مراقب يعد 

 الزيادة قرار اتخاذ سواها دونَّ العادية غير العامة للجمعية "يخول أنه على 186 المادة فتنص المغربي، القانونَّ في أما
 ".المراقبة مفوضي وليس الجماعية الإدارة مجلس أو الإدارة مجلس تقرير على بناءًَّ المال رأس في

 او مراقب إطلاع "يتم أنه على المادة تنص المال، رأس تخفيض حال وفي منَّالقانونَّنفسه،144ََّّ المادة في لكن
 الجمعية تبتَّ الجمعية. انعقاد من الأقل على يوماًَّ وأربعين خمسة قبل المال رأس تخفيض مشروع على الحسابات مراقبي

 وشروطه".َّ التخفيض لأسباب تقييمهم فيه يبينونَّ الذين الحسابات مراقبي تقرير عقب
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َّ تطور الإجتهاد في قبول هذه التقنيةَّالمبحث الثالث:

كماَّذكرناَّسابقاً،َّإنَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّهيَّوليدةَّالإجتهادَّالفرنسيَّالذيَّواجههاَّللمرةَّالأولىَّفيَّالعامَّ
 فيها، الأسهم من الأكبر العدد الفرنسية الدولة تملك مساهمة شركة وهي،USINORََّّفيَّقضية4991ََّّ

 وواجهت Lorraine-Escaut شركة مع اندمجت 1967 عام لكنها ،1948 العام منذ قائمة شركة وهي
َّحزيرا 27 في العادية غير العمومية جمعيتها فانعقدت وأصولها رأسمالها فاقت كبيرة خسائر  ،1984 ن
َّمنَّعدةَّخطواتَّمتتالية:ََّّإنقاذية خطة اتخاذ وقررت

َّفرنك مليار 5.7 إلى فرنك مليار 4.7 من المال رأس رفع -
 16 يبلغ عجز في الشركة ميزانية لتصبح الأسهم جميع إلغاء بعد الصفر إلى المال رأس تخفيض -

 فرنك مليار
َََََّّّّّ إلى سهم مليار 1.884 من ثنائي تحويل عبر فرنك مليار 23.55 بمجموع المال رأس زيادة  -

 .التفضيلي الاكتتاب حق القدامى المساهمين وإعطاء سهم لكل فرنك 12.5
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 فرنك 12.50 بــ سهم 157 تبادل عبر مليار 1.5 إلى مليار 23.55 من المال رأس تخفيض  -
 كانت خسائر تغطية أجل من وذلك جديدة أسهم 10 بــ السابق المال رأس زيادة إطار في اشتركت
 .14الخسائر هذه لتغطية احتياطي مال رأس تكوين ولإعادة متوقعة

 

 حتى استغنت التي الاجتهادات من عدد تلاه الأكورديونَّ ضربة حول الأول الفرنسي جتهادالإ هذا كان ،اًَّإذ
 ،AMY بقرار المعروف القرار ومنها الجديدة بالأسهم كتتاببالإ القدامى للمساهمين الأفضلية حق إعطاء عن
 اجتمعت آب، شهر من الثامن وفي ،1994 عام النظارات إطارات لصناعة فرنسية بشركة يتعلق قرار وهو

 الخطوات اعتماد القانونيين، الحسابات مدققي لتقرير وفقاًَّ وقررت للمساهمين العادية غير العمومية الجمعية
 :التالية

ََّّ البالغة الخسائر تسديد أجل من (فرنك 17.563.920 كان وهو)َّفرنك صفر إلى المال رأس تخفيض -
 .القائمة الأسهم وإلغاء فرنك 141.446.311

 .منها لكل فرنك مئة بقيمة جديد سهم ألف 800 بإصدار فرنك 80.000.000 إلى المال رأس زيادة -

 أنهم معتبرين القرار هذا على اعترضوا الذين القدامى للمساهمين التفضيلي الاكتتاب حق إلغاء -
 الأكورديونَّ ضربة واعتبرت الطلبات هذه رفضت الفرنسية الاستئناف محكمة أن إلاَّ بتعسف استبعدوا
 المساهمين أن معتبرةًَّ الشركة مصلحة هو الأساس لأن التفضيلي الاكتتاب حق إلغاء تم وإن صحيحة
 الأكورديونَّ حالة في الفرقَّ لكن نفسه الوضع سيواجهونَّ كانوا الشركة إفلاس إعلان حال في القدامى

 مصادرة يكن لم الضربة هذه تنفيذ أن الاستئناف محكمة واعتبرت العليا الشركة مصلحة تحقيق هو
 الصادر الحكم هذا على الفرنسية التمييز محكمة أكدت وقد القدامى، المساهمين لحقوقَّ مشروعة غير
 1998.10لَّالأوَّ كانونَّ  2في بيزانسونَّ في الاستئناف محكمة عن

                                                           
26 Cass. Civ. Chambre Commerciale, 17 mai 1994, no. de pourvoir: 91- 21364, 
www.legifrance.com 

27 Cour d’appelé Besancon (Chambre Commercial), 2 December 1998, Rev. Soc. 1999, p 362, 
note Benoit LEBARS.   
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 مال رأس كامل تخفيض يتخللها متكاملة واحدة كعملية الأكورديونَّ ضربة عملية إلى النظر من بد لا وحيث
 مما أدنى كحد َّ القانوني الأدنى الحد إلى وفوراًَّ مباشرة زيادة وإعادة القديمة الأسهم وإلغاء الصفر إلى الشركة
 النهائية النتيجة عند التوقف من بد َّ لا وبالتالي للتجزئة قابلين غير قرارين والزيادة التخفيض قراريَّ يجعل

 .زيادته إلى أو المال لرأس تخفيض إلى النتيجة في أدّت قد كانت إذا ما ومعرفة المتكاملة العملية لهذه

 جلسة في تخفيضه تم .ل.ل مليونَّ  300المستشفى مال رأس كان ،19مثلاًَّ المشرقَّ مستشفى حالة ففي
 من واحد َّ عام بعد 2005 عام الشركة واجهت التي الاقتصادية المشاكل بعض بسبب عادية غير عمومية
 و .ج.أ هما طبيبان قام حيث أعوام أربعة الشركة تأسيس على مضى أن وبعد ،2004 عام عملها مباشرة

َّ.24/7/2001 في بتأسيسهاَّ .م .ط

 رأسمال تجاوزت) الشركة خسائر أن فيه ظهر الشركة، في الأساسي المراقبة مفوض وضعه تقرير وبعد
 ).ل.ل 92.403.52 بمبلغ الشركة

 المال رأس وزيادة الصفر إلى المال رأس بتخفيض قرار اتخاذ تم العادية، غير العمومية للجمعية جلسة وفي
 باب وفتح للسهم .ل.ل ألف تبلغ إسمية بقيمة جديد سهم ألف 750 إصدار عبر .ل.ل مليونَّ 750 إلى

 الحالية مساهمته بنسبة وكلاًَّ الزيادة بأسهم بالاكتتاب الحاليين للمساهمين الأفضلية حق حفظ مع الاكتتاب
 صحة إعلان العادية غير العمومية الجمعية وقررت بالإجماع، القرار هذا على التصويت وتم .المال برأس

 .19(جديد من تكوينه وإعادة الصفر إلى المال رأس تخفيض) الإجراءات هذه وقانونية
مليونَّليرةَّلبنانية،َّأيَّماَّيفوقَّضعفَّرأس011ََّّمليونَّإلى311ََّّوبالتالي،َّيكونَّرأسمالَّالشركةَّقدَّارتفعَّمنَّ

َّالمال.َّفهلَّأنَّالحاجةَّتكونَّفعلياًَّلرفعَّرأسَّالمالَّبهذاَّالمقدار،َّأمَّأنَّهذاَّالإرتفاعَّيخفيَّأموراًَّأخرى؟َّ

                                                           

َّالمشرق،َّمصدرَّسابققرارَّمستشفى19َّ 
لنَّندخلَّفيَّتفاصيلَّالدعاوىَّالمقامةَّعلىَّالشركةَّمنَّأشخاصَّادّعواَّأنهمَّمالكوَّأسهم،َّوردّتَّالمحكمةَّادّعاءاتهمَّلعدم19َّ 

توفّرَّالمصلحة،َّولاَّفيَّتفاصيلَّادعاءاتهمَّلأنهاَّلاَّتتعلّقَّبموضوعَّالرسالة.َّونكتفيَّمنَّهذهَّالقضيةَّبقبولَّالإجتهادَّاللبنانيَّ
َّ.رديونَّالذيَّنبحثَّفيَّتفاصيلهَّفيَّالفصلَّالثانيَّمنَّهذاَّالقسمبنظريةَّالأكوَّ
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َّالسياق،َّاعتبرَّ  ضربة من الثانية المرحلة يشكل الذي المال رأس زيادة مقدار أنREINHARDََّّفيَّهذا
 المال رأس تجديد في بفعالية المشاركة من عملياًَّ المساهمين يمنع بحيث مرتفعاًَّ يكونَّ ما غالباًَّ الأكورديونَّ

 .31فعلياًَّ طردهم إلى ويؤدي
 هو الحقيقي فالمساهم الظاهريَّ والمساهم الحقيقي المساهم بين أيضاًَّ BOI ZARD  فرّقَّ الإطار هذا وفي
 حتى ملكيته المساهم يسلب صفر حتى المال رأس تخفيض لكن التأسيس عند المال رأس في يساهم الذي

 .34الشركة بقاء مع
 الاكتتاب أو أسهم إلى الدين سندات تحويل طريق عن مساهماًَّ يصبح قد الذي فهو الظاهريَّ المساهم أما
َّالمال رأس زيادة بعد  الإسمية قيمتها تفقد والتي أسهم إلى المحوّلة الدين سندات الحالة هذه في فتصبح.

 .الصفر إلى المال رأس تخفيض عند والمادية
َََََََّّّّّّّ َّ قرار فإن الحقيقي، المساهم موضوع في حتى كثيراً، الاجتهاد له يكترث لم الظاهريَّ المساهم هذا لكن

AMY َّالشركاء مصلحة على العليا الشركة مصلحة تفضيل لجهة الفرنسي الاجتهاد في نوعية نقلة كلش 
 الشركة إفلاس إعلان حال في كونهم إرادتهم دونَّ طرداًَّ أو بحقهم تعسفاًَّ يعتبر لا ذلك أن بحجة الخاصة

 وافقوا فإنهم الشركة، عقد في بأسهمهم اكتتبوا عندما أنهم كما الاستبعاد، من نفسه المصير سيواجهونَّ فإنهم
 الجمعيات من جزء هم الذين القدامى المساهمين أن إلى بالإضافة .والخسائر الأرباح في المشاركة على

 .خسائرها عن مباشر بشكل مسؤولونَّ هم وموازناتها قراراتها على توافق التي للشركة العمومية
 من المقدّمة الدفوع المحكمة ردّت عندما المشرقَّ مستشفى حالة في اللبناني الاجتهاد اتبعه الاتجاه هذا

 الأخذ دونَّ القدامى، المساهمين مصلحة على تعلو العليا الشركة مصلحة أن باعتبار القدامى المساهمين
 .التفضيلي الاكتتاب حق أهمية الاعتبار بعين
 القانونَّ في مشروعيتها عن السؤال تستدعي الأكورديونَّ ضربة وتطبيقات شروط من وغيرها الأمور هذه

َّمسبقاًَّاجتهاد وليدة وهي الفرنسي َّذكرناها َّالتي َّالإجتهاد ،اته  بإحدى ممثلاًَّ عليها وافق الذي اللبناني وفي
 .فيَّحالةَّوحيدةَّحتىَّالانَّمحاكمه

                                                           
30 Y. REINHARD: L’actif net des sociétés, étude dédiée à ROBLOT 1984, p. 297  
31 MARTINE BOI ZARD, la réduction du capital social à zéro, rev. Soc. 1999, p. 735 et 736  
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سم،َّإلّاَّأنناَّلاَّبدَّقبلَّالدخولَّفيَّالمشروعية،َّأنَّنقارنَّالق هذا من لثالثا الفصل في نبحثها المشروعية هذه
فضربةَّالأكورديونََّّ.تقنيةَّضربةَّالأكورديونَّبالوسائلَّالأخرىَّالمتاحةَّلتعويمَّالشركاتَّأوَّإنقاذهاَّمنَّالإفلاس

سبقهاَّوسائلَّإنقاذيةَّعديدة،َّكلَّّمنهاَّاستطاعَّفيَّحالاتَّمعينةَّأنَّيشكلَّوسيلةَّإنقاذ،َّوفشلَّفيَّحالاتَّأخرىَّ
ماَّاستدعىَّالبحثَّعنَّوسائلَّإنقاذَّجديدة.َّفماَّهيَّهذهَّالوسائل،َّوماَّهيَّأوجهَّالشبهَّوالإختلافَّبينهاَّوبينَّ

َّبينها؟َّتقنيةَّضربةَّالأكورديون؟َّوهلَّيمكنناَّالمفاضلةَّ
 

 

 

َّ

َّ

َّ

َّ

 

 من الإفلاسالشركات المتعثّرة  إنقاذوسائل : ثانيالفصل ال
 ولأن فيه، تعمل الذي البلد اقتصاد في منها، المساهمة وخاصة الشركات، تلعبها التي الكبرىَّ للأهمية نظراًَّ
 الإدارة سوء بسبب مديروها به يتسبب ما منها الصعوبات من الكثير تواجه اقتصادية كمشاريع الشركات هذه

 والحروب العالمية الإقتصادية كالأزمات إرادتها عن خارجاًَّ يكونَّ ما ومنها غيرها، أو الأمانة إساءة أو
َّ...وغيرها والنزاعات
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ومعظمَّالدراساتَّالتيَّبحثتَّأسبابَّانهيارَّالشركات،َّقدَّوجدتَّمصادرهَّفيَّالفسادَّالماليَّوالإداري،َّأيَّبسببَّ
هيمنةَّالجهاتَّالمخوّلةَّحقَّّالإدارةَّوالرقابةَّوالمحاسبةَّالتيَّتجمعَّكلَّهذهَّالأمورَّفيَّجعبتها.َّهذاَّبالإضافةَّ

َّوالمحا َّالرقابي َّبالواجب َّالقيام َّعن َّالإدارة َّمجلس َّتقاعس َّأن َّإلى َّالحقوق َّأصحاب َّقدرة َّوضعف أيَّسبي
َّالشركةَّوتفاديَّ َّاستمرار َّإلى َّتؤدي َّمناسبة َّحلول َّالبحثَّعن َّأوجب َّالخلل، َّلهذا َّالتصدي المساهمينَّعلى

31ََّّانهيارها.

َّمنَّ َّوحمايتها َّحقوقه َّعلى َّالشريك َّحصول َّ"ضمان َّإلى َّتهدف َّالتي َّالشركات َّحوكمة َّهو َّالحلول َّهذه أحد
33ََّّاستغلالَّالقائمينَّعلىَّالشركة".

مةَّهوَّنهجَّإداريَّتزودَّبهَّالمؤسساتَّبكلَّالإجراءاتَّوالسياساتَّالتيَّتحددَّالأسلوبَّالذيَّمنَّخلالهَّوالحوك
31ََّّتدارَّالعملياتَّبكفاءةَّوجدارة".

وقدَّأصبحَّهذاَّالمفهومَّشائعاًَّمؤخراً،َّوتتوالىَّالدراساتَّالقانونيةَّحولهَّوحولَّنجاعته.َّولكنَّإذاَّكانتَّالحوكمةَّ
هيَّوسيلةَّحماية،َّفماَّهيَّوسائلَّالإنقاذَّالتيَّيمكنَّللشركةَّأنَّتستفيدَّمنهاَّلوقفَّتعثرهاَّالماليَّوالإداري؟َّ

  الأخرى؟ الوسيلة إلى وليس إحداها إلى ةالشرك تلجأ ولماذا يميزها؟ الذي وما بعضها؟ عن تختلف وكيف

 وشك على وأنها ازدياد، حالة في خسائرها أن وتشعر واقتصادية، مالية صعوبات الشركة تواجه عندما
 منها خطوات عدة عبر والمالي الإقتصادي موقعها استعادة تحاول الإفلاس، إلى بها سيؤدي الذي الإنهيار

 .خارجياًَّ تدخلاًَّ يتطلب ما ومنها بحت داخلي إداريَّ هو ما

 نمط أو الإدارة، مجلس تغيير في هو الحل أن خسائرها، حجم وتبين حساباتها، مراجعة بعد الشركة تجد فقد
 إعلانية خطة اعتماد أو والتصريف، الإنتاج خطوط تغيير أو تتبعها، التي الإستراتيجية الخطط أو الإدارة،
 الإدارية الخطوات من الكثير وغيرها المالية، السيولة زيادة بهدف الإستقراض أو للحياة، تعيدها تسويقية

 ...البحتة

                                                           

430َّ،َّالجزءَّالثاني،َّص1149َّالتجارية:َّأسسَّوإشكاليات،َّدراسةَّقانونيةَّمقارنة"،َّالعدل،َّمغربل،َّصفاء،َّ"حوكمةَّالشركات32َّ 
439ََّّالمرجعَّأعلاهَّص33َّ 
 411المرجعَّأعلاهَّص31َّ 
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 إدارية بخطة استيعابها من أكبر الشركة خسائر تكونَّ ربما أو ناجعة، غير الخطوات هذه تكونَّ أحياناً، لكن
 .الإفلاس تجنّبها أخرىَّ إجراءات من بد لا ويكونَّ داخلية،

 في الديونَّ هذه تسديد على قدرتها عدم مع ديونها، وتكثر مالية، صعوبات تواجه التي الشركات كانت قديماً،
 الصلح وإما الودي، الصلح فإما الدائنين.َّ مع الصلح من أنواع إجراء إلى تلجأ منها، تعاني التي التعثر حالة

  .الإفلاس من الواقي  أو الإحتياطي

يةَّالأكورديون،َّوبماذاَّيشبهَّتقن ونتائجه؟ وتقنياته الياته هي وما إليه؟ اللجوء يمكن ومتى الصلح؟ هذا هو فما
َّوكيفَّيختلفَّعنها؟

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

 الإفلاس من الواقي الصلح: المبحث الأول
 أجل من وسيلةَّالتعويمَّأوَّالإنقاذَّالأولىَّالتيَّوافقتَّعليهاَّالمحاكمَّاللبنانية الأكورديونَّ ضربة تقنية تكن لمَّ

 الصلح من نوعاًَّ قوننت كانتَّالقوانينَّالتجاريةَّقد بكثير، التقنية هذه فقبلَّ .اتَّالمساهمةالشرك إفلاس تفادي
 تطال التي الإفلاس شهر اَثار لتفادي سبيلاًَّ الصلح هذا والتصفية.َّوكان الإفلاس في الوقوع من الشركة يقي

 أن يمكنه لا التي والمدنية، السياسية الحقوقَّ لبعض سقوط من ذلك يستتبعه وما المالية، وذمته المدين
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 له تعيد أن تستطيع لا لكنها اعتباره له تعيد والتي والشاقة، الطويلة الإعتبار إعادة طريق بسلوك إلا يستردها
 .31 التجارة عليه تقوم الذي الأهم العنصر وهي فيه الزبائن ثقة

 يسمى كان ما إلى يلجأونَّ وشركات، أفراداًَّ التجار، كان القوننة، إلى طريقه الواقي الصلح يسلك أن وقبل
 عليه، الدائنين إجماع يشترط والذي الدائنين، بين اللامساواةَّ من الكثير طياته في يحمل الذي الودّي الصلح

 أضعاف تكلفه قد الدائنين مع سرية اتفاقات يعقد أن إلى المدين يضطر أو صعباً، إليه الوصول يجعل ما
  .دينه

 من بد لا كان لذلك،.َّعليه للقضاء رقابة لا والمدين، الدائن بين ينحصر عقد مجرد هو الودي الصلح هذا
 الصلح" أسماه باباًَّ التجاريَّ قانونه في له أفرد الذي لبنان في حصل ما وهذا .لياتهاََّوَّ شروطه وتنظيم قوننته،

 47 الإشتراعي المرسوم في تعديلات عليه طرأت ثم 488 ىإلَّ 459َّمن المواد في  نجده والذي "الإحتياطي
 التي الإقتصادية الظروف بسبب وذلك ،1981َّ\4\2)خَّ)تاري 8 القانونَّ وفي (1977ََّّ\5\30 خَََّّّ)تاري

 .الأهلية الحرب جرّاء لبنان على طرأت كانت

 الواقي الصلح اَثار جميع يتناول فلم " نواحيه، بجميع تحط لم اعتمدت، التي والتعديلات التقنين هذا أن إلا
 ."واق َّ صلح َّ على للحصول اللاحق الإفلاس لشهر يعرض لم أنه كما وإبطاله، فسخه على المترتبة والَاثار

 كماَّ "المخفف الإفلاس" أنواعََّّ من نوعاًَّ يعتبر كان وإن الصلح، من النوع هذا طبيعة حول الإختلاف ورغم
 قائماًَّ مستقلاًَّ نظاماًَّ"َّ اعتبره الأرجح الرأي أن إلا وتكراراً، مراراًَّ المصرية الإستئناف محكمة لذلك أشارت

َّ."34بذاته

فيَّهذاَّالإطار،َّيبدوَّأنَّالصلحَّالواقيَّكمرحلةَّتسبقَّمواجهةَّالتاجرَّفرداَّأمَّشركةَّلحكمَّالإفلاس،َّوفيَّمحاولةَّ
وجهَّأن.َّفماَّهيَّلتقنيةَّضربةَّالأكورديوَّمنهَّلإنقاذَّالشركةَّقبلَّتصفيتها،َّيبدوَّالصلحَّالواقيَّمشابهاًَّفيَّالهدفَّ

َّ،َّوماَّهيَّأوجهَّالإختلافَّبينهما؟َّالشبه

                                                           

  199إلىَّالمادة119ََّّراجعَّالموادَّالمتعلقةَّبالصلحَّالإحتياطيَّفيَّالقانونَّالتجاريَّاللبنانيَّمنَّالمادة35َّ 

 199،َّص1144َّمنشوراتَّالحلبيَّالحقوقية،َّالطبعةَّالثانية،ََّّالقانونَّالتجاري،طفىَّكمالَّطه،َّمص 36 
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منَّالقانونَّالتجاريَّاللبنانيَّعلىَّأنهَّ:َّ"يحقَّلكلَّتاجر،َّقبلَّتوقفهَّعنَّالدفع،َّأوَّفيَّخلال119ََّّتنصَّالمادةَّ
الأيامَّالعشرةَّالتيَّتليَّهذاَّالتوقف،َّأنَّيتقدمَّمنَّالمحكمةَّالإبتدائيةَّالمنعقدةَّفيَّالمنطقةَّالتيَّيكونَّفيهاَّمحلّهَّ

َّاَّأنَّتدعوَّدائنيهَّليعرضَّعليهمَّصلحاًَّاحتياطياً".الأصلي،َّويطلبَّإليه

انطلاقاًَّمنَّهذهَّالمادة،َّنستطيعَّأنَّنقولَّأنَّالشروطَّالمتوجبةَّلإجراءَّالصلحَّالواقيَّهيَّأنَّيكونَّالمدينََّّ
تاجراً،َّمتوقفاًَّعنَّالدفع..َّبالإضافةَّإلىَّشروطَّشكليةَّتتعلقَّبمنَّيحقَّلهَّالتقدمَّبطلبَّالصلحَّالواقي،َّومنَّ

ختصةَّلتقديمَّالطلب،َّوماَّهيَّالمستنداتَّالتيَّيجبَّأنَّيقدمها؟َّماَّهيَّإجراءاتَّهذاَّالصلحَّهيَّالمحكمةَّالم
َّواثارهَّعلىَّالمدينَّوالدائنين؟َّ

بماَّأنَّموضوعناَّهوَّالمقارنةَّبينَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّوالصلحَّالإحتياطيَّأوَّالواقيَّمنَّالإفلاس،َّفإنناَّ
َّتفاصيلَّكلَّمنهماَّعلىَّحدة.َّسنقتصرَّعلىَّماَّيتعلّقَّبهذهَّالمقارنة،َّولنَّندخلَّفيَّ

َّ

َّي الشروط الموضوعية للصلح الواقي من الإفلاس وتقنية ضربة الأكورديون: ف -1

إنطلاقاًَّمنَّالمادةَّالمذكورة،َّفإنَّالشرطَّالأولَّلتقديمَّطلبَّالصلحَّالإحتياطيَّ)الواقيَّمنَّالإفلاس(َّ -أ
.َّيَّيحقَّلهاَّتقديمَّهذاَّالطلبهوَّأنَّيكونَّالمدينَّتاجراً،َّفرداًَّأوَّشركة،َّدونَّتحديدَّنوعَّالشركةَّالت

،َّ-التيَّتكتسبَّحكماًَّصفةَّالتاجروَّ-بينماَّفيَّحالةَّالأكورديونَّفهيَّمحصورةَّبالشركاتَّالمساهمةَّ
المتعلقةََّّا،هالشروطَّالمفروضةَّلتطبيقتعريفَّالتقنية،َّوَّدونَّغيرهاَّمنَّالشركات،َّوهذاَّماَّيتبينَّمنَّ

َّعلىَّهذهَّ َّللتصويت َّالعادية َّالعامةَّغير َّللجمعية َّالحصرية َّوالصلاحية َّالمساهمة، َّالشركة برأسمال
كماَّأنَّالقراراتَّالتيَّاستندناَّإليهاَّفيَّدراستناَّهذهَّوالمتعلقةَّبتطبيقَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّالتقنية.َّ

 َّفيَّلبنان،َّأوَّفرنسا،َّأوَّغيرهاَّمنَّالدول،َّجميعهاَّكانتَّحولَّالشركاتَّالمساهمة.
فيَّحالةَّالصلحَّالإحتياطي،َّيتقدّمَّالتاجرَّبطلبَّالصلحَّمنَّالمحكمةَّالإبتدائيةَّالتيَّيكونَّفيهاَّمحلّهََّّ -ب

.َّبينما30َّلَّهوَّنوعَّمنَّأنواعَّالصلحَّالقضائيالأصلي.َّماَّيعنيَّأنَّالصلحَّلاَّيمكنَّأنَّيتمَّرضائياًَّب
نَّهيَّالتيَّديةَّللمساهميفيَّحالةَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّفإنَّالشركةَّنفسهاَّبالجمعيةَّالعامةَّغيرَّالعا
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تطرحَّخيارَّالاكورديون،َّوتصوّتَّعليه،َّوتطبقه،َّدونَّاللجوءَّإلىَّأيَّمحكمة.َّوهناَّيكونَّدورَّالقضاءَّ
منحصراًَّفيَّالإعتراضَّمنَّقبلَّالمساهمينَّالذينَّلمَّيصوتواَّعلىَّتنفيذَّالتقنية،َّأوَّمنَّالغير،َّوهوَّأمرَّ

 اللاحقةَّلتطبيقَّالأكورديون.َّيتمَّبحثهَّلاحقاًَّفيَّالفصلَّالمتعلقَّبالدعاوىَّالقانونيةَّ
منَّشروطَّالصلحَّالاحتياطيَّأنَّتكونَّأعمالَّالتاجرَّالماليةَّمضطربة،َّقبلَّتوقفهَّعنَّالدفع،َّأوَّخلالَّ -ج

الأيامَّالعشرةَّالتيَّتليَّهذاَّالتوقف،َّوأنَّيكونَّحسنَّالنية،َّسيءَّالحظ.َّفلاَّيجوزَّمثلًاَّللتاجرَّالميسرَّ
اجرَّالمتعثرَّقانونَّللتالذيَّيستطيعَّسدادَّديونهَّمنَّتجارتهَّأنَّيقومَّبطلبَّالصلحَّالواقي.َّوهنا،َّأجازَّال

الذيَّيخشىَّبسببَّاضطرابَّأوضاعَّتجارتهَّلظروفَّإداريةَّأوَّخارجية،َّأنَّيطلبَّالصلحَّالإحتياطيَّ
ق.ت.119ََّّتفادياًَّلشهرَّإفلاسه،َّبلَّوتفادياًَّلتوقفهَّعنَّالدفعَّأيضاً،َّوهوَّماَّيظهرَّبوضوحَّفيَّالمادةَّ

قنيةَّلحَّالواقيَّهوَّنفسهَّالهدفَّمنَّتالمذكورةَّأعلاه.َّوفيَّمقارنةَّبسيطة،َّيتبينَّلناَّأنَّالهدفَّمنَّالص
ضربةَّالأكورديون.َّفكلاهماَّهدفهماَّإنقاذَّالمشروعَّالتجاريَّمنَّالإفلاس،َّوكلاهماَّيكونانَّفيَّحالةَّ

الشركةَّبسببَّظروفَّإقتصاديةَّغالباًَّماَّتكونَّخارجةَّعنَّإرادته.ََّّ-العسرَّالماليَّالذيَّيواجههَّالتاجر
لأكورديون،َّفإنَّالإحتيالَّأوَّالتعسفَّأوَّاساءةَّالأمانةَّلأنه،َّفيَّحالةَّالصلحَّالإحتياطيَّكماَّفيَّحالةَّا

َّالسياقَّوهوَّمفهومَّ أمرَّيعرّضَّالعمليةَّللفسخَّأوَّالإبطال.َّوهناَّنعودَّإلىَّالمفهومَّالأساسَّفيَّهذا
 "حسنَّالنية"،َّوالذيَّيمكنَّأنَّيستنتجَّفيَّحالةَّالشركةَّمنَّأعمالَّمجلسَّادارتها.ََّّ

َّ

َّ

 :  للصلح الواقي من الإفلاس وتقنية ضربة الأكورديون  في الشروط الشكلية -1

الحقَّبتقديمَّطلبَّالصلحَّالواقيَّمنَّالإفلاسَّبالتاجرَّالمدينَّنفسهَّدونَّغيره.119ََّّحصرتَّالمادةَّ -أ
ق.َّت.َّأنَّيشتملَّطلبَّالصلحَّالإحتياطيَّعلىَّتوقيعَّالمدير441ََّّوفيَّحالةَّالشركات،َّأوجبتَّالمادةَّ

 وقيع.َََّّّأوَّعضوَّمجلسَّالإدارةَّالمفوّضَّبالت

أماَّفيَّحالةَّتقنيةَّضربةَّالأكورديون،َّفإنَّالحقَّبطرحََّّالأكورديونَّوالتصويتَّعليهاَّمحصورَّبالجمعيةَّ
 العامةَّغيرَّالعاديةَّللمساهمين.َّ
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كماَّسبقَّوذكرنا،َّفإنهَّعلىَّالتاجر،َّفرداًَّأوَّشركة،َّتقديمَّطلبَّالصلحَّالإحتياطيَّللمحكمةَّالإبتدائيةََّّ-ب
التيَّيقعَّفيَّنطاقهاَّمحلَّالتاجرَّالأصلي.َّأماَّفيَّحالةَّتقنيةَّالأكورديون،َّفإنَّهذهَّالمحكمةَّهيَّالمختصةَّ

 .39َّللنظرَّفيَّالطعونَّالمقدمةَّبالتقنية،َّوليسَّبقبولَّتطبيقَّالتقنيةَّنفسها

أوَّالشركة،َّعندماَّيقدّمَّللمحكمةََّّطلبَّالصلحَّالإحتياطي،َّأنَّتكونَّدفاترهََّّ–يتوجّبَّعلىَّالتاجرَّالفردَّ -ج
التجاريةَّالإلزاميةَّمنظمّةَّوفقاًَّللأصولَّمنذَّثلاثَّسنواتَّعلىَّالأقل،َّأوَّمنذَّاحترافهَّالتجارة.ََّّكذلكَّ

،َّيجبَّأنَّتكونَّالشركةَّ.َّفيَّحالةَّتطبيقَّتقنيةَّالأكورديون39َّيجبَّأنَّيثبتَّقيدهَّفيَّالسجلَّالتجاريَّ
المساهمةَّملتزمةَّالأصولَّالقانونيةَّللنشرَّوالتأسيس،َّوعلىَّحساباتَّالشركةَّوخسائرهاَّأنَّتكونَّمصادقَّ
َّالإدارةَّ َّمجلس َّيعرّض َّالحسابات َّهذه َّفي َّخلل َّأي َّإن َّالمراقبة. َّومفوض َّالمحاسب َّقبل َّمن عليها

َّسيأتيَّالذكرَّ َّالقانونيةَّكما َّللمسائلة اوىَّفيَّالفصلَّالمخصصَّللدعوالمحاسبينَّومفوضيَّالمراقبة
 القضائية.َّ

َّ
 الإجراءات: في  -3

إذاَّرأتَّالمحكمةَّالإبتدائيةَّالتيَّقدّمَّأمامهاَّطلبَّالصلحَّالإحتياطي،َّأنهَّجائزَّالقبول،َّفإنهاَّتصدرَّأمراًَّبدعوةَّ
َّ(.4َّفقرة141ََّّالدائنينَّللحضورَّأمامَّقاضَّمنتدبَّللمناقشةَّوالمداولةَّفيَّاقتراحَّالصلحَّ)

ويعيّنَّالقاضيَّالمنتدبَّمحلَّاجتماعَّالدائنينَّوتاريخهَّوساعتهَّفيَّخلالَّثلاثينَّيوماًَّعلىَّالأكثرَّابتداءَّمنَّ
َّ(.1َّفقرة141ََّّتاريخَّقرارَّالمحكمة،َّكماَّيعينَّالمهلةَّالتيَّيجبَّفيهاَّنشرَّهذاَّالقرارَّوإبلاغهَّإلىَّالدائنينَّ)

ويعينَّالقاضيَّالمنتدبَّأيضاًَّمراقباًَّمنَّغيرَّالدائنينَّتكونَّمهمتهَّمراقبةَّإدارةَّالمشروعَّالتجاريَّأثناءَّاجراءاتَّ
الصلحَّالواقي،َّوالتثبتَّمماَّللتاجرَّوماَّعليهَّمنَّالديون،َّوإجراءَّالتحقيقَّعنَّطريقةَّتصرفَّالمدين،َّثمَّيقدمَّ

َّ(.3َّفقرة141ََّّتقريراًَّلجمعيةَّالدائنينَّفيَّهذاَّالشأنَّ)مَّ

                                                           

َّمنَّالقانونَّالتجاريَّاللبناني119َّالمادة39َّ 
 منَّالقانونَّالتجاريَّاللبناني141َّالمادة39َّ 
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وإذاَّكانَّالتاجرَّلمَّيتمكنَّمنَّتقديمَّبيانَّكاملَّبأسماءَّدائنيه،َّفعلىَّالقاضيَّالمنتدبَّأنَّيحددَّلهَّمهلةَّلاَّ
َّ(1َّفقرة141ََّّتتجاوزَّخمسةَّأيامَّلإكمالَّهذاَّالبيانَّ)مَّ

ويقومَّالقاضيَّالمنتدبَّبقفلَّدفاترَّالتاجرَّبشرحَّيشارَّفيهَّإلىَّقرارَّالمحكمةَّويوقعهَّالقاضيَّوالكاتبَّويسطرَّ
َّ(1فقرة141ََّّالقيودَّالمدونةَّثمَّتعادَّالدفاترَّإلىَّالتاجرَّ)مفيَّاَخرَّ

بفقراتهاَّالخمسةَّالسابقةَّالذكر،َّأنَّإجراءاتَّالصلحَّالاحتياطيَّتتمَّقضائياًَّعبر141ََّّيتبينَّمنَّنصَّالمادةَّ
َّتقومَّفيَّجمعيةَّ َّالتقنية َّفإنَّهذه َّفيَّحالةَّتطبيقَّتقنيةَّضربةَّالأكورديون، َّبينما القاضيَّالمنتدبَّالمعين،

َّينَّغيرَّالعادية،َّفيَّمركزَّالشركةَّأوَّأيَّمكانَّيرتأيهَّالمساهمون.َّالمساهم

َّيكونَّالشبهَّبينَّالتقنيتينَّهوَّبتعيينَّمفوضَّالمراقبةَّولزومَّالدعوة،َّوالمهل،َّولزومَّالنشر.َّوعليه،َّ

َّالجمعيةَّ - َّقبل َّمن َّاللبنانية َّالمساهمة َّأكثرَّللشركة َّأو َّمراقبة َّمفوض َّتعيين َّأوجب َّالتجاري فالقانون
تجاري(َّمنَّبينَّالمساهمين.َّماَّيعنيَّأنهَّعندَّتطبيقَّالأكورديون،401ََّّلجمعياتَّالعاديةَّ)التأسيسيةَّثمَّا
وهوَّيشبهَّإلىَّحدَّكبيرَّتعيينَّالقاضيَّالمنتدبََّّ،ضَّالمراقبةَّالزامي،َّوضروريَّوواجبفإنَّوجودَّمفوَّ

 َّلمراقبَّمنَّغيرَّالدائنين.احتياطيَّحالةَّالصلحَّالإفيَّ
فالقاضيَّالمنتدبَّالذيَّيعينهَّرئيسَّالمحكمةَّهوَّالذيَّيعينَّمحلَّالإجتماعَّوتاريخهَّوساعتهَّفيَّخلالَّ
ثلاثينَّيوماًَّمنَّتاريخَّقبولَّالمحكمةَّطلبَّالصلح،َّكماَّيعينَّالمهلةَّالتيَّيجبَّفيهاَّنشرَّهذاَّالقرارَّ

11َّري...لتجائنينَّلمراقبةَّالمشروعَّايقومَّبتعيينَّمفوضَّمنَّغيرَّالداَّكذلكوبلاغهَّإلىَّالدائنين.َّ

منَّالقانونَّالتجاريَّعلىَّوجوبَّتعيينَّالجمعيةَّالتأسيسيةَّثمَّالجمعياتَّالعادية401ََّّفيَّالمقابل،َّنصتَّالمادةَّ
،َّيضمَّإليهمَّمفوضَّإضافيَّيجريَّتعيينهَّبمقتضىَّقرارَّصادرَّعنَّرئيسَّمفوضاًَّأوَّعدةَّمفوضينَّللمراقبة

14ََّّالمحكمةَّالتيَّيكونَّمركزَّالشركةَّواقعاًَّضمنَّنطاقها.

وهناَّنجدَّأنَّالقاضيَّالمنتدبَّومفوضَّالمراقبةَّالإضافيَّفيَّالشركةَّالمساهمةَّيعينونَّمنَّقبلَّالمحكمةَّذاتَّ
َّالإختصاصَّالمكاني.َّ

                                                           

َّمنَّالقانونَّالتجاريَّاللبناني141ََّّالمادة40َّ 
 القانونَّالتجاريَّاللبنانيمن403ََّّالمادة14َّ 
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وكماَّيقومَّالقاضيَّالمنتدبَّبتعيينَّمفوضَّلمراقبةَّالمشروعَّالتجاري،َّفإنَّدورَّمفوضَّالمراقبةَّحسبَّنصَّ
والإطلاعَّعلىَّالصكوكَّوالأوراقَّالحسابية،َّوقائمةَّق.ت.َّالمراقبةَّالدائمةَّلسيرَّأعمالَّالشركة401ََّّالمادةَّ

َّالجردَّوالموازنةَّوحسابَّالأرباحَّوالخسائر.َّ

ق.ت.404ََّّكذلك،َّبالنسبةَّلموضوعَّتعيينَّمحلَّالإجتماعَّوتاريخهَّالذيَّيقومَّبهَّالقاضيَّالمنتدب،َّفإنَّالمادةَّ
َّتها...لسَّالإدارةَّعنَّدعوَّتوجبَّعلىَّالمفوضينَّأنَّيدعوَّالجمعيةَّالعموميةَّفيَّكلَّمرةَّيتخلفَّفيهاَّأعضاءَّمج

فيَّإجراءاتَّالصلحَّالاحتياطيَّتكونَّالدعوةَّموجهةَّلجمعيةَّالدائنينَّبينماَّفيَّحالةَّضربةَّالاكورديونَّ -
َّتكونَّالدعوةَّموجهةَّللجمعيةَّالعموميةَّغيرَّالعاديةَّللمساهمين.َّ

تكونََّّنَّتكونَّدعوةَّجمعيةَّالدائنينَّفيَّالصلحَّالواقيَّمنَّقبلَّالقاضيَّالمنتدب،َّبينماَّفيَّالأكورديوَّ -
 الدعوةَّموجهةَّمنَّقبلَّأعضاءَّمجلسَّالإدارة.َّ

فيَّحالةَّالصلحَّالاحتياطي،َّيقومَّالقاضيَّالمنتدبَّبالدعوةَّخلالَّثلاثينَّيوماًَّعلىَّالأكثرَّابتداءَّمنَّ -
تاريخَّقرارَّالمحكمة،َّمعَّلزومَّنشرَّهذهَّالدعوة.َّويقومَّبإجراءاتَّالنشرَّهذهَّكاتبَّالمحكمةَّبواسطةَّ

َّالمحكم َّباب َّعلى َّتلصق َّالقضائيةَّاعلانات َّالاعلانات َّجرائد َّإحدى َّفي َّالأمر َّخلاصة َّتنشر َّثم ة
َّ(.1فقرة43ََّّويسجلَّفيَّالسجلَّالتجاريَّ)َّم

أنهَّ"يجبَّأنَّيكونَّعددَّالمساهمينَّالذينَّتتألفَّمنهمَّالجمعيةَّالعموميةَّفبينماَّفيَّحالةَّالأكورديونَّ -
وإذاَّلمََّّالثالثة،َّولثلثهَّفيولنصفهَّفيَّالثانية،ََّّغيرَّالعاديةَّممثلًاَّلثلثيَّرأسَّالمالَّفيَّالجلسةَّالأولى،

يتوفرَّهذاَّالنصابَّفيمكنَّعقدَّجمعيةَّجديدةَّبناءَّعلىَّدعوةَّتنشرَّفيَّالجريدةَّالرسميةَّوفيَّصحيفةَّ
عامَّولاَّيجوزَّقَّبالنظامَّال"َّوهذهَّالقاعدةَّتتعلَّّ..مرتينَّيفصلَّبينهماَّأسبوعَّواحدَّاقتصاديةَّيوميةَّمحلية

َّ.11َّمخالفتها
َّفيَّ - َّاشتركوا َّالذين َّللدائنين َّالعددية َّالأغلبية َّهو َّالواقي َّالصلح َّعلى َّللتصويت َّالمطلوب النصاب

(،َّبينما4َّفقرة104ََّّالتصويت،َّبشرطَّأنَّتمثلَّهذهَّالأغلبيةَّثلاثةَّأرباعَّالديونَّالعاديةَّعلىَّالأقلَّ)م
ينَّالتيَّلمساهمالنصابَّالمطلوبَّللتصويتَّواتخاذَّالقراراتَّفيَّحالةَّالجمعيةَّالعموميةَّغيرَّالعاديةَّل

                                                           

341َّمرجعَّسابق،َّصَّالشركاتَّالتجارية،َّصفاءَّمغربل،42َّ 
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ق.ت.(.َّوتحسبََّّالأغلبية111ََّّتقرَّالأكورديونَّهيَّغالبيةَّثلثيَّالمساهمينَّالحاضرينَّوالممثلين)م
 المطلوبةَّلصحةَّاتخاذَّالقرارَّبعددَّالأسهمَّالممثلةَّفيَّالإجتماعَّوليسَّبعددَّالمساهمين.َّ

ل،َّولاَّيسريَّوَّمنقوَّلاَّيشتركَّفيَّالتصويتَّعلىَّالصلحَّالواقيَّالدائنونَّالممتازونَّوالمرتهنونَّلعقارَّأ -
الصلحَّبحقهم.َّوفيَّحالةَّالأكورديون،َّفإنَّهذهَّالعمليةَّ"تطرحَّمشكلةَّبالنسبةَّللدائنينَّأصحابَّالرهنَّ
علىَّسنداتَّالدينَّلأنَّالأسهمَّالجديدةَّلاَّتحلَّمحلَّالسنداتَّالقديمةَّفيَّموضوعَّالرهن،َّإلاَّإذاَّكانَّ

 .13صاحبهاَّقدَّاكتتبَّبهاَّعلىَّأساسَّأسهمَّرهن"
 عقدَّبينَّالمدينَّوالدائنين،َّبينماَّالأكورديونَّهوَّاتفاقَّبينَّالمساهمينَّأنفسهم.َّالصلحَّالواقيَّهوَّ -
للمتعاقدينَّفيَّالصلحَّالواقيَّالحريةَّفيَّتضمينَّالعقدَّماَّشاؤواَّمنَّالشروطَّشرطَّالتزامَّالمساواةَّبينَّ -

للتعسفَّنعاَّملكنَّبينَّالمساهمينَّالدائنين.َّشرطَّالمساواةَّهذاَّواجبَّالتطبيقَّأيضاَّفيَّحالةَّالأكورديونَّ
 َّ.فيَّاستعمالَّالحق

يوجبَّالقانونَّتصديقَّالمحكمةَّعلىَّالصلحَّالإحتياطي،َّبينماَّضربةَّالأكورديونَّلاَّتحتاجَّسوىَّلقرارَّ -
 الجمعيةَّالعامةَّغيرَّالعادية،َّولاَّتحتاجَّإلىَّتصديقَّقانوني.َّ

فيَّحالَّإبطالَّالصلحَّالإحتياطي،َّيعودَّللدائنينَّالحقَّفيَّالمطالبةَّبديونهم،َّوإذاَّلمَّيستطعَّالمدينَّ -
سدادهاَّيمكنَّإعلانَّإفلاسه.َّوفيَّحالةَّالشركةَّالمساهمةَّإذاَّأعلنَّإفلاسهاَّفإنهاَّتحالَّإلىَّالتصفيةَّ

ةَّعموميةَّغيرَّالعاديحسبَّالإجراءاتَّالقانونيةَّالمعروفة.َّكذلكَّالأمرَّفيَّحالةَّإبطالَّقرارَّالجمعيةَّال
القاضيَّبتطبيقَّضربةَّالأكورديون،َّفإنَّالحالَّيعودَّإلىَّماَّكانتَّعليهَّقبلَّتطبيقَّالأكورديون،َّوفيَّ

 .َّخرىَّإذاَّلمَّتستخدمَّوسائلَّتعويمَّأَّالإفلاسَّوالتصفيةغالباًَّحالَّاستمرَّعجزَّالشركة،َّفإنهاَّستواجهَّ
إنَّأهمَّاَثارَّالصلحَّالاحتياطيَّهوَّاستمرارَّالمدينَّفيَّتجارته،َّوعدمَّشهرَّإفلاسه.َّهذهَّالنتيجةَّهيَّ -

نفسهاَّالتيَّتنتجَّعنَّتطبيقَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّالتيَّتهدفَّإلىَّعدمَّمواجهةَّالشركةَّللإفلاس،َّ
َّواستمرارهاَّفيَّإدارةَّالمشروعَّالتجاري.َّ

ومنَّتطبيقَّتقنيةَّالأكورديون،َّألاَّوهيَّاستمرارَّالشركةَّهذهَّالنتيجةَّالمرجوةَّمنَّالصلحَّالإحتياطي،َّ
َّمنَّ َّالهدف َّالتقنية،َّلأن َّأهميةَّهذه َّعلى َّالتأكيد َّإلى َّتدفعنا َّللإفلاس، َّالتجاريَّتفادياً َّمشروعها في
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َّهذهَّ َّفي َّوالعاملين َّالمساهمين َّلحقوق َّحماية َّالإفلاس، َّمن َّالشركة َّوحماية َّاستمراره، َّهو المشروع
َّاًَّماَّتضيعَّحقوقهمَّعندَّإعلانَّإفلاسَّالشركةَّوتصفيتها.َّالشركة،َّوالدائنينَّالذينَّغالب

هناَّيأتيَّالسؤالَّالأهم،َّإنَّكانَّالقانونَّاللبنانيَّقدَّاعترفَّبأهميةَّالحفاظَّعلىَّالمشروعَّالإقتصادي،َّ
نَّالتيَّمعَّتقنيةَّضربةَّالأكورديوََّّكماَّفعلَّالمشرعَّالفرنسيوقوننَّالصلحَّالإحتياطي،َّفلماذاَّلاَّيفعلَّ

ئاً،َّ؟َّأليستَّ"الأكورديون"َّأقلَّعبسهاَّوهيَّحمايةَّالمشروعَّالإقتصادييجةَّنفتهدفَّإلىَّالوصولَّللنت
وإجراءاتَّومخاطرَّعلىَّالمدينَّمنَّالصلحَّالإحتياطي؟َّألاَّيقتضيَّالمفاضلةَّبينَّالتقنيتينَّأيهماَّأقلَّ

َّتكلفةَّوأكثرَّنجاحاً؟َّ
َّ
َّ
َّ
َّ
َّ
َّ
َّ
ََّّ

َّ

َّ

َّ

 عادة يستخدم الصلح هذا أن نجد الأكورديون، بضربة ومقارنته الإفلاس، من الواقي الصلح استعراض بعد
 .استحقاقها وتواريخ الديونَّ هذه لجدولة الدائنين مع خاص إجراء عن عبارة ويكونَّ الشركة، ديونَّ تعاظم عند
 ليس الشركة عجز في المشكلة تكونَّ عندما الكبرى، الشركات حالات في وخاصة الأحيان، بعض في لكن
 مع زيادته إلى الحاجة أو المال، رأس ضاَلة بسبب العمل في الاستمرار عن أيضاًَّ بل فقط، ديونها دفع عن
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 بمساهمين الشركة لرفد أجنبي، عنصر لدخول ملحة حاجة أمام نكونَّ الزيادة، هذه على المساهمين قدرة عدم
 .والمنافسة الاستمرار على قدرة إلى للحياة قابليتها تحويل على تساعدها أموالاًَّ إليها يضخونَّ جدد

  الوحيدة؟ الإنقاذ وسيلة هي هل ولكنَّ الأكورديون. ضربة هي هذه الإنقاذ وسيلة تكونَّ قد هنا،

 الماضي، القرنَّ أواخر من التسعينيات نهاية فيخلالَّبحثناَّعنَّوسائلَّإنقاذَّوتعويمَّالشركات،َّوجدناَّأنهَّ
 العمليات هذه قيمة وبلغت ذروتها إلى والإستحواذ كالدمج الشركات انقاذ وسائل من أخرىَّ عمليات وصلت
 قد كانت العمليات هذه لكن  ة.والعولم التكنولوجية الثورات كبير حد إلى فيها ساهمت الدولارت، مليارات

 العمليات هذه تقومَّ .الإقتصادية للسيطرة كوسائل متقطعة، بفترات الماضي القرنَّ من العشرينيات منذ بدأت
 في والمنافسة المواجهة تستطيعَّ "مليئة"و ناشطة اقتصادية كيانات إلى المتعثرة الشركات تحويل على

  .السوقَّ

 حسناتهما هي وما الاكورديون؟ ضربة تقنية وبين بينهما الفرقَّ هو وما الاستحواذ؟ هو وما الدمج؟ هو فما 
  العام؟ الاقتصادي والوضع الشركات على وتأثيرهما ومخاطرهما

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

 المبحث الثاني: مفهوم الدمج وخصائصه
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 من الأخرىَّ المندمجة الشركة وتتلاشى فقط، إحداهما بعده تستمر شركتين بين اتحاد "هوَّالدمجََََّّّّ
 إما هو واحد كيان في جميعها تذوب شركات عدة أو شركتين بين مصالح اتحاد هو فالدمجَّ. .44"الوجود

 هنا.َّفيها المندمجة الشركات تنصهر أم جديدة شركة تشكيل أو الشركات، هذه تكتل على قائم جديد كيان
 اللافت لكن .المندمجة للشركات المعنوية والشخصيات المالية والذمة القانوني الكيان زوال عن نتكلم نحن

 سيارات شركات مع هواتف شركة تندمج كأن مماثلة، غير شركات عدة تندمج أن يمكن أنه الدمج حالة في
َّ..وهكذا كهربائية أدوات أو

 الشركات جميع بحل أو أخرى، شركة إلى وأموالها أصولها وتحويل الشركات إحدى بحل إما الدمج يكونَّ
 .المنحلة الشركات والتزامات وحقوقَّ وأصول أموال جميع إليها تنتقل جديدة شركة وتأسيس القائمة

 

  :الدمج أنواع -4

 الشركة والتزامات أصول على المشتريَّ يحصل الدمج، عمليات من النوع هذا فيَّ :الإلزامي الدمج •
 المندمجة

 تابعة شركة من جزء أو تابعة شركة المستهدفة الشركة فيه تصبح شركتين اتحاد :َّفهو الثانوي  لدمجا •
 الأم للشركة

 احتكارية قوة خلق هدفه الإقتصادي النشاط نفس في تعملان شركتين بين يحصلَّ :الأفقي دمج ال -ج
 ..سيارات شركات أو نفط، شركات أو مثلاًَّ أدوية شركات اندماج كحالات للسوق،

 لبعضها، مكملة لكنها مختلفة اقتصادية بأنشطة تعمل شركات بين يحصل اندماجَّ :الرأسيدمج ال -د
  صناعة شركة كاندماج .متكامل اقتصادي نشاط لضمان وذلك

                                                           
َّ،1119ترجمةَّعبدَّالواحدَّسيّد،َّدارَّالكتابَّالعربي،َّلبنان،َّبيروت،َّ،َّالدمج والإستحواذبروكَّرومانيك،َّوسينثياَّم.َّكروس،ََّّ 44

 49صَّ
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 السوقَّ على السيطرة هدفها مختلفة اقتصادية أنشطة لها شركات بين يحصل اندماج المتنوع: دمج ال -ه
  ..11 والإنتاج البيع وزيادة

َّ،َّنكرَّصفقاتَّاندماجَّالشركاتَّالتالية:1149ومنَّالأمثلةَّعلىَّأضخمَّعملياتَّالدمجَّالتيَّحصلتَّفيَّالعامَّ

 َََّّّشركةCigna groupََّّوشركةExpress Scripts Holding Coََّّوهوَّدمجَّفيَّمجالَّالقطاع
 مليارَّدولار.1149َّ،4981َّ\9\3الصحي.َّبلغتَّقيمةَّالصفقةَّالتيَّنفذتَّفيَّ

 َّشركةEnergy Transfer Equity LPََّّوشركةEnergy Transfer Partners LPََّّفيَّمجال
 .1149َّ\4\9مليارَّدولار،َّونفذتَّفي4489ََّّصناعةَّالأنابيبَّ.َّبلغتَّقيمةَّالصفقةَّ

 َّشركة T- Mobile US Incوشركة Sprint Corp ََّّفيَّمجالَّالإتصالاتَّاللاسلكية.َّنفذتَّالصفقة
 14مليارَّدولار.1980َّوبلغتَّقيمتها1149ََّّ\1\19فيَّ

 
  :الدمج عملية تقنية -1

َّ العملية؟ هذه خلال من الشركة تمويل يتم كيف هو انقاذ عملية أي حول يثار أن يمكن ما أكثر إن

 السيولة المتعثرة للشركة يؤمن وأيسرها، الأنواع أسهل وهو نقداًَّ التمويل يكونَّ قدَّ.للتمويل طرقَّ عدة هناك
 للتمويل أخرىَّ طرقَّ وهناك.َّالإقتصادي بنشاطها مجدداًَّ والنهوض والتزاماتها، ديونها لتسديد المطلوبة المالية
 تعثرها، إلى أدّت والتي الشركة عاتق على الملقاة الضخمة الإلتزامات أو الكبرىَّ الشركات حالة في خاصة

 نقداً، جزء تمويل الطريقتينََّّ)أي بين ما الدمج إلى البعض يلجأ قد كماَّ .المالية الأوراق عبر التمويل وهي
  المالية(.َّ الأوراق عبر خراََّ جزء وتمويل

 مثل الأخرىَّ المالية الأوراق إلى بالإضافة المشتريَّ أسهم" باستخدام يكونَّ المالية الأوراق عبر والتمويل
 مرة بيعها إمكانية يعني بما مسجّلة تكونَّ أن ويمكن ممتازة، أو عادية الأسهم تكونَّ أن ويمكن السندات،

                                                           

11َّمرجعَّسابق،َّصَّالدمجَّوالإستحواذ،َّبروكَّرومانيك،َّ 45 
46 www.usatoday.com, The 10 biggest mergers and acquisitions of 2018, December 10,2018.  
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 المساهمونَّ يمنح قد الحالات، هذه في العام.َّ" للبيع عرضها يمكن لا أي مقيّدة تكونَّ أو العامة، إلى أخرىَّ
  10".النقدية الصفقات توفرها لا معينة ضريبية مزايا

 الشركة إدارة مجلس موافقة على الحصول الدمج عملية تحتاج الإنقاذ، وسائل من وسيلة أي حالة في كما
 مجلس على عرضها عبر الإجراءات هذه وتتمَّ .الشركتين في والمساهمين الدامجة، والشركة المندمجة،

 ما وكل التمويل، وطريقة المتبعة، والتقنيات منها، المرجوة الفوائد ودراسة بدراستها يقوم لكي بداية الإدارة
  .موافقتهم على للحصول المساهمين على الصفقة تعرض وبعدها للصفقة، والمالية الإدارية بالأمور يتعلق

 المذكورة بالتفاصيل للمساهمين عادية غير عمومية جمعية إلى تحتاج التي القرارات من هي الدمج عملية إن
  .213 ،212 ،211 ،210 :بمواده اللبناني التجارة قانونَّ عليه نص ما وهذا لنصابها، مسبقاًَّ

 هذه من بكل المختصة العادية غير العمومية الجمعية تقرره أن يجب شركات عدة إدغام إن 210 المادة
 .الشركات

 المختصة القانونية القواعد تراعى أن يجب قديمة، شركات باندماج جديدة شركة تنشأ عندما 211 المادة
 وبانشاء الميعاد قبل القديمة الشركات بحل يختص فيما النشر بمعاملات القيام ويجبَّ ت.الشركا بتأسيس
  .الجديدة الشركة

 إعلان تنشر أن المضمومة الشركة على وجب أخرى، شركة إليها الشركات إحدى ضمّت إذاَّ  212المادة
 رأس بزيادة المختصة والشكلية الأساسية للقواعد تخضع أن ضمتها التي الشركة وعلى ميعاده، قبل حلها
  .المال

 يقضي قرار كل على تطبق المال رأس تخفيض عند الغير بحقوقَّ المختصة الأحكام إن  213 المادة
َّ .الضم أو بالإدغام

َّ

َّ

                                                           

 11،َّصَّبروكَّرومانيك،َّالدمجَّوالإستحواذ،َّمرجعَّسابق47 
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 المقارنة بين الدمج والأكورديون: -3

 موافقة على الحصول وشرط لتعويمها، الشركة تمويل حيث من والأكورديونَّ الدمج عملية بين التشابه رغم
الأكورديون.َّ ضربة وبين هذه الإنقاذ وسيلة بين شاسعاًَّ فرقاًَّ هناك أن إلاَّّ للشركة، العادية غير العامة الجمعية

 عكس على وهذا فقط.َّ الأم الشركة العمل في وتستمر المندمجة، الشركات جميع حلَّ يتم الدمج، حالة ففي
 المالية، وذمتها المعنوية وشخصيتها وجودها على للتقنية المطبقة الشركة فيها تحافظ التي الأكورديونَّ حالة

 أنه إذ بعضهم أو المساهمونَّ هو فقط يتغير ماَّ تغيير، دونَّ معها والمتعاملونَّ ودائنوها موظفوها ويبقى بل
َّ رأس وزيادة الشركة تمويل في المساهمة من القديم المساهم يمنع قانوني شرط أي هناك ليس  مالها.

 شخصيتها وزوال الشركة حل على تقوم وسيلة بين ما مقارنة هو الوسيلتين، بين ما مقارنة أي فإن وبالتالي،
 واحدة، شركة في جميعاًَّ ودمجها شركة من أكثر حل أو ، أخرىَّ شركة في وذوبانها المالية، وذمتها المعنوية

َّعلى بالحفاظ أي ، فيَّالمساهمينَّتغييرذاتَّالشخصَّالمعنويَّمعَّ تمويلالإستمراريةَّب على تقوم وسيلة وبين
َّ  ي.الاقتصاد ووجودها المالية، وذمتها ،الشخصيةَّالمعنويةَّللشركة

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ
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 وقدرته على الإنقاذ أو التمويل الإستحواذ: المبحث الثالث
 أو النقد إما الدفع وسيلة وتكونَّ البائع وأسهم أصول بشراء تقوم واحدة شركة" إلى الإستحواذ مصطلح يشير

 نبي عقد عن عبارة أنه أي19ََّّ."للبائع بالنسبة قيمة ذات أخرىَّ أصول أو بالمشتريَّ الخاصة المالية الأوراق
 عبر قوة، منها أقل أو ضعيفة، شركات أو شركة على بالإستحواذ قوية، شركةفيهََّّ تقوم أكثر، أو شركتين

 إضعاف العملية هذه عن أصولها.َّتنتج شراء أو عليها، المستحوذ الشركة أسهم من % 51 عن يزيد ما شراء
   .المستحوذة الشركة وموقف وضع تقوية مقابل عليها المستحوذ الشركة

 

  :للإستحواذ الدافعة الأسباب -4

 قصير بوقت جديدة أسواق إلى والدخول الإقتصادية نشاطاتها توسيع إلى المستحوذة الشركات تهدف •
 طريقاًَّ يكونَّ الاستحواذ فإن جديدة، شركة إنشاء تكلفة من أعلى الإستحواذ تكلفة كانت وإن لأنها

 سوقها لديها موجودة، أخرىَّ شركة على تستحوذ الشركة لأن وذلك المنافسة إلى للدخول أقصر
 كلفة الشركةَّالتيَّدفعتَّتكونَّ،َّ هنا ...وموظفيها وعمالها ومورديها وزبائنها والتجاريَّ الإقتصادي
 شركة تأسيس عند الحال عليه تكونَّ قد ما من بكثير أسرع أرباحها استرداد على قادرة الإستحواذَّ

  .جديدة

 الشركات في المتشابهة الأقسام دمج حيث من الإنتاج تكلفة تخفيض إلى الاستحواذ عمليات تهدف •
 .الشركات أو الشركتين، في العاملين دعد وتقليص عليها والمستحوذ المستحوذة

 أو المنتجات تقدم التي الشركات كل على السيطرة خلال من السوقَّ غالبية أو كامل على السيطرة •
  .نفسها الخدمات

                                                           

  94صََّّمرجعَّسابق،َّ،بروكَّرومانيك48 
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 يكونَّ هنا لخدماتها، الأولية المواد تنتج أخرىَّ شركات على بالاستحواذ الكبرىَّ الشركة تقوم عندما •
 على السيطرة وبالتالي الإنتاج، تكلفة تخفيض متكاملة، انتاج سلسلة تشكيل الاستحواذ من الهدف
  .المنتجة السلعة أو المقدّمة الخدمة سعر تخفيض خلال من السوقَّ

 بالإستحواذ بالإفلاس مهددة شركة فتقومَّ.الإفلاسَّ من الهروب هو الإستحواذ سبب يكونَّ أحياناًَّ •
 الذين دائنيها ومواجهة بالتزاماتها الوفاء على القادرة القوية الشركة بمظهر تظهرها أخرىَّ شركة على

 بعض منحت حال في ديونها تسديد من تمكنها اقتصادية قوة هذه الاستحواذ عملية في يرونَّ قد
 .الإقتصادي نشاطها لتجديد الوقت

  :الإستحواذ أنواع -1

 في بأسهم مبادلتها أو نقداً، الأسهم هذه قيمة دفع عبر إما وذلك الأسهم شراء طريق عن الإستحواذ •
 .المستحوذة الشركة

  عليها المستحوذ الشركة أصول شراء طريق عن الإستحواذ •

  عليها المستحوذ الشركة أصول أو أسهم كامل بشراء كلياًَّ الإستحواذ يكونَّ قد •

 الجزء هذا أن على عليها المستحوذ للشركة الأسهم أو الأصول من جزء على بالإستحواذ جزئياًَّ أو •
 منَّأسهمهاَّمنَّأجلَّالسيطرةَّعلىَّقراراتها.ََّّ%14َّفوقَّي أن يجب

 1022في العام  الإستحواذ أمثلة أشهر من-3
َّ َّصحيفة َّإجمالي19َََّّّالأميركيةَّ The New York Timesنشرت َّقيمة َّحول تقريراً

،َّوسلطتَّالضوءَّعلىَّأضخم1149َّالأولَّمنَّالعامَّالإستحواذاتَّحولَّالعالمَّفيَّالنصفَّ
َّهذهَّالصفقاتَّومنها:َّ

                                                           
49 www.nytimes.com, a record $2.5 trillion in Merges were announced in the first half of 2018, 
Stephen Grocer, july 3, 2018 

http://www.nytimes.com/
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 َّاستحواذَّعملاقَّالتقنياتIBMََّّعلىَّشركةRED HATََّّللبرمجياتَّالمفتوحةَّالمصدر
،IBMَّمليارَّدولار،َّوالتيَّاعتبرتَّالصفقةَّالأكبرَّفيَّتاريخ31ََّّبصفقةَّقدرتَّبَّ

والأضخمَّفيَّمجالَّالبرمجيات،َّوثالثَّأكبرَّصفقةَّفيَّتاريخَّقطاعَّالتقنيةَّالأميركيَّ
 علىَّالإطلاق.ََّّ

 َّشركةMicrosoft ََّّعن1149ََّّالأميركيةَّالعملاقةَّأعلنتَّفيَّشهرَّحزيرانَّمنَّالعام
العملاقةGitHubََّّواحدةَّمنَّأهمَّصفقاتهاَّفيَّالسنواتَّالأخيرةَّبالإستحواذَّعلىَّشركةَّ

 مليارَّدولار081َّبصفقةَّقيمتهاَّلخدماتَّالإستضافةَّ
 َّ َّالبرمجياتَّالإبداعيةَّالأشهرَّعالمياً َّشركتيAdobeََّّشركة قامتَّبالإستحواذَّعلى

Magento Commerce ََّّوMarketo ََّّبصفقتينَّبلغتَّقيمتهماَّستةَّملياراتَّدولار
ََّّأميركي.َّ

َّ

 الإستحواذ والأكورديون: المقارنة بين -4

رغمَّأنَّالهدفَّالأساسَّمنَّالتقنيتينَّهوَّالهروبَّمنَّالإفلاس،َّإلّاَّأنَّالفروقاتَّواسعةَّجداًَّبينهما،َّوإنَّوجدتَّ
َّبعضَّالقواسمَّالمشتركة.َّ

 معينة شروط فرض على قادرة وغير اقتصادياًَّ ضعيفة عليها المستحوذ الشركة تكونَّ الاستحواذ حالة ففي
فإنَّالشركةَّوإنَّكانتَّتواجهَّصعوباتَّماليةَّكبرىَّقدَّتؤديَّبهاَّبقاءها،َّأماَّفيَّحالةَّالأكورديون،َّ لها تضمن

َّإلىَّالإفلاس،َّفإنهاَّماَّزالتَّقابلةَّللحياةَّوالإستمرار،َّوهوَّأحدَّالشروطَّالأساسيةَّلتطبيقَّالأكورديون.

 وشخصيتها القانوني كيانها على محافظة عليها المستحوذ الشركة تبقى الاستحواذ،َّكماَّفيَّالأكورديون،ََّّ في
 إلى عليها المستحوذ الشركة من اشترتها التي الأسهم بيع إعادة المستحوذة الشركة تستطيع بحيث المعنوية،

 الأصول تنتقل مثلاَّ.َّلكنَّعندماَّيكونَّالإستحواذَّقائماَّعلىَّشراءَّأصولَّالشركةَّالمستحوذَّعليها، أخرىَّ شركة
ََّّ لأكورديون.ا خلاف على المستحوذة، الشركة إلى عليها، المستحوذ الشركة من
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َّ،أسهمَّشركةَّبهدفَّتعويمهاَّمالياًََّّشخصَّماَّأوَّمجموعاتَّأشخاصالأكورديونَّعلىَّشراءَّتقنيةَّضربةَّتقومَّ
وقدَّيكونَّالمساهمونَّالجددَّشركةَّأوَّعدةَّشركاتَّأوَّعدةَّأشخاصَّأفراد،َّبينماَّفيَّالإستحواذ،َّوإنَّكانتَّبعضَّ
أنواعهَّتقومَّعلىَّشراءَّالأسهم،َّإلاَّأنَّالغالبَّهوَّشراءَّأصولَّالشركةَّالمستحوذَّعليها.َّوالمستحوذَّدائماًَّيكونَّ

َّشركةَّولاَّيكونَّفرداًَّمساهماً.َّ

هدفَّتقنيةَّالأكورديون،َّوالدافعَّالأساسَّلها،َّهوَّإنقاذَّالشركاتَّالمتعثرةَّمنَّمواجهةَّالإفلاسَّوالحلَّوالتصفية.َّ
بينماَّقدَّيكونَّللإستحواذَّأهدافَّأخرىَّغيرَّانقاذَّالشركةَّمنَّالإفلاس.َّفتقومَّالشركةَّالمستحوذةَّبالإستحواذَّ

َّ َّبهدفَّالمنافسةَّفيَّالسوق، َّإما أوَّلتخفيضَّكلفةَّالإنتاجَّالناجمةَّعنَّعلىَّشركةَّأخرىَّأوَّعدةَّشركات،
الإستحواذَّبسببَّدمجَّالأقسامَّالمتشابهةَّبينَّالشركاتَّوهوَّماَّأشرناَّإليهَّسابقاً،َّأوَّلتشكيلَّسلسلةَّإنتاجَّمتكاملةَّ
منَّخلالَّالإستحواذَّعلىَّالشركاتَّالتيَّتنتجَّالموادَّالأولية،َّوتلكَّالتيَّتقدمَّالخدمات،َّوأخرىَّتقومَّبتسويقَّ

َّالمنتجَّ...َّ

لَّهذاَّالفرقَّالمذكورَّأخيراً،َّيتضحَّلناَّفرقَّجديدَّاَخر،َّهوَّأنهَّفيَّحالةَّالأكورديون،َّيتغيرَّالمساهمونَّومنَّخلا
فقط،َّوقدَّيتغيرَّأعضاءَّمجلسَّالإدارةَّعلىَّاعتبارَّأنهمَّمسؤولونَّعنَّالخسائرَّالتيَّمنيتَّبهاَّالشركة.َّلكنَّ

موقعها،َّخدميها،َّوعملائها،َّوزبائنها،َّوَّتبقىَّالشركةَّالمطبقةَّللأكورديون،َّمحافظةَّعلىَّموظفيها،َّوعمّالها،َّومست
ومحلهاَّالتجاري،َّوحتىَّعلىَّالدائنينَّالذينَّتوفرَّلهمَّالأكورديونَّحمايةَّلحقوقهم.َّبينماَّفيَّحالةَّالإستحواذ،َّ
فإنَّالحاصلَّغالباًَّهوَّأنَّتقومَّالشركةَّالمستحوذةَّبضمَّالشركاتَّالمستحوذَّعليها،َّودمجَّأقسامهاَّالمتشابهة،َّ

العملاءَّالَّوالمستخدمينَّوَّرَّمنَّموظفيَّالشركاتَّالمستحوذَّعليهاََّّلوظائفهم،َّوكذاَّالعمماَّيؤديَّإلىَّخسارةَّكثي
َّألخ...َّ

َّ

َّ

َّ
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 خلاصة: 

إنَّالأهميةَّالكبرىَّالتيَّتلعبهاَّالشركاتَّفيَّاقتصادياتَّالدول،َّهيَّالتيَّدفعتَّإلىَّابتكارَّتقنياتَّمختلفةَّلإنقاذَّ
نظاماًَّقائماًَّمقونناًَّفيَّمختلفَّدولَّالعالم،ََّّهذهَّالشركاتَّومنعهاَّمنَّمواجهةَّمصيرَّالإفلاسَّالذيَّوإنَّكان

إلاَّأنهَّأصبحَّفيَّالَاونةَّالأخيرةَّمصدرَّاحتيالَّوتهربَّمنَّدفعَّالديون،َّووسيلةَّ"قانونية"َّلخسارةَّالدائنينَّأموالهمَّ
َّيشكلَّضربةَّقاضيةَّلهدفَّ َّما َّأنَّالإفلاسَّيؤديَّإلىَّنتيجةَّواحدة.َّحلَّالشركةَّوتصفيتها، َّكما وحقوقهم.

َّمَّعليهَّالشركاتَّوهوَّالإستمرار.َّالمشروعَّالذيَّتقوَّ

هنا،َّكانَّلاَّبدَّمنَّابتكارَّوسائلَّتمنعَّالشركةَّمنَّمواجهةَّالموتَّالرحيمَّالمتمثلَّبالإفلاس.َّهذهَّالوسائلَّالتيَّ
عرضناَّبعضاًَّمنهاَّفيَّهذاَّالفصل،َّتتشابهَّأحياناًَّوتختلفَّأحياناًَّأخرى،َّإلاَّأنهاَّتجتمعَّتحتَّسقفَّهدفَّواحدَّ

َّلإفلاس.َّهوَّمنعَّالشركةَّمنَّمواجهةَّا

َّالمجال،َّأنَّالقانونَّالتجاريَّاللبنانيَّقدَّتبنّىَّتقنياتَّإنقاذيةَّكالصلحَّالإحتياطي،َّ منَّالجديرَّذكرهَّفيَّهذا
والدمج،َّلكنهَّماَّزالَّحتىَّالَانَّغيرَّملتفتَّلأهميةَّالأكورديون،َّرغمَّالتشابهَّفيَّالأهدافَّوالدوافعَّوالَالياتَّلهذهَّ

َّالتقنياتَّجميعها.َّ

كذلك،َّوبسببَّأهميةَّالنظامَّالمصرفيَّفيَّلبنان،َّوبعدَّالأزمةَّالتيَّخلّفهاَّإفلاسَّبنكَّانترا،َّولصعوبةَّتطبيقَّ
أقرَّّالمشترعَّاللبنانيَّنظاماًَّخاصاًَّبالمصارفَّالمتوقفةَّعنَّالدفعََّّعبرَّالإفلاسَّالإحتياطيَّعلىَّالمصارف،َّ
19/40َّوالذيَّعُدلَّبالقانونَّرقم44/4/4940ََّّتاريخ1/40ََّّالقانونَّرقمَّسلسلةَّقوانينَّومراسيمَّاشتراعيةَّهي:ََّّ

َّ 9/1/4940ََّّتاريخ َّرقم َّالاشتراعي 11ََّّوبالمرسوم 1ََّّتاريخ َّ َّرقم4940َّآب َّالقانون َّوكذلك وغيرها...،
441/94َّ.َّ

يقومَّهذاَّالنظامَّعلىَّتسويةَّوضعَّالمصارفَّالمتعثرةَّووضعهاَّتحتَّالرقابةَّالدائمةَّلمصرفَّلبنان.َّفلماذاَّلاَّ
كاتَّالمساهمةَّالأخرىَّولاَّيبقىَّمحصوراًَّبالمصارف؟َّأليستَّالتجارةَّأيضاًَّمنَّأعمدةَّيمتدَّهذاَّالقانونَّإلىَّالشرَّ

َّالنظامَّالإقتصاديَّاللبنانيَّوبالتاليَّمعظمَّالمشاريعَّقوامهاَّالشركاتَّالمساهمةَّكماَّسبقَّوذكرنا؟َّ
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 بين النص والتطبيق الأكورديون  ضربةالثالث:  الفصل 

 على حبر مجرد تبقى فإنها التطبيق وإمكانية القانوني القبول إلى طريقها تجد لم إذا نظرية أي إن
 .ورقَّ

 بتخفيض يتعلق فيما خاصة المساهمة الشركات قانونَّ عن غريبة كنظرية وضعت الأكورديون، ضربة وتقنية
 نحو طريقها تسلك أن استطاعت أنّها إلاَّ التفضيلي الاكتتاب في المساهم حق وإلغاء الصفر إلى المال رأس

 الفرنسي القانونَّ في مكر سة أصبحت حتى بصحتهاَّكونهاَّلاَّتخالفَّالقواعدَّالقانونيةَّوالنظامَّالعام،َّ الاعتراف
 الفصل هذا في نبحث وسوف.َّوعالمياًَّ عربياًَّ التجارية القوانين من عدد وفي اللبناني الاجتهاد في وكذلك

 في الاجتهاد عليها وافق بعدما اللبناني القانونَّ في تكريسها وإمكانية النظرية، بهذه الفرنسي القانونَّ قبول
 .اللبنانية التمييز محكمة عن الصادر المشرق، بمستشفى المتعلّق القرار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



53 
  

 ضربة تقنية مواكبة القانون الفرنسي تطوّر الإجتهاد حول :المبحث الأول
 الأكورديون 

 أمام الأولى المرة في طرحت الأكورديونَّ ضربة تقنية أن الرسالة هذه من الأول الفصل في وأشرنا سبق كما 
 أن حينها الفرنسية التمييز محكمة اعتبرت عندما Usinor قضية في 1994 أيار 17 في الفرنسي القضاء
 :بشرطين المساهمة الشركات في تطبيقها يمكن مشروعة تقنيّة هي الأكورديونَّ ضربة

 .الشركة لحياة استمرارية العملية هذه تؤمن أن - 1
 .الجديدة بالأسهم الاكتتاب أفضلية حق القدامى للمساهمين تضمن أن - 2

 تكونَّ الأكورديونَّ ضربة أن Besançon في الفرنسية الاستئناف محكمة اعتبرت ،1998 العام في
 .11المساهمين لجميع الاكتتاب في التفضيلي الحق إلغاء تمَّّ وإن حتّى مشروعة

 على وأكّد عاد الذي AMY حكم في 2002 حزيران 18 في الفرنسية النقض محكمة وأكدته عادت ما وهذا
 .القدامى للمساهمين التفضيلي الاكتتاب حق حساب على ذلك كان وإن حتّى "الشركة استمرارية" شرط أهمية

 التفضيلي الاكتتاب حق إلغاء في الحق يكونَّ أن بمجرد" أنّه معتبراًَّ الموقف هذا جتهادالإ من جزء تبنّى وقد
 .14"صحيحاًَّ يبقى الحق بهذا التقيّد عدم أن يبدو فإنه القانون، في مكرّساًَّ

 الرقم تحت قراراًَّ الفرنسية التمييز محكمة أصدرت ،2017 الثاني كانونَّ 11 وفي الماضي، العام في ومؤخراً،
 على لتؤكد فيه عادت ، Clinique De la Ciotat بشركة المتعلّقة الأكورديونَّ ضربة حول 14/27052

 ضربة" تطبيق الفرنسية التمييز محكمة رفض القضية هذه في ليبرز العليا الشركة مصلحة تحقق أهمية
 دونَّ الاستمرار على قادرة كانت أنها إلاَّ مالية بصعوبات تمر َّ فعلاًَّ الشركة كانت وإن أنه بذريعة "الأكورديونَّ

                                                           
50 CA Besançon (ch. Com.) 2 décembre 1998, rev. Soc. 1999, p 362, note BENOIT LEBARS 
sur cet arrêt, v. également A. Fauchin, la validité de l’opération accordéon encore 
renforcée Bulle Joly 1999, p. 943. 
51 Benoit Lebars, note sous CA Besançon, 2 décembre 1998, prec, p 739 et 740 no 12, J.C. 
HALLOUIN, validité des réductions de capital à zéro, note sous cass. Com. 18 Juin 2002, 
prec.  
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 وليس القدامى المساهمين إخراج إلى يهدف كان لاعتمادها الدافع أنَّ تبيّن التي الأكورديونَّ ضربة اعتماد
 مراعاة عدم ومنها القرار هذا لاتخاذ دعتها التي الأسباب الإطار هذا في مفصّلة العليا الشركة مصلحة
 غير العمومية الجمعية انعقاد ووقت الصفر، دونَّ ما إلى المال رأس تخفيض عند احترامها الواجب الأصول

 لم اعتمدت التي المال رأس في الزيادة وأن المساهمين، حضور يمنع غشّاًَّ المحكمة اعتبرته الذي العادية
 ثمن مع القدامى المساهمين من الشركاء أحد ديونَّ بين مقاصة مجرد كانت بل نقدية بسيولة الشركة تموّل

 .11الجديدة الأسهم
 مصلحة هو الأكورديونَّ ضربة تقنية من الأساس الهدف أن لتؤكد التمييز محكمة عادت القرار، هذا في

 في تتخطّاها أن يمكن والتي الاستمرار، من تمنعها حقيقية مادية صعوبات تواجه التي الشركة العليا، الشركة
 ."الأكورديونَّ" اعتمدت حال

َّ.احتيال أو غشَّّ محاولات أو تعسّف دونَّ الاكتتاب في الأقلية حقوقَّ حماية على القرار هذا أكّد كذلك،
 قانوني نص في أخيراًَّ تكريسه تمَّّ "الأكورديونَّ ضربة" تقنية قبول في الفرنسية المحاكم اتبعته الذي النهج هذا
 المال رأس تخفيض إمكانية على تنص التي الثانية فقرتها في الفرنسي التجاريَّ القانونَّ من 1224 المادة في
 لم ما القانوني الحد إلى المال رأس بزيادة فوراًَّ اتباعه شرط للشركات القانوني الأدنى الحدَّّ من أدنى حدَّّ إلى

 .للشركة القانونية الطبيعة تعديل إلى يُصار
 يكونَّ أن بموجبه القانونَّ وضع المساهمة الشركة رأسمالالموادَّالمتعلقةَّبَّعلى تعديل آخر جرىَّ لبنان، في

 2001 العام في كان تعديل آخر أما ،9/3/1993 في كان لبنانية ليرة مليونَّ ثلاثين من أقل مالها رأس
 :المواد عد ل الذي 360/2001 و 308 رقم القانونَّ بموجب

َّ      (.سابقاًَّ مذكورة) للتجزئة قابلة وغير متساوية الأسهم أن على تنص لتيا411َّ-
 صاحبه يخول السهم ان :3/4/2001 تاريخ 308 رقم بالقانونَّ المعدّلةَّ :بالأسهم المتعلقةَّ 411-

 المال راس زيادة عند الاكتتاب في  الافضلية وحق الارباح انصبة في الحق وهي له الملازمة الحقوقَّ بعض
 العمومية الجمعية في التصويت وحق الشركة موجودات اقتسام وحق الاسمية السهم قيمة استرداد في والحق
 .سهمه عن التفرغ وحق

                                                           
52 Cour de cassation, Civile, Chambre Commercial, 11 janvier 2017, 14-28052  
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  :3/4/2001 تاريخ 308 رقم القانونَّ المعدّلة :الاكتتاب في الأفضليّة حق حول441َّ-ََََّّّّ

َّمبدئي يكونََّّنقداًَّ بها كتتابالإ يراد جديدة سهمأ نشاءإب المال راس يزاد عندما  الفئات جميع من للمساهميناً
 وعلى  يملكونها التي القديمة سهمالأ نسبة على الجديدة سهمالأ بمجموع كتتابالإ في فضليةالأ حق الموجودة

 .التنقيص يقبل لا وجه

 بعد الزائدة بالاسهم يختص فيما التدابير جميع المال رأس زيادة على وافقت التي العادية غير الجمعية وتتخذ
َّ.التوزيع

 3/4/2001 تاريخ 308 رقم بالقانونَّ المعدلة :التصويت في المساهم بحق المتعلقة 491َّ-

 شهادة سوىَّ يديه بين يكن لم نإوَّ التصويت في شتراكالإ له يحق يملكها التي سهمالأ نوع كان اًَّأي مساهم كل
 .مؤقتة

 خفض إمكانية أو التفضيلي كتتابالإ في حقّه عن المساهم تخلّي إمكانية التعديلات هذه من أيَّ تلحظ ولم
 .القانونَّ في المحددة لبنانية ليرة مليونَّ الثلاثين دونَّ ما إلى المساهمة الشركة مال رأس

 في الرابعة الغرفة لبنان، جبل في الأولى الدرجة محكمة عن صادر قرار وفي اللبناني الاجتهاد أنَّ إلاَّ
 واكب ،2011 آذار 16 في المشرقَّ مستشفى شركة بوجه ورفيقته .ج.أ الدكتور قبل من المرفوعة الدعوىَّ

 تطهير إلى الرامية ستثنائيةالإ)َّالتقنيّة هذه بمشروعيّة وأقر الأكورديونَّ ضربة حول الفرنسي الاجتهاد تطور
 تطبّق ]أنها اعتبر التي الأكورديونَّ ضربة حيثيّات القرار وشرح(13 المتراكمة الخسائر من المساهمة الشركة

 المساهم إلى الشركة أسهم غالبية انتقال مقابل خارجياًَّ تمويلاًَّ تستوجب كبيرة خسائر الشركة لخسارة تبعاًَّ
 بالمساهمين أسوة الشركة خسائر بتحمل أي القائم، بوضعها الأسهم شراء يقبل لا الذي الجديد المموّل

 الشركة وتطهير هذا المال رأس الخسائر تجاوز إثر الصفر إلى المال رأس تخفيض عملية فتأتي القدامى،
 القانوني الحد إلى مباشرة المال رأس وزيادة القدامى المساهمين أسهم إلغاء مقابل الدفترية الخسائر هذه من

 .بها يُكتتب الزيادة بهذه جديدة أسهم وإصدار أدنى كحدَّّ

                                                           

َّقرارَّمستشفىَّالمشرق،َّمصدرَّسابق13َّ 
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 وأن ،1994 عام USINOR قضية منذ الفرنسي الاجتهاد في مقبولة أصبحت العملية هذه أن القرار وتابع
 القانونَّ في نص بانتفاء أنه لافتاًَّ الشروط استوفت متى العملية مشروعية على مراراًَّ أكّد الفرنسي الاجتهاد
 الأكورديونَّ بضربة متعلق نزاع أي أمامها يُعرض التي المحكمة على فإنه الفرنسي، للنص مماثل اللبناني
 .لبنان في المساهمة الشركات عليها تقوم التي الأساسية والمبادئ فيه المطعونَّ القرار توافق مدى من التحقق

 في المحكمة بسلطة متعلّق الأهمية بالغ أمر إلى القرارَّالمذكورَّأعلاهَّالمتعلقَّبمستشفىَّالمشرقَّ يلفت وهنا،
 :أمور عدة في البحث يعني مما الأكورديون، ضربة صوابية تقرير

َّالحسابات مدققي قبل من عليها مصادق) حقيقية مالية صعوبات تواجه الشركة أن من التأكد -4 ) 
 عملية وفق جدد مساهمين من تمويلها تم حال في تتعافى أن تستطيع لكنها  الاستمرار من تمنعها

 ."الأكورديونَّ ضربة"
 أي واستمرارها، الإفلاس، من الشركة إنقاذ هو الأكورديونَّ ضربة عملية من الهدف أن من التأكد -1

 عدم شرط القدامى المساهمين مصلحة حساب على ذلك كان وإن العليا الشركة مصلحة تحقيق
 .الحقَّّ باستعمال التعسّف

 قبل من الطعن ومهل العادية، غير العمومية الجمعية لانعقاد للدعوة القانونية المهل احترام ضمان -3
 .(الدائنين)َّالغير قبل ومن المساهمين

 إلى المال رأس بخفض المتعلَق العادية غير العمومية الجمعية عن الصادر القرار صحة من التأكد -1
 .والنصاب التصويت وصحة نفسها، الجلسة في رفعه ثم صفر

 تخفيض تلازم لجهة خاصة اجتهاداًَّ والمعروفة قانوناً، المفروضة بالآلية العملية إتمام من التأكد -1
 .ورفعه المال رأس

م الطعن يشر لم حال في أما  من بالتحقّق محصورة المحكمة سلطة فإن الأمور، هذه المحكمة أمام المقد 
 لا التي الشركة في الإدارة بأجهزة محصورة التقرير سلطة تبقى إذ)َّ غيره دونَّ الإجراء هذا اعتماد صوابية
 .(بها المحكمة تتدخّل

 َّ

َّ
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عدم ل الأكورديون  ضربة تقنيةتطبيق الإجتهاد اللبناني : الثاني المبحث
َّمخالفتها القانون التجاري 

لَّتقنيةَّبَِّّكانَّالقرارَّالمتعلّقَّبمستشفىَّالمشرقَّالمذكورَّسابقاً،َّالقرارَّالأولَّوالوحيدَّفيَّلبنانَّحتىَّالانَّالذيَّقََّ
َّضربةَّالأكورديون.َّلكنَّالإجتهادَّاللبنانيَّسبقَّأنَّطبّقَّهذهَّالتقنيةَّدونَّتسميتها،َّوقبلَّالمحاكمَّالفرنسيةَّأيضاً.َّ

،َّأصدرتَّمحكمةَّالتمييزَّالمدنيةَّبغرفتهاَّالأولىَّقراراًَّسمحتَّفيهَّبالزيادةَّبعدَّهلاكَّرأس4901َّففيَّالعامَّ
امىَّفيَّالإكتتابَّبالزيادة،َّوإعطاءَّالمساهمينَّالذينَّالمالَّفيَّنفسَّالجلسة،َّمعَّحفظَّحقَّالمساهمينَّالقد

استهلكتَّأسهمهمَّأسهمَّتمتعَّتنيطَّبهمَّحقَّاستيفاءَّجزءَّمنَّأرباحَّالشركةَّإذاَّماَّتجاوزتَّهذهَّالأرباحَّحداًَّ
َّمعيناً.َّ

واعتبرَّالقرارَّأنَّإلغاءَّالأسهمَّالقديمةَّلاَّيشكّلَّأيَّإخلالَّفيَّمبدأَّالمساواةَّبينَّالمساهمينَّالمنصوصَّعليهَّ
ق.ت.،َّ"ذلكَّأنَّالمساواةَّالتيَّتفرضهاَّهذهَّالمادةَّهيَّالتيَّيجبَّفيهاَّأنَّترىَّالأسهمَّكافة441ََّّالمادةََّّفي

المكونةَّلفئةَّواحدةَّناشئةَّمنَّإصدارَّواحدَّكالإصدارَّمنَّأجلَّتكوينَّرأسَّالمالَّالأصلي،َّأوَّلزيادةَّرأسَّالمالَّ
11َّعلىَّمراحلَّمتلاحقة،َّومثالَّذلكَّالأسهمَّالملغاة".

أيضاًَّأنَّتكونَّالزيادةَّنقدية،َّمعتبراًَّأنهَّعندَّتحققَّخسائرَّفيَّرأسَّمالَّشركةَّماَّيرادَّتغطيتهاَّوقدَّحدّدَّالقرارَّ
بأموالَّنقديةَّجديدة،َّفإنَّتخفيضَّرأسَّالمالَّبنسبةَّالخسائرَّالحاصلة،َّيشكلَّمقدّمةَّإلزاميةَّلتحقيقَّالزيادةَّفيماَّ

َّبعد.َّ

رأسَّالمالَّكاملًا،َّيصارَّفيَّبادىءَّالأمرَّإلىَّأمّاَّعنَّاَليةَّالزيادة،َّفاعتبرتَّالمحكمةَّأنهَّعندماَّيكونَّهلاكَّ
11ََّّزيادةَّفوريةَّعلىَّيدَّجمعيةَّالمكتتبينَّبالزيادة،َّوذلكَّاجتناباًَّلبقاءَّالشركةَّفترةَّمنَّالزمنَّدونَّرأسَّمال.

                                                           

ص4901ََّّ،َّفيَّدعوىَّحدّادَّعلىَّحراكي،َّحاتم4901َّاذار14َّ،13ََّّمحكمةَّالتمييزَّالمدنية،َّالغرفةَّالأولى،َّقرارَّرقم54َّ 
441َّ،َّص4901َّ-4903بازََّّ؛314

 محكمةَّالتمييزَّالمدنية،َّمرجعَّسابققرار11َّ َََّّّ



58 
  

َّأيَّتسميةَّلهذهَّالتقنيةَّالمتبعةَّفيَّزيادةَّرأسَّالمال،َّإلاَّأنناَّبلاَّشكَّفيَّحالَّدققناََّّ ورغمَّأنَّالمحكمةَّلمَّتعطِّ
حتى.َّيَّفرنساَّففيَّشروطَّتطبيقها،َّواَليتها،َّنجدَّأنناَّأمامَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّقبلَّأنَّتعرفَّهذهَّالتقنيةَّ

َّ"اتهاما َّالتيَّواجهت َّأنَّالمحكمة َّاستغرابنا، َّيثير َّما َّالمتعلقَّلكن َّالقرار َّفي َّالمستأنفَّوالمميز َّقبل َّمن ت"
بمستشفىَّالمشرقَّبمخالفتهاَّبعضَّموادَّالقانونينَّالمدنيَّوالتجاري،َّلمَّتلجأَّإلىَّهذهَّالسابقةَّالقانونيةَّلتعليلَّ
قرارهاَّودعمه،َّبلَّاستندتَّإلىَّالإجتهاداتَّالفرنسيةَّالمتعلقةَّبتقنيةَّضربةَّالأكورديون.َّفماَّهيَّالاعتراضاتَّ

هاَّمحكمةَّالدرجةَّالأولىَّفيَّجبلَّلبنانَّعندَّقبولهاَّتطبيقَّتقنيةَّالأكوريدونَّعلىَّمستشفىَّالمشرق،َّالتيَّواجهت
وماَّهيَّالتعليلاتَّالتيَّقدمتهاَّلتبررَّقرارها؟َّهذهَّالأسئلةَّنجيبَّعليهاَّخلالَّتفنيدَّالموادَّالقانونيةَّالتيَّقيلَّأنَّ

َّالقرارَّقدَّخالفها.َّ

َّ
 الأكورديون  بضربة المتعلقة والعقود الموجبات قانون  مواد في  أولًا:

 :وعقود موجبات  910المادة فيَّ-أ
 قسم هلاك أو المشترك المال هلاك الشركة انتهاء موجبات من" أنه الثالثة فقرتها في.َّع.م 910 المادة تعتبر
 المساهمة الشركة كانت وإن أنه اللبناني الاجتهاد اعتبر وقد ".مفيد باستثمار القيام بعده يتسنى لا منه وافر

 المقترحة بالزيادة الاكتتاب مهلة انقضاء قبل فعلي رأسمال دونَّ تبقى الأكورديونَّ ضربة إجراء عملية خلال
 من تمكنها والتي للشركات المعنوية للشخصيّة الممنوحة Immunité sociale المعينة الحصانة أنَّ إلاَّ

تخوّلهاَّالبقاءَّوالإستمرارَّدونَّأنَّتعتبرَّالشركة14َّومبرّرة"َّ معقولة" مؤقتة فترة في الصعب المالي وضعها تجاوز
 .منتهيةَّبسببَّهلاكَّرأسَّالمالَّوهبوطهَّإلىَّالصفر

 ستة هي المعطاة المهلة أنَّ على تنصَّّ التي تجارة  85المادة إلى ستنادبالإ موقفه 10اللبناني الاجتهاد ودع م
 أشهر ستة مدّة في الشركة تؤسّس لم إذا"َّ :تقول التي المذكورة المادة هذه من الأخيرة الفقرة إلى سنداًَّ أشهر

                                                           

4934َّمستشفىَّالمشرقَّالسابقَّالذكر،َّصَّبَّالمتعلقَّقرارال56َّ 
َّالقرارَّنفسه،َّالصفحةَّنفسها10َّ 
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 إليه يعهد مؤقّت مدير لتعيين المستعجلة الأمور قاضي يراجع أن مكتتب لكلَّ يحق،َّ الترخيص تاريخ من
 ..19"التوزيع نفقات حسم بعد المكتتبين إلى وإرجاعها المبالغ بسحب

 ستة مدّة دفترياًَّ محدّد إنّما فعليّاًَّ به مكتتب مال رأس دونَّ الشركة ببقاء سمح اللبناني جتهادالإ أنَّ يعني ما
 أيَّ عن بمنأى للشركة المعنوية الشخصية فيه تبقى فيَّحالةَّتطبيقَّتقنيةَّالأكورديون"َّأقصى كحدَّّ أشهر
  .19"تأثير

َّللجدل.َّفقدَّشبّهَّالقرارَّمرحلةَّالتأسيسَّبمرحلة91َََّّّالمادةَّهنا،َّيبدوَّاستنادَّالمحكمةَّإلى المذكورةَّانفاًَّمثيراً
المتابعة،َّوالإكتتابَّبالتعويم.َّلكنَّبغضَّالنظرَّعنَّجدليةَّهذهَّالمقاربة،َّتبفىَّمنطقيةَّإذاَّاستندناَّإلىَّروحَّ

،َّلماذاَّلاَّسالقانونَّالذيَّأباحَّبقاءَّالشركةَّدونَّرأسَّمالَّمكتتبَّفعلياً.َّفإذاَّكانَّقبلَّذلكَّفيَّمرحلةَّالتأسي
َّيقبلهَّفيَّحالةَّاعتمادَّوسيلةَّإنقاذَّللشركة؟َّ

 
 :التجاري  القانون  مواد فيَّثانياً:

 القديمة الأسهم باستبدال المتعلّق  114-  115المادتين نص مخالفة في -أ
 :تمتع بأسهم

 المبلغ يسترد أن الشركة حلَّ عند كافية موجودات بقيت إذا مساهم لكل يحقعلىَّأنهَّ:  224 ةَّتنصَّالماد
 جميع على فتوزّع الزيادة أما ،الأفضلية ذات للأسهم الممنوحة الأسبقية بحق حتفاظالإ مع لسهمه الإسمي

 .المملوكة الأسهم عدد بنسبة المساهمين
 لأننا الأكورديونَّ ضربة حالة على للتطبيق قابلة غير المادة هذه أنَّ اللبناني الاجتهاد اعتبر الإطار، هذا في

 ..41الشركة حلَّ حالة أمام لسنا

                                                           

،َّمعدلةَّبموجبَّالقانونَّالمنفذ91َّ،َّالمادة4911ََّّ\41\11صادرَّفي311ََّّقانونَّالتجارةَّالبرية،َّمرسومَّاشتراعيَّرقم19ََّّ 
َّ.4949\1\1تاريخ9099ََّّبالمرسومَّرقمَّ

 4930َّالقرارَّنفسه،َّص19ََّّ 
4931َّالقرارَّالسابقَّذكره،َّص41ََّّ 
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 لاحتياطي أرباحها من مبلغ بتخصيص رأسمالها تسترد أن للشركة جوزي"ََّّ:221َّالمادة بنصَّّ يتعلّق فيما
 يحصل وعندما"َّلتكملَّالمادةَّنفسهاَّفيَّفقرتهاَّالثالثة:َّ"...الغاية هذه في لكلاهما المعد للاستهلاك أو خاص

 "...المتداولة الأسهم امتيازات حامليها تمنح تمتع أسهم تدعى بأسهم الساقطة الأسهم تُستبدل الاسترداد
 المقصودة الساقطة الأسهم بين تَّمحكمةَّالدرجةَّالأولىَّفيَّجبلَّلبنانَّبغرفتهاَّالرابعة،َّميّزَّ الحالة، هذه في
ق.125َّ المادة حالة في أنه معتبرة "الأكورديونَّ ضربة" عملية تطبيق نتيجة الملغاة والأسهم المادة هذه في

 بتسديد الشركة قيام تفرض التي اقتصادياًَّ استهلاكه عملية إطار في رأسمالها استرداد إلى الشركة تعمد ت.،
 أسهم فتحلَّ ،حتياطيالإ من أو الأرباح من المساهمين تقديمات قيمة - الشركة حلَّ قبل أي - مسبقة بصورة
 الفوائد باستثناء السابقة حقوقه بنفس يتمتع الذي لصاحبها قيمتها تسديد جرىَّ التي الأسهم مكان التمتع

 .الشركة حلَّ لدى أسهمه قيمة واسترداد النظامية
 تخفيض عند القديمة الأسهم بإلغاء تقوم الشركة فإن الأكورديون، ضربة تطبيق حالة في أنه حين في

 قيمتها كامل الأسهم لفقدان نتيجة هنا الإلغاء يكونَّ "وبالتالي خسائرها، من التخلص بُغية صفر إلى رأسمالها
 .44"تقديماته بحدود الشركة خسائر المساهم تحمل ومقابل

 الوضع" القدامى المساهمين تحميله وهو النقطة لهذه تطرّقه عند جداًَّ مهم أمر إلى القرارَّالمذكور أشار وقد
 .الشركة إليه وصلت الذي 41"السيء

 
 َّق.ت.: 197ة الماد لنص الأكورديون  مخالفة في -ب

 الجرد جدول على الشركة مركز في السنداتَّبالإطلاعَّ وأصحاب المساهمين حق عنهذهَّالمادةََّّتتحدّث
 المراقبة مفوضي وتقرير الإدارة مجلس وتقرير المساهمين وقائمة والخسائر الأرباح وحساب والميزانية
 خلال في عليهما المراقبة مفوضي وتقرير وُجدا إذا الموحّدة والميزانية الموحّد والخسائر الأرباح وحساب
 الجمعية مناقشات كانت الحق هذا من مُنعوا وإذا السنوية الجمعية لانعقاد السابقة يوماًَّ عشر الخمسة

 ...باطلة

                                                           

4931َّالقرارَّالسابق،َّص44ََّّ 
َّالقرارَّنفسه،َّالصفحةَّنفسها41َّ 
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 في بينما العادية، العمومية الجمعية عن تتحدث التيق.ت.َّ 196 المادة على معطوفة المادة هذه أنَّ إلاَّ
 .العادية وليس العادية غير العمومية الجمعية هو يقرّر الذي فإنَّ الأكورديونَّ ضربة حالة
 بتصرّف المحاسبة مفوض تقرير بوضع ملزمة ليست العادية غير العمومية الجمعية أنَّ يعني هذا هل ولكن

 انعقادها؟ قبل المساهمين
 مصلحة في تصبَّ استثنائية عملية هي "الأكورديونَّ" عملية أنَّ نفسه، المذكور القرار في ردّتَّالمحكمةَّ هنا

ََّّ  Interêt commun des associés المساهمين مصلحة حساب على Interêt social العليا الشركة
َّ" بها التضحية يجريَّ تيال  المتعثّرة الشركة استمرارية على المحافظة هي العليا الشركة مصلحة أنَّمعتبرة

 قبل الشركة بخسائر المساهمين إلزام تبرّر وبالتالي الاستثنائي الإجراء تطبيق تبرّر التي للحياة القابلة وغير
 الشركة نظام في أو القانونَّ في ملحوظة غير إضافية بالتزامات وإلزامهم منها بذلك وإخراجهم أجلها انقضاء

43َّ".جميعاًَّ موافقتهم ودونَّ الشركة في للبقاء
 

 : الصفر دون  ما إلى المال رأس تخفيض -ج
ةَّرأسَّمالَّالشركةَّإلىَّالصفرَّأوَّماَّدونه،َّفيَّمخالفإنَّأبرزَّماَّتثيرهَّضربةَّالأكورديونَّ،َّهوَّموضوعَّتخفيضَّ

 ليرة مليونَّ 30 هو المساهمة الشركة لرأسمال الأدنى الحدَّّ أنَّ يحدد الذي العام للنظام  واضحةَّوصريحة
 لبنانية.َّ

 يجوز لا" أنه على المساهمة الشركات تأسيس نظام من 120/1992 قانونَّ بموجب المعدلة 83 المادة تنص
111َّأماَّالمادةَّ".َّكاملاًَّ به الاكتتاب ويجب لبنانية ليرة مليونَّ ثلاثين من أقل المغفلة الشركة رأسمال يكونَّ أن

أيَّأنََّّ"،َّبعدَّدفعَّرأسَّالمالَّالسابقَّكلهلاَّإلاَّيجوزَّانَّيزادَّرأسَّمالَّالشركةَّق.ت.،َّفأنهاَّتنصَّعلىَّأنهَّ"
الإكتتابَّوالتأسيسَّودفعَّرأسَّالمالََّّأيَّزيادةَّيمكنَّأنَّتلحقَّبرأسَّالمال،َّيجبَّأنَّتكونَّبعدَّانتهاءَّمرحلة

كاملًا.َّوتعتبرَّهذهَّالإشارةَّمنطقيةَّجداًَّوغيرَّمتعارضةَّمعَّتقنيةَّضربةَّالأكورديون،َّلأنَّالتقنيةَّلاَّتطّبقَّإلاَّ
َّعلىَّالشركاتَّالمتعثرة،َّوغالباًَّماَّيكونَّالتعثرَّبعدَّالبدءَّفيَّالعمل،َّأيَّبعدَّانتهاءَّمرحلةَّالتأسيس.َّ

                                                           

 4930نفسه،َّصَّالقرار43ََّّ 
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ةَّأسيسَّالشركاتَّالمغفلةَّبالنسبيجبَّانَّتراعىَّالقواعدَّالقانونيةَّالمتعلقةَّبتأنهَّ"ق.َّت.114ََّّتعتبرَّالمادةَّ
َّوبمسؤوليةَّللأ َّوبالغرامات َّالمال َّرأس َّزيادة َّبابطال َّالمختصة َّالعقوبات َّنفس َّوتطبق َّالمصدرة َّالجديدة سهم

َّالقائمينَّعندئذَّبوظيفتهمَّوالمساهمينَّالذينَّلمَّتجرَّالموافقةَّحسبَّالاصول لىَّماَّعَّاعضاءَّمجلسَّالادارة
".َّأيَّأنَّكلَّّزيادةَّفيَّرأسَّالمالَّتعتبرَّباطلة،َّوتسمحَّبالملاحقةَّالقانونيةَّوالخبراءَّقدموهَّومفوضيَّالمراقبة

لأعضاءَّمجلسَّالإدارةَّإذاَّلمَّتطبقَّوفقَّالأصولَّالمنصوصَّعليهاَّفيَّالقانونَّالتجاريَّاللبناني.َّوبذلكَّتكونَّ
َّالقانونيةَّالمتعلقةَّبتأسيسزيادةَّرأسَّالمالَّعندَّتطبيقَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّمح َّكومةَّبالأصولَّوالقواعد

َّ.َّالشركة
فشرطَّالإكتتابَّالكاملَّمتوفرَّعندَّتطبيقَّالأكورديونَّلأنَّالغايةَّمنَّتطبيقَّهذهَّالتقنيةَّهوَّتعويمَّالشركةَّماَّ

َّيعنيَّتمويلهاَّبالسيولةَّالمطلوبةَّلإنقاذهاَّمنَّتعثرها.َّ
ركةَّنَّيكونَّجدياً،َّلأنَّالإكتتابَّالصوريَّلنَّيستطيعَّإنقاذَّالشكذلك،َّفإنَّالمقبلَّعلىَّالإكتتابَّبالزيادة،َّلاَّبدَّوأ

َّمنَّتعثرها.َّ
كماَّأنَّالمكتتبينَّبالزيادةَّعندَّتطبيقَّالأكورديون،َّوانطلاقاَّمنَّالنقطتينَّالسابقتين،َّأيَّالإكتتابَّالكاملَّوالجدي،َّ

طيعَّالمكتتبَّ.َّفلاَّيستفإنهَّلاَّبدَّأنَّيكونَّالإكتتابَّأيضاًَّنهائياًَّلاَّرجوعَّفيه،َّأيَّقطعياًَّغيرَّمعلّقَّبشرط
َّالماليةَّخلالَّستةَّأشهرَّوإلاَّ بالزيادةَّفيَّرأسَّالمالَّمثلًاَّأنَّيعلّقَّاكتتابهَّعلىَّقدرةَّالشركةَّتخطيَّأزمتها

ََّّيسحبَّماَّدفعه.َّ
َّ َّفتنصَّعلىَّأنهَّ"119َّتحميَّالمادة ررَّنَّيقألاَّيجوزَّمنَّالقانونَّالتجاريَّاللبنانيَّحقوقَّدائنيَّالشركة،

فيضَّلاَّالقاضيَّبالتخوعليهَّفانَّقرارَّالجمعيةَّالعموميةََّّحتفاظَّبحقوقَّالغير.َّمعَّالإلاَّإتخفيضَّرأسَّالمالَّ
َّ َّتنفيذه َّعليهإَّلاَّإيجوز َّيعترض َّولم َّالرسمية َّالجريدة َّفي َّنشر ََّّذا َّثلاثة َّمهلة َّفي َّ.شهرأالدائنون

رَّنَّهذاَّالتخفيضَّيضرَّاوَّلاَّيضأالمالَّيؤجلَّريثماَّتقررَّالمحكمةََّّنَّتخفيضَّرأسإعتراضَّفذاَّحصلَّالإإوَّ
َّ.َّ"الغيربحقوقَّ

هنا،َّفإنهَّعندَّتطبيقَّتقنيةَّالأكورديون،َّتكونَّحقوقَّالدائنينَّمحفوظةَّومحمية.َّفالدائنَّللشركةَّلاَّيرغبَّفيَّ
تعثرهاَّوتوقفهاَّعنَّالدفعَّوتصفيتها،َّبلَّأنَّماَّيضمنَّلهَّحقهَّهوَّبقاءَّالشركةَّقادرةَّعلىَّالعملَّوالاستمرارَّمنَّ

َّةَّمتعارضةَّمعَّروحيةَّتقنيةَّالأكورديون.أجلَّدفعَّماَّعليهاَّمنَّديون.َّولذا،َّلاَّتبدوَّهذهَّالماد
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فيَّالجلسةَّنفسهاَّ يكونَّ المال رأس تخفيض قرارَّفإن الأكورديون، ضربة عملية تعريف في سابقاًَّ ذكرنا كماوَّ
 الشرط وهوَّ .الأكورديونَّ صحة شروط من شرط هما متلازمتين ضربتين في المال رأس رفع التيَّيتقررَّفيها

 .الثانية فقرتها في 224 المادة في الفرنسي القانونَّ ذكره الذي
بعدَّالتفنيدَّالذيَّقامتَّبهَّمحكمةَّالدرجةَّالأولىَّفيَّجبلَّلبنانَّللمخالفاتَّالتيَّعرضتََّّلنا، يتضح وبالتالي،

المشرقَّالتيَّطبقتَّتقنيةَّضربةَّالأكورديون،َّوالتيَّردّتهاَّالمحكمةَّجميعهاَّمعَّشرحََّّأمامهاَّفيَّقضيةَّمستشفى
 نحو طريقها تسلك أن تستطيع الأكورديونَّ ضربة تقنية أنوتعليلَّوإستنادَّإلىَّموادَّقانونيةَّواجتهاداتَّفرنسية،َّ

 والعقود، الموجبات) يةاللبنان القوانين مع تعارضها لعدم والقضائي القانوني اللبناني النظام في المشروعية
 الشروط مراعاة ضرورة على التأكيد مع ،(المساهمة الشركات لتأسيس القانوني النظام التجاري، القانونَّ

 بالإضافة ،الحق باستعمال التعسّف وعدم ،العليا الشركة ومصلحة ستثنائية،حالاتَّالاكال لاعتمادها الأساسية
َّ.الأول الفصل في المذكورة للعملية التقنية الشروط إلى

 
 :التقنية هذه عندَّتطبيق طرحها يجب عديدة أسئلة هناك ولكن،

 ؟والدائنين والمساهمين الشركة على الأكورديونَّ ضربة مخاطر هي ما -
 ؟يالتفضيل كتتابالإ في المساهمين حقوقَّ عن ماذا -
 الحق؟ باستعمال تعسّفاًَّ ناكه أن نعتبر أن يمكننا متى -
 أم العادية غير العمومية للجمعية التحديد هذا يعود وهل العليا؟ الشركة مصلحة يحدد الذي من -

َّللمحكمة؟
َّالأسئلةَّسنحاولَّالإجابةَّعليهاَّفيَّالقسمَّالثانيَّمنَّالرسالة.َّ هذه

َّ
َّ
َّ
َّ
َّ
َّ
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َّ
َّ
َّ

َّالقسمَّالثانيَّ:
ََّّ َّالأكورديون َّسندانضربة ََّّبين َّالمساهمين َّالحقوق َّلياالعَّمصلحةومطرقة

َّالشركةَّ
َّالفصلَّالأول:

ََّّوالتعسفَّفيَّاستعمالَّهذهَّالتقنيةلمساهمينَّبالنسبةَّلمخاطرَّضربةَّالأكورديونََّّ
َّ:َّمفهومَّالمساواةَّبينَّالمساهمينالمبحثَّالأولََََََََّّّّّّّّ
َّ:َّتطوّرَّمفهومَّالإكتتابَّالتفضيليَّالمبحثَّالثانيََََََََََّّّّّّّّّّ
َّ:َّضربةَّالأكورديونَّوسيلةَّمنَّوسائلَّالتعسّفَّبحقَّالأقليةَّالمبحثَّالثالثََََََََََّّّّّّّّّّ

َّالفصلَّالثاني:َّ
َّوسائلَّالحمايةَّالقانونيةَّالممنوحةَّللمساهمينَّ

َّ:َّالدعاوىَّالقضائيةَّالمدنيةَّالتيَّيمكنَّللمتضررَّمنَّضربةَّالأكورديونَّرفعهاالمبحثَّالأولَََََّّّّّ
 حميَّحقوقَّالمتضررَّمنَّ"الأكورديون"ت:َّالدعاوىَّالقضائيةَّالجزائيةَّالتيَّالمبحثَّالثانيََََّّّّ

َّالشركةَّالعلياَّوتمييزهاَّعنَّمصلحةَّالشركاءالفصلَّالثالث:َّمصلحةَّ
َّالمبحثَّالأول:َّالنظرياتَّالمتعلّقةَّبمصلحةَّالشركةَّالعلياََََّّّّ
طبيقَّتقنيةَّتَّفيَّالقراراتَّالقضائيةَّعندمصلحةَّالشركةَّالعلياَّمفهومََّّالمبحثَّالثاني:َََََّّّّّ

َّضربةَّالأكورديونَّ
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ة ومطرقحقوق المساهمين  بين سندانالقسم الثاني : ضربة الأكورديون 
 الشركة  العليا مصلحةال

 نيةوالتعسف في استعمال هذه التقلمساهمين بالنسبة لالفصل الأول: مخاطر ضربة الأكورديون 
َّ

هاَّتقنيةَّاستثنائيةَّإنقاذيةَّتخضعَّلهاَّالشركاتَّالمساهمةَّعندَّتعرضَّهاضربةَّالأكورديونَّالتيَّأشرناَّأنَّتقنيةَّإنَّ
لخسائرَّدفتريةَّكبيرة،َّتعجزَّمعهاَّعنَّالإستمرارَّإلاَّفيَّحالةَّتزويدَّالشركةَّبسيولةَّماليةَّتكونَّغالباَّمنَّمكتتبينَّ

وَّأَّجدد،َّقدَّتخفيَّفيَّبعضَّالأحيانَّعملياتَّغيرَّمشروعةَّهدفهاَّإخراجَّالأقليةَّمنَّالمساهمينَّمنَّالشركة،
تعسفَّباستعمالَّالأكثريةَّلحقَّالتصويتَّعلىَّالتقنية،َّأوَّوجودَّنياتَّتواطؤَّواحتيالَّوغيرها.َّلكنها،َّوبغيابَّ
هذهَّالعملياتَّغيرَّالمشروعةَّأيضاً،َّفهيَّتقومَّعلىَّاستبعادَّالمساهمينَّالقدامىَّمنَّالشركةَّخاصةَّبعدَّتطورَّ

َّذ َّكان َّولو َّبمشروعيتها َّوقبوله َّالتقنية، َّبخصوص َّالفرنسي َّفالإجتهاد َّالمساهمين َّحقوق َّحساب َّعلى يَّلك
الإكتتابَّالتفضيلي،َّباعتبارَّأنَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّهيَّالأكثرَّأهميةَّمنَّمصلحةَّالمساهمينَّالمستبعدينَّ
إماَّبإلغاءَّحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّصراحة،َّأوَّبعدمَّقدرتهمَّعلىَّالإكتتابَّبالأسهمَّالجديدةَّلأنَّالزيادةَّالتيَّ

َّضربةَّالأكورديونَّتكونَّأكبرَّبكثيرَّمنَّقدرتهمَّعلىَّالمساهمة.َّيخضعَّلهاَّرأسَّالمالَّنتيجةَّعملية
فهلَّنكونَّهناَّأمامَّمخالفةَّصريحةَّللنظامَّالعامَّبإلغاءَّحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّللمساهمينَّالقدامىَّتحتَّذريعةَّ

َّ َّأم َّالتقنية؟ َّهلَّتستطيعَّ"استثنائية" َّالحقوق؟ َّبهذه َّالمتعلقة َّالنظريات َّعن َّأصلًا َّيختلف َّالتطبيقي َّالواقع أن
الأكثريةَّالمطلوبةَّللتصويتَّفيَّالجمعيةَّالعموميةَّغيرَّالعاديةَّالاستئثارَّبقرارَّإلغاءَّحقَّالإكتتابَّالتفضيلي؟َّ

َّسَّالإدارة؟َّماَّهيَّالحماياتَّالمفروضةَّللمساهمينَّفيَّحالاتَّالتعسفَّوالإحتيالَّوالإستبعادَّوخطأَّمجل
َّ

ََََّّّّالمساواة بين المساهمين:: مفهوم المبحث الأول
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إنَّنظامَّالشركةَّالمساهمةَّالقائمَّعلىَّالإعتبارَّالماليَّللسهمَّوليسَّالإعتبارَّالشخصيَّللمساهمَّنفسه،َّوقابليةَّ
الأسهمَّللتداول،َّتؤكدَّأنَّالأهميةَّهيَّللعنصرَّالماديَّفيَّالشركة.َّوبالتالي،َّفإنَّاعتمادَّتقنيةَّتقومَّعلىَّتعويمَّ

كَّالذيَّأسستَّلأجله،َّربماَّيدفعَّبالقولَّأنَّكلَّذلَّالشركةَّمالياًَّوتسديدَّديونهاَّواستمرارَّمشروعهاَّالإقتصادي
َّهذهَّ َّإلى َّبالشركة َّأدت َّالتي َّالإدارة َّمجلس َّاختيار َّلمَّيحسن َّالذي َّالقديم َّالمساهم َّيكونَّباستبعاد َّأن يمكن
الخسائر،َّأوَّأنهَّلمَّيقمَّبالرقابةَّالمطلوبةَّعلىَّأعمالَّالإدارةَّومفوضيَّالمحاسبة،َّفعندَّذلكَّيجبَّأنَّيتحملَّ

لتحقَّاحتىَّوإنَّكانتَّالنتيجةَّإخراجهَّمنَّالشركةَّالتيَّربماَّساهمَّفيَّتأسيسهاَّأوَّحتىََّّنتيجةَّهذهَّالخسائر،
وهنا،َّفإنهَّوإنَّكانَّمجلسَّالإدارةَّهوَّالسببَّالمباشرَّأوَّغيرَّالمباشرَّلخسارةَّالشركة،َّإلاََّّبهاَّخلالَّحياتها.

َّأنَّالمساهمَّهوَّمنَّيدفعَّالثمن.َّ
منَّالقانونَّالتجاريَّاللبناني441ََّّساهمين.َّفتنصَّالمادةَّإنَّالمبدأَّفيَّالشركةَّالمساهمةَّهوَّالمساواةَّبينَّالم

بفقرتهاَّالأولىَّعلىَّأنهَّ"َّيجبَّفيَّالأساسَّأنَّيكونَّلجميعَّالمساهمينَّفيَّالشركةَّالواحدةَّنفسَّالحقوق،َّوأنَّ
َّيشتركواَّفيَّنفسَّالمنافع".َّ

يسَّيَّتنعقدَّلتأستلفةَّالتق.ت.َّأنهَّلكلَّمساهمَّالحقَّ"َّفيَّأنَّيحضرَّالجمعياتَّالمخ444َّكذلكَّتعتبرَّالمادةََّّ
َّا،َّويكونَّلهَّمبدئياًَّعندَّالتصويتَّعددَّمنَّالأصواتَّيساويَّعددَّأسهمه".َّتسييرَّأعمالهالشركةَّول

اني،َّالتيَّتنصَّعلىَّأنَّ"الأسهمَّالمحررةَّمنَّالقانونَّالتجاريَّاللبن440َّبالمادة444ََّّلكنَّعندَّمقارنةَّالمادةَّ
نَّعلىَّالأقلَّقبلَّدعوةَّكلَّجمعية،َّيكونَّلكلَّمنهاَّتماماًَّالتيَّلاَّتزالَّبالصيغةَّالإسميةَّلمالكَّواحدَّمنذَّسنتي

الأسهمَّالتيَّتكونَّمنَّالفئةَّنفسها.َّفحملةَّالأسهمَّمنَّفئةَّصوتان"،َّفإنَّذلكَّيظهرَّأنَّالمساواةَّهيَّمنَّبينَّ
لتصويتَّبصوتَّاَّيَّيخولهملهَّمثلًا،َّوالذاحواحدةَّيتمتعونَّبالمساواةَّفيماَّبينهم،َّبينماَّلاَّيتمتعَّصاحبَّالسهمَّل

والذيَّيخولهَّسهمه440ََّّبنفسَّالحقَّالذيَّيتمتعَّبهَّحاملَّالسهمَّالإسميَّالمحررَّالمذكورَّفيَّالمادةَّواحد،َّ
َََّّّالتصويتَّبصوتينَّلكلَّسهم.َّ

َّ L225-204.َّفتنصَّالمادةَّمنَّحيثَّشرطَّالمساواةَّبينَّالمساهمينَّفيَّالقانونَّالتجاريَّالفرنسي،َّالأمرَّنفسه
فيدَّفيَّنفسَّالعملياتَّعلىَّأساسَّعددَّالأسهمَّالتيَّيملكهاَّعلىَّأنَّ"المبدأَّأنَّكلَّمساهمَّيجبَّأنَّيدعمَّأوَّيست

َّتفادياًَّلكيَّلاَّيضرَّالتخفيضَّبأحد".َّ
منَّقانونَّالتجارةَّالبريةَّاللبناني441ََّّفقرةَّالثانيةَّمنَّالمادةَّهذاَّهوَّالمبدأ،َّلكنَّكماَّالعادة،َّلكلَّمبدأَّاستثناء.َّفال

َّةَّغيرَّعادية.َّتقولَّأنهَّيجوزَّأنَّتنشأَّأسهمَّذاتَّأفضليةَّبمقتضىَّقرارَّمنَّجمعي
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وبالتالي،َّيمكنَّالإستنتاجَّأنهَّ"ليسَّهناكَّمنَّماَّيمنعَّالجمعيةَّالعامةَّالتيَّأنشأتَّهذهَّالفئةَّمنَّالأسهمَّأنَّ
41ََّّتجعلَّحاملهاَّيعانيَّفيَّنهايةَّالمطافَّمنَّاثارَّتخفيضَّرأسَّالمال".

َّ َّالمال َّلرأس َّالتخفيض َّهذا َّأن َّمفهومَّإلا َّوجوه َّمن َّوجهاً َّويشكل َّالمساهمين، َّوجه َّفي َّمباشرة َّيسري الذي
فيَّأيَّشكلَّمنَّالأشكالَّبمبدأَّالمساواةَّبينَّالمساهمينََّّلاَّيجبَّأنَّيساهمَّفيَّالخللالمشاركةَّفيَّالخسائر،َّ

َّالذينَّيشكلونَّفئةَّواحدة.
العاديةَّوالأسهمَّذاتََّّفنحنَّكماَّذكرناَّأعلاهَّأنَّهناكَّعدةَّفئاتَّمنَّالأسهمَّفيَّالشركةَّالمساهمةَّكالأسهمَّ

ولكن،َّورغمَّأنَّمبدأَّالمساواةَّبينَّالأسهمَّيعتبرَّمنَّالنظامَّالعام،َّالأفضلية،َّوالأسهمَّالإسمية،َّوأسهمَّالتمتع...َّ
المذكورةَّأعلاهَّالتيَّتتيحَّللجمعيةَّالعامةَّغيرَّالعاديةَّإنشاءَّأسهمَّذاتَّأفضلية،441ََّّإلاَّأنَّالقانونَّفيَّالمادةَّ

نظامَّالعام.َّوالحالَّنفسهاَّعندَّتطبيقَّضربةَّالأكورديون.َّفالتخفيضَّفيَّرأسَّمخالفةَّللدونَّأنَّيعتبرَّذلكَّ
إلىَّالإخلالََّّبأنهَّيؤدياعتبرَّمنَّقبلَّمنَّانتقدَّالنظريةَّالذيَّربةَّالأكورديون،َّوَّضفيَّحالةَّتطبيقَّتقنيةَّالمالَّ

بالمساواةَّبينَّالمساهمين،َّوبالتاليَّخرقَّالنظامَّالعام،َّهوَّأيضاًَّنتيجةَّقرارَّصادرَّعنَّالجمعيةَّالعموميةَّغيرَّ
َّالعاديةَّللمساهمين.َّ

وإنَّكانتَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّتهدفَّإلىَّ"تعويمَّمصلحةَّالمساهمينَّأصحابَّالأكثريةَّعلىَّهناَّأيضاً،َّ
َّالحسابَّأقليةَّالمساهمين َّإلىَّالواجهةَّمسألةَّتعسفَّالأكثرية َّيعيد َّما َّالمحاكمَّفيَّالعديدَّمنَّ، ذيَّواجهته

الأكثريةَّالمطلوبةَّللنصابَّفيَّالجمعيةَّالعامةَّغيرَّالعاديةَّهيََّّوإذاَّكانت،41َّ"الدعاوىَّالتيَّعرضتَّأمامهاَّ
سببَّقرارَّنَّكانَّبإلّاَّأنَّهذاَّالأمرَّنفسه،َّوإَّ،اراًَّبحقَّالغالبيةاستئثَّماَّيعنيَّالتيَّقررتَّتخفيضَّرأسَّالمال
خللاَّفيَّالمساواةَّلأنَّالمساهمينَّجميعاَّيتحملونَّالمصيرَّنفسهَّمنَّخسارةَّالحقَّاتخذتهَّالأكثرية،َّفهوَّلاَّيشكّلَّ

َّالذيَّيمتلكَّالمالَّالكافيَّمنَّ َّالقديم َّيمنعَّالمساهم َّأنهَّليسَّهناكَّما َّكما َّرأسَّالمال. بالإكتتابَّفيَّزيادة
زيادةَّرأسَّمالَّالشركة،َّوإلاَّفلماذاَّالتذرعَّبحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّإنَّكانتََّّالجديدةَّعندَّالإكتتابَّبالأسهم

إمكانياتَّماديةَّتخولَّالمساهمَّتطبيقه.َّفإذاَّ"لمَّيمارسَّالمساهمَّالحقَّالتفضيليَّملكيتهَّنظريةَّفقطَّدونَّوجودَّ

                                                           

Maya Affeich, La reduction du capital a zero, Op.cit. p 27 41  
65 Olivier Paulhan, L’éviction des actionnaires minorités par un “coup d’accordéon”, 
www.journaldunet.com;  Octobre 1-2002.  

http://www.journaldunet.com/
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اًَّمنَّجزءرغمَّأنَّالحقَّالأساسيَّللمساهمينَّهوَّأنَّيكونواَّ"َّ.44الذيَّعرضَّعليه،َّيتمَّإستبعادهَّمنَّالشركة"
َّالحق؟َّوكيفَّيمكنَّالمحافظةَّعليهَّفيَّحالَّواجهتَّالشركة40َّ"الشركةَّالتيَّتحطّمت .َّولكنَّماذاَّعنَّهذا

َّخسائرَّكبيرة؟َّ
الذيَّاعتبرَّأنَّ"الحقَّفيَّالبقاءَّفيَّالشركةَّهوَّحقَّغيرَّملموس،َّفهوَّيدينBOIZARDََّّهذاَّماَّأجابَّعليهَّ

49َّأيَّشركةَّتواجهَّصعوباتَّفيَّتقنيةَّمعينةَّعنَّطريقَّتثبيطَّالمستثمرينَّالمحتملين"
عَّستبعادَّعقبَّضربةَّالأكورديونَّوفقاًَّلماَّإذاَّتمتَّالعمليةَّمهماَّفيَّماَّيتعلّقَّبالإرَّهناكَّافتراضانَّيمكنَّتصوَّ

منَّمجلةَّالشركات194ََّّعلىَّالحقَّالتفضيليَّفيَّالإكتتاب.َّففيَّتونس،َّأجازتَّالمادةََّّأوَّبدونَّالمحافظة
49َّللمساهمينَّ"التنازلَّعنَّحقوقهمَّالتفضيليةَّللإكتتابَّعلىَّأساسَّفرديَّكلَّعلىَّحدة".َََّّّالتجارية

أنهَّ"يمكنَّللجمعيةَّالعامةَّالخارقةَّللعادةَّالتيَّتقررَّأوَّترخصَّمنَّالقانونَّالتونسي311َََّّّكماَّاعتبرتَّالمادةَّ
رأسَّمالَّالشركةَّأنَّتحذفَّحقَّالأفضليةَّفيَّالإكتتابَّفيَّمجموعَّالزيادةَّفيَّرأسَّالمالَّأوَّفيَّجزءَّفيَّزيادةَّ

َّأوَّعدةَّأجزاءَّمنَّهذهَّالزيادة".َّلكنهاَّتشترطَّتصديقَّالجلسةَّالمذكورةَّعلىَّ"تقريرَّمجلسَّالإدارة،َّوتقريرَّمراقبي
َّالحساباتَّالمتعلقَّبزيادةَّرأسَّالمالَّوبحذفَّحقَّالأفضليةَّالمذكورَّوإلاَّتعتبرَّالزيادةَّباطلة".َّ

للجمعيةَّالعامةَّغيرَّالعاديةَّأنَّتلغيَّحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّعندَّأيَّأنَّقانونَّالشركاتَّالتونسيَّقدَّسمحَّ
حساباتَّحولَّهذهَّالزيادة.َّزيادةَّرأسَّالمالَّشرطَّمصادقةَّهذهَّالجمعيةَّعلىَّتقريرَّمجلسَّالإدارةَّومراقبيَّال

                                                           
66 Professor Guyon, v. note sous CA Versailles, 13 Ch. 29 nov.1990: Juris data n 1991-
603517;D,1991,jurispr.p.133 
67 Michel Germain, Le Capital de la société commerciale, p 31 (voici le droit fondamental des 
actionnaires à faire partie de la société qui vole en éclats..» 
68 Martine Boizard, la réduction du capital social à zéro, p 372 et 375. (Dès lors que la 
possibilité de supprimer le droit préférentiel de souscription est inscrite dans la loi, la dérogation 
au droit de demeurer associé semble valable » et « faire du droit de rester dans la société un 
droit totalement intangible serait condamner toute société en difficulté à une liquidation certaine 
en décourageant des investisseurs potentiels) 

99َّالمتعلقَّبإصدارَّمجلةَّالشركاتَّالتجارية،َّالرائدَّالرسميَّعدد1111ََّّنوفمبر3ََّّ،َّمؤرخَّفي1113َّلسنة93ََّّقانون49َّ 
َّ.1111َّنوفمبر0ََّّالمؤرخَّفيَّ
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نَّالمشربَّينهلانَّتشريعاتهماَّمفهلَّيحذوَّالقانونَّاللبنانيَّحذوَّنظيرهَّالتونسيَّفيَّهذاَّالسياق،َّخاصةَّأنهماَّ
َّالفرنسيَّنفسه؟َّ

َّ
 كتتاب التفضيلي:الإ تطور مفهوم حق  المبحث الثاني:

العمليةَّمعََّّوفقاًَّلماَّإذاَّتمتستبعادَّعقبَّضربةَّالاكورديونَّانَّيمكنَّتصورهماَّفيَّماَّيتعلقَّبالإهناكَّافتراض
ََّّأوَّبدونَّالمحافظةَّعلىَّالحقَّالتفضيليَّفيَّالإكتتاب.

يبقىَّالشركاءَّفيََّّ،فإذاَّتمَّتنفيذَّهذهَّالعمليةَّمعَّالحفاظَّعلىَّالحقَّالتفضيليَّفيَّالاكتتابَّفيَّزيادةَّرأسَّالمال
المالَّنقداً،َّوهذاَّالحقَّيسمحَّخاصةَّإذاَّ"تمتَّالزيادةَّفيَّرأسَّالشركةَّطالماَّأنهمَّلمَّيتنازلواَّعنَّهذاَّالحق.َّ

َّبالبقاءَّفيَّالشركة". َّوليس01ََّّلهم َّنفسهَّمنَّالشركة، َّالذيَّلاَّيكتتب،َّهوَّمنَّيستبعد وبالتاليَّفإنَّالمساهم
َّالعكس.َّ

رأسَّالمالَّالذيَّيشكلَّالمرحلةَّالثانيةَّمنَّضربةَّالأكورديون،َّغالباًَّماَّيكونَّمرتفعاًَّبحيثَّزيادةَّإلاَّأنَّ"مقدارَّ
04َّمنَّالمشاركةَّبفعاليةَّفيَّتجديدَّرأسَّالمالَّويؤديَّإلىَّطردهم".َّيمنعَّالمساهمينَّعملياًَّ

الذيَّظهرَّجلياًَّفيَّقراراتَّمحاكمَّالتمييزَّالفرنسيةَّحولَّضربةَّالأكورديونَّفيَّفرنسا،َّكانَّالاجتهادَّالفرنسيَّ
َّعترافَّبمشروعيةَّالأكورديون.َّفاظَّعلىَّحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّللإيشترطَّالح

محكمةَّالإستئنافَّالفرنسيةَّأنَّالإجراءَّالمتخذ،َّأيَّعمليةَّالأكورديون،َّلمَّ،َّاعتبرتUSINORَّفيَّقضيةَّف
يحرمَّالمساهمينَّمنَّتسديدَّالدينَّخارجَّنطاقَّاشتراكهمَّبه،َّبلَّأعطاهمَّخيارَّالإشتراكَّبالإكتتابَّمرةَّأخرىَّإذاَّ

ينَّبعدَّتطبيقَّمرغبواَّهمَّبذلك.َّويتابعَّالقرارَّأنَّاقتناءَّالدولةَّالفرنسيةَّلأسهمَّجديدة،َّلتصبحَّهيَّأكبرَّالمساه
الأكورديون،َّلاَّيفسرَّبأنَّالعمليةَّأنشأتَّللدولةَّامتيازاً،َّأوَّاَثرتَّعلىَّمكانتهاَّكمساهم،َّوأنَّذلكَّليسَّلهَّأيَّ

َّتأثيرَّعلىَّحالةَّمساهميَّالأقلية.َّ
مةَّعلىَّقراراتَّمحكمةَّالإستئنافَّوردّتَّجميعَّالطعونَّالمقدَّتبغرفتهاَّالتجارية،َّصدقَّمييزَّالفرنسيةمحكمةَّالت
أنَّوََّّ،اهمينَّجراءَّتطبيقَّالتقنيةَّالحديثةهَّلمَّيثبتَّأيَّضررَّلحقَّبأيَّمنَّالمسكورديون،َّمعتبرةَّأنلإبطالَّالأ

                                                           
70 G. NAFFAH, Augmentation de capital ne comportant pas introduction de valeurs 
nouvelles, n° 28. 
71 J.P. Chazal et Y.Reinhard, note sous Versailles, 20 mai 1999. 
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لاَّ"َّمشروعيةَّالأكورديونَّمرتبطةَّبالحفاظَّعلىَّحقَّالمساهمينَّفيَّالإكتتابَّالتفضيلي.َّفجاءَّفيَّقرارهاَّأنه
ةَّإلاَّإذاَّيونَّلاَّتكونَّصحيحيجبَّاستبعادَّالمساهمينَّالقدامىَّونقلَّالشركةَّلطرفَّثالث،َّبلَّأنَّضربةَّالأكورد

يضَّرأسَّالمالَّحقاًَّتفضيلياًَّفيَّالإكتتابَّفيَّالزيادةَّالمقابلةَّكيَّيتمكنواَّمنَّالهروبَّفمنحَّالمساهمونَّقبلَّتخ
01َّمنَّالإستبعاد"َّ

َّ َّتحتفظَّالشركةَّبحقوقَّالمساهمينَّفيَّحالةSedecَّفيَّقرار َّأنهَّعندما َّالتمييزَّالفرنسية َّاعتبرتَّمحكمة ،
المساهمينَّفيَّالشركة،َّتصبحَّسلبية.َّبالإضافةَّإلىَّأنَّالجمعيةَّالعامةَّغيرَّالعاديةَّالخسائر،َّفإنَّحقوقَّ

قَّحَّللمساهمين،َّوبعدَّأنَّرفضتَّحلَّالشركة،َّقررتَّتطبيقَّنظريةَّالأكورديون.َّواعتبرتَّالمحكمةَّأنَّالغاء
َّلهمَّبشكلَّمخالفَّلإرادتهم،َّولاَّانتهاكاًَّالإكتتابَّالتفضيليَّالممنوحَّلج حقهمَّفيَّلَّميعَّالمساهمينَّليسَّطرداً

فالعقابَّهنا03ََّّالملكية،َّبلَّهوَّبمثابةَّعقابَّلهمَّبالتزامهمَّفيَّالمساهمةَّفيَّالخسائرَّفيَّحدودَّمساهمتهم.َّ
لأنَّالمساهمَّفيَّالشركةَّهوَّشريكَّفيَّالخسارةَّكماَّفيَّالربح،َّعلىَّأنَّتكونََّّيعنيَّتحملَّخسائرَّالشركة

منََّّ%1الشركة.َّفخسارةَّالمساهمَّالذيَّيملكََّّالخسارةَّالتيَّيتحمّلهاَّموازيةَّلمقدارَّالمساهمةَّالتيَّيملكهاَّفي
 منَّالأسهم،َّوهكذا.َََّّّ%31الأسهمَّتكونَّموازيةَّلعددَّأسهمه،َّوأقلَّبكثيرَّمنَّخسارةَّالمساهمَّالذيَّيملكَّ

،َّعلىَّحكمَّمحكمةَّالإستئناف1111َّحزيران49ََّّ،َّأكدتَّمحكمةَّالنقضَّالفرنسيةَّفيBesanconَّفيَّحكمَّ
كتتابَّالتفضيليَّلجميعَّالمساهمين،َّورفضتَّالمحكمةَّإلغاءَّحقَّالابأنَّضربةَّالأكورديونَّتكونَّناجحةَّرغمَّ

َّبالتعويضَّعلىَّالمساهمينَّالذينَّادعواَّاستبعادهمَّبشكلَّغيرَّقانونيَّمنَّالشركة،َّمعتبرةَّأنه:َّةالمطالب
َّعلىَّحقوقَّالمساهمينَّبملكيتهمَّللأسهم. -  ليسَّهناكَّأيَّتعد 
 ليسَّهناكَّأيَّمصادرةَّغيرَّقانونيةَّلممتلكاتهم. -
مجردَّالتزامهمَّبالمساهمةَّبالخسائرَّفيَّالشركةَّضمنَّحدودَّمساهمتهم.َّهَّعقاباًَّهوَّماَّاعتبروَّ -

 01َّائية.واستندتَّالمحكمةَّبذلكَّإلىَّعدةَّسوابقَّقض

                                                           
72 Cass.com. affaire USINOR. َّOp. cit.  
73 Cour de cassation, chambre commerciale, 10 octobre 2000, N° de pourvoi: 98-10236, 
https://www.legifrance.gouv.fr/affichJuriJudi.do?idTexte=JURITEXT000007414696 

- lletin 1961, III, n 175, p 154,18, Bu –04  –1961 Chambre commerciale,  01َّ
cassation 
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َّ
اًَّالتفضيليَّمكرسالإكتتابَّحقَّ"بمجردَّأنَّيكونَّالحقَّفيَّإلغاءََّّاعتبرَّأنهَّ،Besanconَّحكمتعليقاًَّعلىَّوَّ

01َّيبقىَّصالحاً".التفضيليَّالحقَّهذاَّفيَّالقانون،َّفإنهَّيبدوَّأنَّعدمَّالتقيدَّب
،َّأكدتَّمحكمةَّالتمييزَّالفرنسيةَّعلىَّصحةَّتطبيقَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّحتىَّوإنَّجرىAMYَّفيَّحكمََّّ

ابقين،َّعنَّاستبعادَّالمساهمينَّالسَّإلغاءَّحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّلأنَّالأولويةَّهيَّلبقاءَّالشركةَّبغضَّالنظر
الأقليةَّالمعترضةَّمنَّالمساهمينَّلاَّيحقَّلهمَّالاعتراضَّلأنهمَّهمَّمنَّتسببَّفيَّخسائرَّالشركة،َّمضيفةَّأنَّ

وأنَّهؤلاءَّالمساهمينَّالذينَّخسرواَّحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّفيَّحالَّعدمَّتطبيقَّالأكورديون،َّوتوجهَّالشركةَّ
04َّيَّالشركة.َّنحوَّالإفلاس،َّكانواَّسيواجهونَّالمصيرَّنفسهَّمنَّالإبعادَّوخسارةَّحقَّالملكيةَّللأسهمَّف

وهكذاَّيمكنناَّالإعتبارَّأنَّالاجتهادَّالفرنسيَّاعترفَّبشرعيةَّالأكورديونَّرغمَّإلغاءَّحقَّالإكتتابَّالتفضيلي،َّ
شركةَّالعلياَّعلىَّمصلحةَّالمساهمينَّالمجتمعة،َّلأنَّالأولويةَّهيَّلتمويلَّالشركةَّبالسيولةَّمكرساَّشرطَّمصلحةَّال

َّبالإست َّالشركة َّفمصلحة َّجدد. َّبمكتتبين َّولو َّساهمواالمالية َّالذين َّالمساهمين َّببعض َّبالتضحية َّتسمح َّمرار
طَّفبقاءَّالشركةَّ"يسمحَّباختزالَّأوَّخفضَّرأسَّالمالَّبشرَّبطريقةَّأوَّبأخرىَّبالخسائرَّالتيَّمنيتَّبهاَّالشركة.َّ

َّالقانوني" َّالحدّ َّإلى َّإعادته َّمعلّقة( َّحالة َّضربة00َََّّّ)أي َّتطبيق َّعند َّصراحة َّالمساهمين َّباستبعاد َّيسمح ما
َّالأكورديون.ََّّ

َّ
َّالانتقاداتَّالتيَّظلتَّتعارضَّإلغاءَّحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّباعتبارهَّ َّالتطورَّفيَّالاجتهادَّلمَّيلغِّ لكنَّهذا
"معاملةَّغيرَّعادلة"،َّمعَّطرحَّالتساؤلَّحولَّماَّإذاَّكانَّ"منَّالعدلَّالإطاحةَّبمنَّفيَّالشركةَّلمصلحةَّمستثمرَّ

 09ََّّجديدَّلأنهَّيستطيعَّإحضارَّرأسَّمالَّجديدَّويحفزَّالإستثمار".َّ

                                                           

- Chambre commerciale, 1994 – 05-17, Bulletin, 1994, IV, n 183, p 145  
 Op. Cit.Benoit lebras,  01َّ

Op. Cit.AMY,   76ََّّ،َّ
Op. Cit. tine Boizard, Mar 00َّ

78 Le coup d’accordéon ou les affres de l’infinitésimal, rev.jurisp.com.2004, p:136 
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إنَّكانَّحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّهوَّمنَّالنظامَّالعام،َّفكذلكَّهوَّأمرَّعدمَّتخفيضَّرأسَّالمالَّدونَّالحدَّحتىَّوَّ
الأدنىَّالقانوني.َّإلاَّأنَّضربةَّالأكورديونَّهيَّتقنيةَّاستثنائيةَّتطبقَّفيَّحالاتَّاستثنائيةَّأيضاً،َّماَّيبررَّإمكانيةَّ

ماحَّبتخفيضَّرأسَّالمالَّإلىَّماَّدونَّالحدَّالتخليَّعنَّحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّكماَّأجازَّالقانونَّإمكانيةَّالس
َّالأدنى،َّوحتىَّإلىَّالصفر.

وهنا،َّليستَّالمشكلةَّفيَّالإعترافَّبحقَّالمساهمينَّالقدامىَّفيَّالإكتتابَّالتفضيلي،َّلانهَّلوَّلمَّيكنَّحقاًَّمعترفاًَّ
َّبهَّقانوناًَّوعرفاً،َّلماَّكانَّالنقاشَّحولَّأهميتهَّونتائجَّالتنازلَّعنهَّأوَّحرمانَّالمساهمينَّمنه.َّ

ؤثرَّمنَّأجلَّأنَّلاَّتَّسَّالمالَّاللاحقة،َّ"هوَّشرطَّضروريَّفالإعترافَّبحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّفيَّزيادةَّرأ
َّ،َّإلّاَّأنَّالمشكلةَّليستَّفيَّالإعترافَّبهذاَّالحق 09العمليةَّبشكلَّمباشرَّعلىَّحقَّالمساهمَّبأنَّيبقىَّمشاركاً"

 .91َّلشركة"الصفرَّبسببَّديونَّاَّصفراًَّأوَّأقلَّمن،َّبلَّ"بصعوبةَّتقييمهَّخاصةَّعندماَّتصبحَّقيمتهَّبالمشاركة
َّوهناَّيأتيَّالنقاشَّحولَّحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّنفسه.َّفهلَّهوَّحقَّمرتبطَّبالسهمَّنفسه؟َّ

إنَّالإجابةَّعلىَّهذاَّالسؤالَّإيجابيةَّحتماً.َّفالمنطقَّأنَّهذاَّالحقَّيرتبطَّبالسهمَّوقيمته.َّوبالتالي،َّوكونهَّينشأَّ
ل،َّلسهم.َّفهذاَّالحقَّالذيَّينشأَّللمساهمَّعندَّزيادةَّرأسَّالماللمساهمَّبعدَّالإكتتاب،َّفإنهَّيرتبطَّمباشرةَّبقيمةَّا

َّلاَّبدَّأنَّيختفيَّباختفاءَّقيمةَّهذاَّالسهمَّنفسهَّعندَّتخفيضَّرأسَّالمالَّإلىَّالصفر.َّ
َّأنَّالمنطقَّنفسهَّيقولَّأنَّالمستثمرَّالذيَّيقومَّبدفعَّالزيادةَّالمطلوبةَّلرأسَّالمالَّلتعويمَّالشركةَّمالياً،َّ كما

ونَّلهَّ"الأولويةَّفيَّالحقَّبالإكتتابَّعلىَّأصحابَّحقوقَّالأفضليةَّمنَّالمساهمينَّوتخليصهاَّمنَّديونها،َّأنَّتك
94َّالقدامىَّلكيَّيحتفظَّلنفسهَّبإمكانيةَّالسيطرةَّوالرقابةَّعلىَّالشركة"

َّمراعاةَّ َّالصفر َّإلى َّالمال َّرأس َّلتخفيض َّالمشروعية َّأعطيا َّقد َّاللبناني َّوالإجتهاد َّالفرنسي َّالقانون َّكان فإذا
َّلإكتتابَّالتفضيليَّللأسبابَّنفسها؟َّفلماذاَّلاَّيكونَّإلغاءَّحقَّالمصلحةَّالشركةَّالعليا،َّ

                                                           
79 J-J. DAIGRE, note Ss. Cass.Com.17 Mai 1994. 
80 Maya AFFEICH, Op. cit., p 54 
81 Helen Patte, www.avocats-picovachi.com, restauration du capital: Le Coup d’accordéon  

http://www.avocats-picovachi.com/
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َّالإكتتابَّ َّحق َّإلغاء َّجرى َّولو َّالقدامى َّللمساهمين َّظلماً َّتشكل َّلا َّالأكورديون َّضربة َّأن َّيعتبر َّمن وهناك
التفضيليَّعلىَّاعتبارَّأنهاَّتلائمَّجميعَّالمساهمينَّلأنهاَّ"تساهمَّفيَّإزالةَّالخسائرَّفيَّالشركةَّدونَّأنَّتزيدَّفيَّ

91َََّّّاتها"تعاقد
وقدَّذهبَّالبعضَّإلىَّاعتبارَّأنَّ"الإعترافَّبحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّللمساهمينَّالمتأثرينَّبتخفيضَّرأسَّالمالَّ
إلىَّالصفرَّهوَّحالةَّتعاطفَّأكثرَّمماَّهيَّضرورةَّفعلية،َّلأنَّالمساهمةَّفقدتَّتماماً،َّوالمساهمونَّلمَّيعدَّلديهمَّ

َّ.93َّأيَّحقوقَّفيَّهذهَّالشركة"
َّ

  ضربة الأكورديون: وسيلة من وسائل التعسف بحق الأقليةتقنية  المبحث الثالث:
إنَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّالتيَّتضحيَّبالحقَّالتفضيليَّللمساهمينَّمنَّأجلَّالحفاظَّعلىَّمصلحةَّالشركةَّ
العلياَّالتيَّتترجمَّفيَّاستمراهاَّوبقائها،َّلاَّيجبَّأنَّتكونَّسبباًَّأوَّوسيلةَّتستخدمهاَّالأكثريةَّاحتيالًاَّأوَّتعسفاًَّ

استبعادَّالأقلية.َّوهذاَّالأمرَّهوَّواجبَّالمحكمةَّللتأكدَّمنه،َّومنَّأنَّالهدفَّمنَّتطبيقَّالأكورديونَّهوَّمنَّأجلَّ
فقطَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّوليسَّاستبعادَّالأقليةَّمنَّالمساهمينَّالقدامى،َّوأنهَّلاَّترافقَّهذهَّالعمليةَّأيَّتعسفَّ

َّباستعمالَّالحق.َّ
راراً.َّفقدَّاعتبرتَّمحكمةَّفرسايَّأنَّتقنيةَّالأكورديونَّوقدَّعرضتَّمثلَّهذهَّالطعونَّأمامَّالمحاكمَّالفرنسيةَّم

َّ.91َّتعتبرَّمشروعةَّعندماَّ"َّيكونَّلهاَّماَّيبررهاَّلمصلحةَّالشركةَّبشرطَّأنَّلاَّتشكلَّإساءةَّمعاملةَّللأغلبية"
أنَّالحفاظَّعلىَّحق1141ََّّحزيران14ََّّفيَّالمقابل،َّاعتبرتَّمحكمةَّالتمييزَّالفرنسيةََّّفيَّقرارَّصادرَّفيَّ

ذَّلاَّيعتبرَّسبباًَّلمشروعيةَّضربةَّالأكورديون،َّمشيرةَّإلىَّأنَّبعضَّالعواملَّالتيَّترافقَّتنفيالإكتتابَّالتفضيليَّ
َّكرتَّمنها:َّلمساهمينَّالأغلبيةَّلعدةَّأسباب،َّذالعمليةَّقدَّتفسرَّاحتيالًاَّمنَّقبلَّا

                                                           
82 La Cour d’appel de Versailles considère le coup d’accordéon comme étant “l’aléa le plus 
défavorable inhérent à l’opération spéculative qu’est l’acquisition d’actions”, CA Versailles, 29 
novembre 1990, D.1991, p.225, note Y. REINHARD.  
83 M. JEANTIN, note Ss. C.A. Versailles 29 nov. 1190.  
84 Versailles, 20 mai 1999, prec. Cependant, selon Martine BOIZARD, “l’abus de majorité est  
une sortie aléatoire”, car s’il n’est pas impossible, encore faut – il le démontrer et en 
persuader les juges, la réduction du capital social à zéro, p 736, n°  2.  
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انعقادَّالجمعيةَّالعموميةَّغيرَّالعاديةَّالتيَّأقرتَّالأكورديونَّفيَّشهرَّاَب،َّأيَّشهرَّالعطلةَّ -
 الصيفيةَّحيثَّيتعذرَّعلىَّبعضَّالمساهمينَّالحضورَّوالمشاركةَّفيَّاتخاذَّالقرار.َّ

يوماًَّخلالَّالعطلة41ََّّنَّفترةَّالإكتتابَّبالزيادةَّفيَّرأسَّالمالَّكانتَّفترةَّقصيرةَّجداًَّوهيَّإ -
 الصيفيةَّنفسها.َّ

نَّطريقةَّالحسابَّكانتَّغيرَّمبررةَّللحالةَّالماليةَّللشركةَّلاَّسيماَّأنَّالخسائرَّهيَّالتيَّإ -
 منعتَّالأقليةَّمنَّالمشاركةَّفيَّزيادةَّرأسَّالمال.َّ

.إ - 91ََّّنَّالأكورديونَّلمَّتموّلَّالشركةَّبمبلغَّنقديَّكانَّمطلوباً،َّبلَّجرتَّالزيادةَّبحسابَّجار 
ََّّ

َّتقنيةََّّ َّتطبيق َّخلال َّتجده َّلم َّعندما َّالتعسّف َّأو َّالاحتيال َّحول َّطعون َّردّت َّالتي َّهي َّنفسها َّالمحاكم هذه
SCRَّأنَّشركةََّّصدقتَّمحكمةَّالتمييزَّالفرنسيةَّعلىَّقرارَّمحكمةَّالإستئنافSEDECَّالأكورديون،َّففيَّقرارَّ

ستعمالَّالحقَّأوَّتعسفاًَّمنَّرأسَّالمال،َّلمَّيكنَّاستخدامهاَّضربةَّالأكورديونَّإساءةَّلاَّ%14التيَّتسيطرَّعلىَّ
مصادقَّعليهاَّوالَّالمدرجةَّفيَّالميزانيةَّالعموميةَّبحقَّالأقلية،َّباعتبارَّأنَّالضربةَّكانتَّمبررةَّبسببَّالخسائر

94َّ.فيَّجلسةَّللجمعيةَّالعامةَّغيرَّالعادية
َّ
َّ
َّ
َّ

                                                           
85 Cour d'appel de Paris, Pôle 5 - chambre 8, 26 juin 2012, n° 11/04043 

86 LA COUR DE CASSATION, CHAMBRE COMMERCIALE. Formation restreinte. 10 Octobre 
2000.  Arrêt n° 1642.  Rejet., info@lexinter.net   

https://www.courdecassation.fr/publications_26/rapport_annuel_tude_annuelle_36/rapport_201
4_7040/livre_3_etude_temps_7047/emprise_droit_7193/fonction_extinctive_7196
/delais_prescription_31946.html 

mailto:info@lexinter.net
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َّ
َّ
َّ
َّ

 نية الممنوحة للمساهمين الفصل الثاني: وسائل الحماية القانو 
 

 التي يمكن للمتضرر من ضربة الأكورديون رفعها: المدنية الدعاوى القضائية  المبحث الأول: 
هلَّيمكنَّللمتضررَّمنَّتطبيقَّضربةَّالأكورديونَّأنَّيحميَّحقوقهَّعبرَّالقانون؟َّوماَّهيَّالدعاوىَّالتيَّيمكنهَّ

َّأنَّيرفعهاَّليستردَّحقوقه؟َّ
ارةَّمسؤولونَّحتىَّلدىَّالغيرَّعنَّمنَّالقانونَّالتجاريَّاللبنانيَّعلىَّأنَّ"َّأعضاءَّمجلسَّالإد444َّتنصَّالمادةَّ

َّجميعَّأعمالَّالغشَّوعنَّكلَّمخالفةَّللقانونَّأوَّلنظامَّالشركة.َّ
أماَّالدعوىَّالتيَّيحقَّللمتضررَّأنَّيقيمهاَّفهيَّدعوىَّفرديةَّفلاَّيجوزَّولوَّبالنظرَّإلىَّالمساهمين،َّايقافهاَّ

َّباقتراعَّمنَّالجمعيةَّالعموميةَّيبرىءَّذمةَّأعضاءَّمجلسَّالإدارة".َّ
ق.ت.َّفهيَّتنصَّعلىَّأنَّ:ََّّ"حقَّإقامةَّالدعوىَّعلىَّأعضاءَّمجلسَّالإدارةَّبناءَّعلىَّالفقرة449ََّّأماَّالمادةَّ

التيَّتنصَّعلىَّأنَّالأعضاءَّالمشارَّإليهمَّمسؤولونَّأيضاًَّتجاهَّالمساهمين440ََّّالأولىَّمنَّالمادةَّالسابقةَّ)
اَّعلىَّامةَّعنهعنَّخطأهمَّالإداري(َّيختصَّبالشركةَّوإذاَّتقاعستَّعنهَّفيحقَّللمساهمَّأنَّيداعيَّبالنيابةَّالع

َّقدرَّالمصلحةَّالتيَّتكونَّلهَّفيَّالشركة".
انطلاقاًَّمنَّهاتينَّالمادتين،َّفإنَّالسببَّالذيَّيدفعَّالمساهمَّلرفعَّالدعوىَّالفرديةَّعلىَّمجلسَّالإدارةَّهوَّعنَّ
أعمالَّالغش،َّومخالفةَّالقانون،َّومخالفةَّنظامَّالشركة.َّولكنَّهلَّيمكنَّللمساهمَّبعدَّتطبيقَّالأكورديونَّأنَّيرفعَّ

َّسَّالإدارةَّأيَّدعوى؟َّعلىَّمجل
إنَّأيَّشخصَّلاَّيستطيعَّرفعَّدعوىَّإلاَّاذاَّكانَّصاحبَّمصلحةَّأوَّصفة.َّفهلَّالمساهمَّالذيَّفقدَّصفتهَّ
كمساهمَّفيَّالشركةَّبعدَّتطبيقَّالأكورديونَّيمتلكَّالصفةَّلرفعَّالدعوى؟َّوهلَّيستطيعَّالتذرعَّبأنهَّلمَّيكنَّمنَّ

َّوى؟َّالأكثريةَّالتيَّصدّقتَّعلىَّالأكورديونَّليقومَّبرفعَّهذهَّالدع
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محكمةَّالنقضَّالفرنسيةَّأعلنتَّعدمَّقبولَّالدعوىَّالفرديةَّالتيَّرفعهاَّأحدَّالمساهمينَّضدَّرئيسَّمجلسَّإدارةَّ
،َّمعتبرةَّأنهَّلمَّيعدَّصاحبَّمصلحةَّلرفع90َّالشركةَّبسببَّالخسائرَّالتيَّمنيتَّبهاَّوأدّتَّإلىَّتطبيقَّالأكورديونَّ

َّالدعوىَّبعدَّخروجهَّمنَّالشركةَّكمساهم.َّ
نَّقيدَّالتفرغَّعنَّالسندَّتجارةَّ"أ141َّو111َّنهَّبمقتضىَّالمادتينَّأقضتَّمحكمةَّالتمييزَّفيَّلبنانَّأيضاً،َّ

هم،َّبماَّسناشئةَّعنَّملكيةَّالأََّّشخصيةَّمباشرةَّالاسميَّفيَّسجلاتَّالشركةَّوحدهَّيخولَّالمالكَّالجديدَّحقوقاًَّ
ورأتَّمحكمةَّ."َّتجارة...144َّعملًاَّباحكامَّالمادةَّفيها،َّوطلبَّحلهاََّّفيهاَّحقَّمداعاةَّالشركةَّبصفتهَّمساهماًَّ

َّارئاًَّستئنافَّفيَّالفقرةَّالثالثةَّمنَّقرارهاَّبردَّطلبَّالمميزَّطتمييزَّبأنَّالنتيجةَّالتيَّتوصلتَّإليهاَّمحكمةَّالإال
ةَّعلىَّاسمهاَّلعدمَّصحته،َّآخذةَّبالإنقضاءَّوالحلَّالحكميَّللشركة،َّموالَّوممتلكاتَّوحقوقَّالشركبتسجيلَّأ

أصولَّركةَّكشخصَّمعنويَّوانقضائهَّوَّونيةَّالتيَّترعىَّالشحكامَّالقانتعتبرَّنتيجةَّسليمةَّتتوافقَّمعَّالأَّمانَّّإ
َّ.99َّتصفيته..."

َّالحكمَّالصادرَّعنَّمحكمةَّالتمييز،َّتؤكدَّالمحكمةََّّأنَّفقدانَّالمساهمَّصفتهَّكمساهمَّفيَّالشركة،َّ فيَّهذا
تجردهَّمنَّالمصلحةَّلرفعَّالدعوى،َّوتنقلَّهذهَّالمصلحةَّإلىَّالمساهمَّالجديد.َّهذاَّالحكمَّوإنَّكانَّيتعلّقَّبحلَّ

ةَّوانقضائهاَّوهوَّغيرَّحالةَّالأكورديون،َّإلاَّأنَّالتطابقَّبينَّالحالتينَّهوَّأنَّالمساهمَّالقديمَّقدَّفقدَّصفتهَّالشرك
َّكمساهم،َّوبالتاليَّفقدَّالمصلحةَّلرفعَّالدعوى.ََّّ

كماَّأنَّهذهَّالدعوىَّلاَّتؤمنَّسوىَّالقليلَّمنَّالحقَّفيَّالمساءلةَّوذلكَّلأنهاَّتعتمدَّعلىَّمبدأَّلاَّمسؤوليةَّبدونَّ
َّعنَّأيَّمقاربةَّللواقعَّالفعليَّللشركةَّحتىَّوقوعَّضرر،َّوعليهَّيجبَّ أنَّيقفَّالمساهمَّمكتوفَّالأيديَّبعيداً

99َّالضرر.
َّ

 
 
 

                                                           
87 C.A. Paris, 2 Mai 1935, Gaz. Pal. 1935, p:113.  

  ،َّمركزَّالدراساتَّالقانونية،َّالجامعةَّاللبنانية.1140\13\13،َّتاريخ1140َّ\41محكمةَّالتمييزَّاللبنانية،َّرقم99ََّّ 

419َّالتجارية:َّأسسَّوإشكاليات،َّمرجعَّسابق،َّصَّمغربل،َّصفاء،َّحوكمةَّالشركات99َّ 
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َّالدعاوى القضائية الجزائية التي يمكن للمتضرر من ضربة الأكورديون رفعها: المبحث الثاني:
تنصَّالمادةَّفَّ،التيَّيمكنَّللمساهمَّأنَّيرفعهاَّعلىَّالشركةَّوإدارتهاَّحمايةَّلمصلحتهَّأماَّبالنسبةَّللدعاوىَّالجزائية

ق.ت.َّعلىَّالتالي:َّ"يعاقبَّالقانونَّكلَّعملَّاحتياليَّيرادَّبهَّحملَّالناسَّعلىَّالاكتتابَّأوَّدفعَّالمال90ََّّ
من414ََّّو411َّبعقوباتَّالإحتيالَّالمنصوصَّعليهاَّفيَّقانونَّالعقوباتَّالعام"،َّوهيَّالواردةَّفيَّالمادتينَّ

َّقوباتَّاللبناني.َّقانونَّالع

 (:2993/ 139)عدلت بموجب  511المادة  -2

كلَّمنَّحملَّالغيرَّبالمناوراتَّالاحتياليةَّعلىَّتسليمهَّمالاَّمنقولاَّاوَّغيرَّمنقولَّاوَّاسناداَّتتضمنَّتعهداَّاوَّ
الىََّّفابراءَّاوَّمنفعةَّواستولىَّعليهاَّيعاقبَّبالحبسَّمنَّستةَّاشهرَّالىَّثلاثَّسنواتَّوبالغرامةَّمنَّمئةَّال

َّمليونَّليرة.

َّوتعتبرَّمنَّالمناوراتَّالاحتيالية:

الاعمالَّالتيَّمنَّشأنهاَّايهامَّالمجنيَّعليهَّبوجودَّمشروعَّوهميَّاوَّالتيَّتخلقَّفيَّذهنهَّاملاَّبربحَّاوَّتخوفاََّّ-أ
َّمنَّضرر.

تلفيقَّاكذوبةَّيصدقهاَّالمجنيَّعليهَّنتيجةَّتأييدَّشخصَّثالثَّولوَّعنَّحسنَّنيةَّاوَّنتيجةَّظرفَّمهدَّلهََّّ-ب
َّاوَّظرفَّاستفادَّمنه.المجرمَّ

التصرفَّبأموالَّمنقولةَّاوَّغيرَّمنقولةَّممنَّليسَّلهَّحقَّاوَّصفةَّللتصرفَّبهاَّاوَّممنَّلهَّحقَّاوَّصفةََّّ-ج
َّللتصرفَّفأساءَّاستعمالَّحقهَّتوسلاَّلابتزازَّالمال.

َّاستعمالَّاسمَّمستعارَّاوَّصفةَّكاذبةَّللمخادعةَّوالتأثير.َّويطبقَّالعقابَّنفسهَّفيَّمحاولةَّارتكابَّهذاَّالجرم.َّ-د
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 :(2923/ 221)عدلت بموجب  515مادة ال -1

َّتضاعفَّالعقوبةَّإذاَّارتكبَّالجرمَّفيَّإحدىَّالحالاتَّالَاتية:

َّبحجةَّتأمينَّوظيفةَّاوَّعملَّفيَّادارةَّعمومية8َّ-أ

بفعلَّشخصَّيلتمسَّمنَّالعامةَّمالاَّلاصدارَّاسهمَّاوَّسنداتَّاوَّغيرهاَّمنَّالوثائقَّلشركةَّاوَّلمشروعََّّ-ب
َّما.

َّشركةَّاوَّجمعيةَّاوَّمؤسسةَّاوَّايَّشخصَّمعنويَّآخر.َّبفعلَّايَّمفوضَّبالتوقيعَّعنَّ-جَّ

يتطلبَّالركنَّالماديَّلهذهَّالجريمةَّثلاثةَّعناصرَّوهي:َّالقيامَّبمناورةَّاحتيالية،َّونتيجةَّمترتبةَّعليها،َّوصلةَّ
َّسببيةَّبينهما.َّ

وهناَّيمكنَّبسهولةَّاثباتَّوقوعَّهذهَّالجريمةَّبحقَّالمساهمين.َّفيتحققَّالقيامَّبالمناورةَّالاحتياليةَّ"بنشرَّالمعلوماتَّ
الكاذبةَّعنَّماهيةَّالشركةَّوأهميتها،َّأوَّعنَّالقيمةَّالحقيقيةَّللحصصَّالعينيةَّالمقدّمة،َّأوَّعنَّحقيقةَّالمبالغَّ

أشخاصَّذويَّملاءةَّمشهورةَّوخبرةَّواسعةَّكمؤسسينَّالتيَّحصلَّالإكتتابَّبها،َّأوَّالإعلانَّالكاذبَّعنَّأسماءَّ
أوَّمسؤولينَّعنَّإدارةَّالشركة،َّأوَّنشرَّميزانيةَّغيرَّصحيحة،َّأوَّمزورةَّللشركة،َّأوَّنشرَّأسعارَّغيرَّصحيحةَّ
لأسهمَّالشركة،َّأوَّالإعلانَّالكاذبَّعنَّتوزيعَّقريبَّلأرباحَّالشركة،َّوبوجهَّعامَّاستعمالَّأيَّوسيلةَّخداعَّتؤثرَّ

َّالشخصَّالعادي وتحملهَّعلىَّالإكتتابَّأوَّدقعَّالمالَّعندَّتأسيسَّالشركة،َّأوَّزيادةَّرأسمالها،َّأوََّّفيَّإرادة
91َّللحصولَّعلىَّقرضَّللشركةَّمقابلَّسنداتَّصادرةَّعنها".َّ

وتتحققَّالنتيجةَّالجرميةَّفيَّحملَّالجمهورَّعلىَّالإكتتابَّأوَّدفعَّقيمةَّالأسهم،َّأوَّماَّتبقىَّمنَّهذهَّالقيمة،َّأوَّ
َّتحريرها.َّ

                                                           

ولى،َّ)مجد(،َّالطبعةَّالأَّالمؤسسةَّالجامعيةَّللدراساتَّوالنشرَّوالتوزيعَّ،القانون الجزائي للأعمالسميرَّعالية،َّوهيثمَّعالية،90َّ 
 319،َّص1141َّ
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النيةَّالجرميةَّوالقصدَّالعامَّوالقصدَّالخاص.َّ"ويفترضَّالقضاءَّعادةَّتوافرَّهذاَّالقصدََّّويشترطَّالقانونَّأنَّتتوفر
العامَّوالخاصَّإذاَّكانَّالجانيَّهوَّأحدَّالمسؤولينَّفيَّالشركةَّممنَّساهمواَّفيَّأعمالَّالإعلانَّعنهاَّوكانَّ

94َّمطّلعاًَّعلىَّحقيقتها"
ثَّسنواتَّالحبسَّمنَّستةَّأشهرَّإلىَّثلاوتعتبرَّهذهَّالجريمةَّجنحةَّاَنية،َّيحكمَّبموجبهاَّعلىَّالشخصَّالطبيعيَّب

معَّغرامةَّمنَّمئةَّألفَّإلىَّمليونَّليرة،َّويضاعفَّهذاَّالجزاءَّإذاَّكانَّالجانيَّمنَّمؤسسيَّالشركةَّأوَّأحدَّ
 91َّأعضائهاَّأوَّمفوضاًَّبالتوقيعَّعنها.َّأماَّالهيئةَّالمعنويةَّفيكتفىَّبالغرامةَّالمذكورة.

َّالسياق، َّالثانيةَّالأشخاصَّالذينَّتشكلَّمنَّقانونَّالعقوباتَّا141َّحددتَّالمادةََّّفيَّهذا للبنانيَّفيَّفقرتها
َّأفعالهمَّموضوعَّمساءلةَّجزائيةَّللشركةَّالتيَّينتمونَّإليهاَّوهم:َّ

 المديرونَّ -
 أعضاءَّمجلسَّالإدارة -
 ممثلوَّالهيئةَّأوَّالشركة -
 عمالَّالشركة. -

 
 ولكن، هل يمكن محاسبة الشركة كهيئة معنوية جزائياً؟ 

كهيئةَّمعنويةَّمؤلفةَّمنَّمجموعَّالمساهمينَّوالأعضاءَّالمجتمعينَّحولَّكماَّذكرناَّسابقاًَّأنَّالشركةَّالتجاريةَّ
َّإرادةَّ َّعن َّمنفصلة َّواحدة َّإرادة َّبالضرورة َّعنها َّينبثق َّأهدافها، َّوتحقيق َّالشركة َّمصلحة َّهو َّواحد "هدف

َّالقائ93أعضائها" َّمقاضاة َّلأن َّوذلك َّمباشرة َّالعقاب َّ"تتحمّل َّالمعنوية َّالهيئة َّهذه َّمنَّ. َّأي َّأو َّالإدارة َّعلى م
عندماَّيقترفونَّأعمالًاَّمنَّخلالَّالهيئةَّأوَّالشركةََّّمنَّقانونَّالعقوبات141َّالمحددينَّفيَّالمادةَّالأشخاصَّ

الهيئة،َّيؤدّيَّحكماًَّإلىَّإفلاتَّالمسؤولَّالأساسيَّمنَّالعقابَّالتيَّأوكلتهمَّرسمياًَّالقيامَّبهاَّدونَّمساءلةَّهذهَّ
91َّوهذاَّغيرَّجائز".َّ

                                                           
91 Cass.crim.6-11-1947, Bull.crim.1947 p.320, Escarrau ET Rault. no 975, p, 462.  

3َّمنَّقانونَّالعقوباتَّاللبناني،َّالفقرة141ََّّالمادة91َّ 
،1140َّالحلو،َّماري،َّ"مساءلةَّالشركاتَّالتجاريةَّجزائياًَّكهيئاتَّمعنويةَّعلىَّضوءَّالقانونَّاللبناني"،َّالحياةَّالنيابية،َّحزيران93َّ 

491َّحتىَّالصفحة403ََّّمنَّالصفحةَّ
401َّ،َّصَّأعلاهالمرجع91َّ 
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هومَّهذهَّالمسؤوليةَّمسؤوليةَّجزائيةَّعنَّفعلَّالغير،َّلأنَّهذاَّالمفوقدَّاعتبرَّالإجتهادَّاللبنانيَّأنهَّلاَّيمكنَّاعتبارَّ
 91َّ.يعودَّللقانونَّالمدني،َّبلَّهيَّ"مسؤوليةَّشخصيةَّتترتبَّعلىَّالشخصَّالمعنويَّلكنَّعبرَّالغير"

هذهَّالمسؤوليةَّترتبَّمسؤوليةَّعلىَّكلَّمنَّالشخصَّالطبيعيَّوالشخصَّالمعنويَّلأنَّكلًاَّمنهماَّيعتبرَّ"مسؤولًاَّ
94َّلَّالجرمي،َّويعاقبَّكلَّمنهماَّعلىَّانفراد".بالإشتراكَّعنَّالفع

َّالمسؤوليةَّالجزائيةَّللهيئاتَّالمعنويةَّ-وقدَّاستقرَّالاجتهادَّاللبنانيَّ َّبتبنيهَّمبدأ علىَّأنََّّ-الذيَّيعتبرَّسبّاقاً
َّمنَّدونَّتحديدَّالشخصَّالطبيعيَّالذيَّارتكبَّالجرمَّ َّبحقَّالهيئةَّالمعنويةَّلاَّيستقيمَّقانوناً الإدّعاءَّجزائياً

َّ"أنَّيكونَّهناكَّفعلَّجرميَّأتاهَّشخصَّطبيعيَّبإسمَّتلك90ََّّبإسمها. ويشترطَّلاعتبارَّالهيئةَّمسؤولةَّجزائياً
الهيئةَّمباشرة،َّأوَّأنَّيكونَّقدَّاستعملَّإحدىَّوسائلهاَّالتيَّوضعتهاَّبتصرفه،َّأيَّأنهَّيفترضَّتوفرَّأحدَّالشرطينَّ

99َّلتحققَّهذهَّالمسؤولية".
انونَّالعقوباتَّالجزائيةَّللهيئاتَّالمعنوية،َّلاَّيخفيَّالفراغَّفيَّقَّلكنَّأسبقيةَّالإجتهادَّاللبنانيَّبتبنيَّمبدأَّالمسؤولية

وماَّيليهاَّمنَّقانونَّالعقوبات404ََّّالنصَّعلىَّمعاقبةَّفعلَّإساءةَّاستعمالَّأموالَّالشركات.َّفالمادةَّلجهةَّ
َّاللنانيَّتتحدثَّعنَّجرائمَّاساءةَّالإئتمانَّبشكلَّعام.َّ

لقَّةَّأموالَّالشركاتَّعلىَّاختلافَّأنواعهاَّيدعوَّإلىَّالقوهذاَّالفراغَّالقانونيَّفيَّالتشريعَّاللبنانيَّفيَّحقلَّاساء
خصوصاًَّأنَّهذاَّالفعلَّيحملَّاعتداءًَّليسَّفقطَّعلىَّمصلحةَّشخصيةَّأوَّفردية،َّإنماَّأيضاًَّعلىَّمصلحةَّعامةَّ
ألاَّوهيَّمصلحةَّالشركةَّالمتضررةَّكشخصَّمعنوي،َّأيَّمصلحةَّكلَّالشركاءَّوالمصلحةَّالإقتصاديةَّالعامةَّ

99ََّّفيَّالبلاد.
،4944َّتموز11ََّّنونَّالفرنسيَّعلىَّجرائمَّخاصةَّبالشركاتَّالمساهمةَّفيَّالقانونَّالصادرَّفيَّوقدَّنصَّالقا

والذيَّاعتبرَّأنَّجريمةَّإساءةَّاستعمالَّأموالَّوموجوداتَّالشركاتَّتحصلَّعندماَّيقدمَّممثلَّالشركةَّأوَّمفوضهاَّ
ةَّمخالفةَّكاءَّبطريقعنَّسوءَّنيةَّعلىَّاستعمالَّموجوداتهاَّوأموالهاَّوالصلاحياتَّالعائدةَّلهَّفيهاَّوأصواتَّالشرَّ

                                                           

939َّ،َّالجزءَّالثاني،َّص1110َّ،َّالعدل،1110َّ-4-44،َّتاريخ41َّالسادسة،َّقرارَّرقمَّمحكمةَّالتمييزَّاللبنانية،َّالغرفة91َّ 
،َّالمستشارَّالمصنفَّ)جزائي(1144َّ-4-41،َّتاريخ31َّمحكمةَّالتمييزَّاللبنانية،َّالغرفةَّالثالثة،َّقرارَّرقم94َّ 

1144َّالإلكتروني،
310َّ،َّص4991َّيروتَّ،َّمؤسسةَّنوفل،َّبالمسؤولية الجنائية في المؤسسة الإقتصادية،َّمصطفىَّالعوجي90 
 215، ص ،َّالجزءَّالأول4990،َّالنشرةَّالقضائية،4990َّ-3-3،َّتاريخ19َّمحكمةَّاستئنافَّالبقاع،َّالغرفةَّالثالثة،َّقرارَّرقم99َّ 

100َّ،َّص4999َّدريدَّبشراوي،َّ"جريمةَّإساءةَّأموالَّوموجوداتَّالشركات"،َّالعدل،99َّ 
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لمصالحهاَّفيَّسبيلَّخدمةَّمصلحتهَّالشخصيةَّأوَّلتحسينَّوضعَّمؤسسةَّأوَّشركةَّتربطهَّبهاَّبطريقةَّمباشرةَّ
411ََّّأوَّغيرَّمباشرةَّمصلحةَّمخالفةَّمماَّيعودَّعليهَّبالنفعَّوالفائدة.

،َّوذلكَّرفيَّهذهَّالجرائم،َّيمكنَّللنيابةَّالعامةَّتحريكَّدعوىَّالحقَّالعام،َّدونَّحاجةَّلتحريكهاَّلشكوىَّالمتضرَّ
لأنهاَّتعتبرَّاعتداءًَّ"ليسَّفقطَّعلىَّمصلحةَّشخصيةَّإنماَّأيضاًَّوبالدرجةَّالأولىَّعلىَّمصلحةَّعامةَّألاَّوهيَّ

414َََّّّمصلحةَّالشركاءَّككل)كشخصَّمعنوي(،َّومصلحةَّالمجتمعَّالإقتصادية".
َّ
َّ
َّ
َّ
َّ
َّ
َّ
 

َّ

 
 
 
 
 
 

                                                           

537 du 24 Juillet 1966 sur les sociétés commerciales, abrogée le 1 Janvier 2001 -LOI n 66 411

L – 425, L- 437 
 131دريدَّبشراوي،َّالمرجعَّأعلاه،َّص414َّ 
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  الشركاء مصلحة عن وتمييزها العليا الشركة مصلحةَّ :الثالث الفصل
َّ

المشاركةَّمنَّالأركانَّالموضوعيةَّلعقدَّالشركة.َّوتنعكسَّهذهَّالنيةَّفيَّالرغبةَّفيَّالتعاونَّبينَّالأفرادَّتعتبرَّنيةَّ
َّالعملَّوالقرارَّوالأرباحَّوالخسارة.َّمنَّهنا،َّيظهرَّماَّ الموقعينَّعلىَّعقدَّالشركة،َّواتفاقهمَّعلىَّأنَّيتشاركوا

خصَّعلىَّشَّالمصلحةَّالفرديةَّلكلَّيعرفَّبالمصلحةَّالجماعيةَّللشركاء.َّأيَّأنَّتسموَّالمصلحةَّالجماعيةَّعلىَّ
َّحدة.َّ

فيَّاللغة،َّالمصلحةَّتعنيَّالمنفعة.َّهذهَّالمنفعةَّقدَّتكونَّماديةَّمتمثلةَّبالأرباح،َّوقدَّتكونَّمعنويةَّيحصّلهاَّالفردَّ
َّمنَّمركزَّهناَّأوَّعلاقاتَّهناك.َّ

َّأماَّفيَّاللغةَّالفرنسية،َّفقدَّعرّفتَّبأنها:َّ
201importeCe qui est bon, ce qui convient, ce qui  

 intérêt وقدَّاستخدمتَّعدةَّمصطلحاتَّلتدلَّعلىَّهذهَّالمصلحةَّفيَّالشركات،َّمثلَّالمصلحةَّالجماعيةَّ
social ََّّأوَّمصلحةَّالشركةintérêt  de la société  َّأوَّالمصلحةَّالعامةَّللشركة  intérêt général 
société de laََّّأوَّالمصلحةَّالعلياَّللشركةsociété de la intérêt supérieurَّ.413 

 أكثر من واحدة للشركة العليا المصلحة كانت ربماهذاَّعلىَّصعيدَّالمصطلحات،َّأماَّعلىَّصعيدَّالمفهوم،َّف
 الفقهية النظريات من الكثير في أساسياًَّ مكاناًَّ تحتل أنها رغم الشركات، قانونَّ في للجدل المثيرة المفاهيم

 العليا المصلحة هذهَّ .العليا الشركة ومصلحة الشركاء مصلحة بين بالتمييز المتعلقة القضائية والقرارات
 الواجب شروطها من شرط حتى هي بل الأكورديون، نظرية حالة في تداولاًَّ الأكثر المصطلح هي للشركة،

َّ.النظرية هذه لتطبيق توافرها

                                                           
102 Dictionaries Robert 

منشوراتَّالحلبيَّالحقوقية،ََّّ،َّدراسةَّمقارنة،دور المصلحة الجماعية في حماية الشركات التجاريةَّ،وجديَّسلمانَّحاطوم413َّ 
َّ.41َّ،َّص1110َّالطبعةَّالأولى،َّ
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المديرَّالقيامَّعلىَّأنهَّ"فيَّالعلاقةَّبينَّالشركاء،َّباستطاعة4919ََّّفيَّالقانونَّالمدنيَّالفرنسي،َّتنصَّالمادةَّ
 .411َّبكلَّأعمالَّالإدارةَّالتيَّتقتضيهاَّمصلحةَّالشركة"

،َّأنهَّ"فيَّالعلاقةَّبينَّالشركاءَّوعندَّغيابَّتحديدَّالصلاحياتَّفيَّالنظام،َّللمديرَّقانونَّالشركاتَّالفرنسيَّواعتبر
 .411َّأنَّيقومَّبكلَّأعمالَّالإدارةَّفيَّمصلحةَّالشركة"

،َّوصفَّفيهاَّالباحث4901ََّّفيَّفرنسا،َّظهرتَّأولَّدراسةَّمتخصصةَّحولَّمفهومَّالمصلحةَّالجماعيةَّعامَّ
symptom.414َّالمصلحةَّالجماعيةَّبأنهاَّعارضَّأوَّ

 الإشارة عند الأمر كذلكَّ.تعريفه دونَّ ولكن المصطلح هذا إلى تشير نجدها ، الشركات قوانين راجعنا وإذا
َّالعادية وغير العادية) للشركات العامة الجمعيات تتخذها التي القرارات صحة إلى  الشركة مصلحة حول(

َّ العليا.
وتحتلَّفكرةَّالمصلحةَّالعلياَّللشركةَّمكاناًَّأساسياًَّفيَّقانونَّالشركاتَّالفرنسي،َّومعَّذلكَّلاَّيوجدَّتعريفَّقانونيَّ
َّمحددَّلها.َّفتارةَّتكونَّ"مصلحةَّالمساهمين"،َّوتارةَّ"مصلحةَّالشركة"،َّأوَّقدَّتكونَّ"مصلحةَّالشخصَّالقانوني".َّ

لشركة،َّبابهَّالثاني،َّفصلهَّالثالث،َّوتحتَّعنوانَّ"حلَّافيَّقانونَّالموجباتَّوالعقودَّاللبناني،َّفيَّأماَّفيَّلبنان،َّوَّ
علىَّأنه:َّ"لاَّيجوزَّللشريك،َّبدونَّموافقةَّشركائه،َّأنَّيقومَّلحسابهَّأو941ََّّتنصَّالمادةَّفوإخراجَّالشركاء"،َّ

َّلحسابَّالغيرَّبأعمالَّشبيهةَّبأعمالَّالشركةَّإذاَّكانتَّهذهَّالمنافسةَّتضرَّّمصالحَّالشركة".
َّي:َّتنصَّعلىَّالتال941َّكذلكَّالمادةَّ

"إذاَّلمَّتكنَّمدةَّالشركةَّمعينةَّبمقتضىَّالعقد،َّأوَّبحسبَّماهيةَّالعمل،َّكانَّلكلَّمنَّالشركاءَّأنَّيعدلَّعنَّ
الشركةَّبإبلاغهَّهذاَّالعدولَّإلىَّسائرَّالشركاء،َّبشرطَّأنَّيكونَّصادراًَّعنَّنيّةَّحسنة،َّوأنَّلاَّيقعَّفيَّوقتَّ

َّفيَّوقتَّغيرَّمناسبَّإذاَّحصلَّال َّالعدولَّواقعاً شروعَّفيَّالأعمال،َّفأصبحَّمنَّغيرَّمناسب.َّويكونَّهذا
َّمصلحةَّالشركةَّأنَّيؤجلَّانحلالها".َّ

                                                           
104 Dans les rapports entre associes le gérant peut accomplir tous les actes de gestion que 
demande l’intérêt de la société, p 26. 
105Art. L. 221-4: “dans les rapports entre associes, et en l’absence de détermination de ses 
pouvoir par les statuts, le gérant peut faire tous les actes de gestion dans l’intérêt de la 
société”. 
106 G. sousi: l’intérêt social dans le droit de la société commerciale, Thèse. Lyon III, 1974 
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َّمنهَّفيَّإشارةَّإلىَّمصلحةَّالشركة:41ََّّفيَّقانونَّالتجارةَّالبرية،َّتنصَّالمادةَّ
َّ"تخضعَّشركاتَّالتضامنَّعلاوةَّعلىَّماَّتقدّمَّلأسبابَّالحلَّالتالية:َّ

َّغيرَّمحدودة،َّوكانَّاعت -4 َّكانتَّالشركةَّمؤلفةَّلمدة َّالشركاءَّإذا َّالشريكَّلاَّيعودَّمشيئةَّأحد زالَّهذا
 بالضررَّعلىَّمصالحَّالشركةَّالمشروعةَّفيَّالظروفَّالتيَّتحدثَّفيها..."َّ

،َّ"َّ...4949َّ\9\1تاريخ31ََّّمنَّالمرسومَّالإشتراعيَّرقم49ََّّفيَّالشركاتَّالمحدودةَّالمسؤولية،َّوفيَّالمادةَّ
ضدَّالمديرينَّلمصلحةَّالشركةَّلأجلَّالمطالبةَّبالتعويضَّللشركاءَّولكلَّمنهمَّحقَّإقامةَّالدعوىََّّبالمسؤوليةَّ

َّالكاملَّعنَّالضررَّالمسببَّلها".َّ
منَّالنظامَّالقانونيَّللشركاتَّفيَّلبنان449ََّّأماَّفيَّقانونَّالشركاتَّاللبناني،َّفالإشارةَّالأولىَّهيَّفيَّالمادةَّ

عمالَّهذاَّصرّفَّفيَّاستوالتيَّتتحدثَّعنَّقابليةَّالأسهمَّللتداولَّفتقول:"....َّعلىَّأنهَّلاَّيجوزَّأنَّيُساءَّالت
َّللتداولَّأوَّبإيقاعَّضررَّفاحشَّعلىَّالمساهم.َّبيدَّأنهَّلاَّيجوزَّللشركةَّ الحقَّبجعلَّالسهمَّغيرَّقابلَّعملياً

َّبماَّلديهاَّمنَّالمالَّالإحتياطي".َّإلاَّلمصلحتها استعمالَّحقَّالأولويةَّالمنصوصَّعليهَّ
  تقييدها. وبين لها، النطاق واسع تعريف بين تعريفها عند يتأرجح فهو الفقه، في

 الأسهم. لحملة الجماعية أو المشتركة المصلحة مع تتوافق العليا الشركة مصلحة أن نجد التقييد، حالة ففي
 خلالها ومن الشركة إدارة اهتمام لتشمل الأسهم لحملة الحصرية المصالح فتتجاوز الثانية، الحالة في أما

َّ... والمقاولونَّ والموردونَّ والعملاء والدائنونَّ العمال بينهم ومن المصلحة أصحاب جميع
َّ

فماَّهيَّالنظرياتَّالمتحدثةَّعنَّمصلحةَّالشركةَّالعليا؟َّوماَّهيَّالمفاهيمَّالتيَّتناولتهاَّهذهَّالنظريات،َّوالأسسَّ
َّالتيَّبنتَّعليها؟َّ

"إنَّالنظرياتَّالتيَّطرحتَّحولَّمفهومَّالمصلحةَّالجماعيةَّيمكنَّوضعهاَّفيَّاتجاهينَّأساسيين.َّالأولَّيرىَّ
َّ.410لجماعيةَّلهاَّمفهومَّموحّد،َّوالثانيَّيرىَّبأنَّلهاَّمفهومَّمتعدد"بأنَّالمصلحةَّا

َّ
 

                                                           

10َّسابق،َّصَّرجعَّدورَّالمصلحةَّالجماعيةَّفيَّحمايةَّالشركات،َّم 107 
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 النظريات المتعلقة بمصلحة الشركة العليا:  :المبحث الأول
 : juridique Entité المصلحة الجماعية هي مصلحة الكيان القانوني -2

َّالنظريةَّأنَّالمصلحةَّالجماعيةَّهيَّمصلحةَّالكيانَّالقانونيَّعلىَّاعتبارَّأنَّ َّهذه يرىَّالباحثونَّالذينَّتبنوا
للشركةَّكيانَّخاصَّبهاَّمنفصلَّومستقلَّعنَّالكيانَّالقانونيَّلكلَّمنَّالشركاء.َّهذهَّالشخصيةَّالمعنويةَّللشركة،َّ

كةَّةَّالجماعيةَّللشركة،َّأوَّمصلحةَّالشرَّأوَّالكيانَّالقانونيَّلها،َّالمنفصلَّعنَّالشركاء،َّهوَّالذيَّيعطيَّالمصلح
َّالتيَّيبلغَّعددَّ َّفيَّالشركاتَّالضخمة َّالإستقلالَّواضحاً َّويظهرَّهذا َّالشركاء. َّاستقلالًاَّعنَّمصلحة العليا
مساهميهاَّالالاف.َّهنا،َّفيَّهذهَّالحالة،َّيصبحَّلهؤلاءَّالمساهمينَّ"مصالحَّمختلفةَّالواحدَّعنَّالاخرَّبسببَّ

نهمَّإلىَّالمشاركة،َّولاَّبدَّمنَّمصلحةَّعلياَّمستقلةَّتوحدهم،َّهيَّمصلحةَّالدافعَّالشخصيَّالذيَّيدفعَّكلَّواحدَّم
َّ.419َّفأصبحَّللمساهمَّحقَّاتجاهَّالشركة،َّوليسَّفيَّالشركة"الشركة.َّ

ففيَّمثلَّهذهَّالحالات،َّوإنَّكانَّالمبدأَّالعامَّهوَّأنَّتلتقيَّمصلحةَّالمساهمينَّبمصلحةَّالكيانَّالقانونيَّللشركة،َّ
تناقضاًَّبينَّالمصالح.َّوكذاَّالحالَّفيَّالحالاتَّالمذكورةَّانفاًَّمنَّضخامةَّإلاَّأنهَّفيَّأحيانَّكثيرة،َّيصبحَّهناكَّ

عددَّالمساهمينَّالذينَّأصلًاَّقدَّتتناقضَّمصالحهمَّالشخصيةَّفيماَّبينهم،َّفكيفَّلاَّتتناقضَّمعَّمصلحةَّالكيانَّ
 .419القانوني؟َّ"إنَّمصلحةَّالشركةَّالخاصةَّتتجاوزَّمصلحةَّالمساهمين"

ةَّالتمييزَّالفرنسيةَّلقضاةَّالأساسَّعلىَّ"معاقبةَّالشركاءَّمنَّالأكثريةَّوهذاَّالتمييزَّأيضاًَّيظهرَّفيَّحثَّمحكم
َّيضرَّبمصلحةَّالشركةَّالأساسية.َّفالشركاتَّ َّأوَّمنَّالأقلية،َّوالذينَّيقترفونَّعندَّممارسةَّحقهمَّتعسفاً كانوا

هذاَّالعقابَّ.indivision"441ََّّ،َّولاَّشيوعcopropriétésَّ،َّولاَّملكيةَّمشتركةuniversalitéَّليستَّمجموعة
الذيَّفرضهَّالقانونَّالفرنسيَّعلىَّالمتعسفينَّمنَّالمساهمينَّفيَّالشركةَّعندماَّيقومونَّبماَّيتسببَّبالضررَّ

َّلمصلحةَّالشركةَّالعليا،َّيؤكدَّالتمييزَّبينَّمجموعَّمصالحَّالشركاءَّوبينَّمصلحةَّالكيانَّالقانوني.َّ
                                                           
108 G. RIPERT. R. ROBLOT: traité élémentaire de droit commercial par M. GERMAIN. 
L.G.D.J.2001, P 257,”L’actionnaire a un droit contre la société”.  
109 G.Sousi: l’intérêt social dans le droit français des sociétés commerciales, Thèse. 
Université Lyon III 1974, p 381. (Les sociétés a un intérêt propre qui transcende celui des 
associés).  
110 D. Tricot: abus de droit dans les sociétés, Abus de majorité et abus de minorité 
.R.T.D.COM 1994, p 617 
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َّالمفروضةَّعلىَّم َّفيَّالعقوباتَّالجزائية َّأيضاً َّالتمييزَّجلياً َّإستعمالَّأيتضحَّهذا موالَّرتكبيَّجريمةَّإساءة
َّالذمةَّالماليةَّللكيانَّالقانوني.َّالشركة.َّهناَّأيضاًَّتمييزَّبينَّذمةَّالشركاءَّالماليةَّالمستقلةَّعنَّ

فيَّلبنانَّأيضاً،َّجرىَّالفقهَّالمجرىَّالفرنسيَّنفسهَّفيَّالتمييزَّبينَّمجموعَّمصالحَّالشركاء،َّوبينَّالمصلحةَّ
لًاَّالشخصيةَّالمعنويةَّللشركةَّ"َّهيَّوسيلةَّأرادهاَّالمشرعَّكائناًَّقانونياًَّمستقالجماعيةَّأوَّالعلياَّللكيانَّالقانوني.َّف

متجلياًَّعلىَّحقوقَّالشركاء،َّومتعاملًاَّمعَّالغير.َّوقدَّأعطىَّالمشرعَّلهذاَّالشخصَّالقانونيَّالجديدَّكافةَّمظاهرَّ
وعاًَّلمصالحَّمالإستقلاليةَّالتامة.َّفأصبحَّمنَّالبديهيَّأنَّتكونَّلهَّمصلحةَّمستقلة.َّفمصلحةَّالشركةَّليستَّمج

الشركاء،َّولاَّهيَّمصلحةَّالمشروع،َّوإنَّكانتَّتتلاقىَّفيَّغالبَّالأحوالَّمعَّهاتينَّالمصلحتين،َّوتختلطَّبهما،َّ
َّ.444َََّّّوإنماَّمصلحةَّالشخصَّالقانونيَّالمستقلَّوحسب"

فيَّالقرارَّالمتعلقَّبتطبيقَّضربةَّالأكورديونَّفيَّمستشفىَّالمشرق،َّأشارَّحكمََّّمحكمةَّجبلَّلبنانَّالإبتدائيةَّ
َّبغرفتهاَّالرابعة،َّإلىَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّحيثَّقالت:َّ

"وحيثَّأنَّعمليةَّالتخفيضَّإلىَّالصفرَّوالزيادةَّالمباشرةَّهيَّكماَّسبقَّبيانه،َّعمليةَّاستثنائيةَّتلجأَّإليهاَّالشركةَّ
intérêt socialَّ)لاتَّقصوىَّوأقرّهاَّالإجتهادَّمتىَّكانتَّهذهَّالعمليةَّتصبَّفيَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّفيَّحا

َّ.441َّ(َّالتيَّيجريَّالتضحيةَّبها"iésassoc des commun intérêt)علىَّحسابَّمصلحةَّالمساهمينََّّ)
واعتبرَّالقرارَّأنَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّ"هيَّالمحافظةَّعلىَّاستمراريةَّالشركةَّالمتعثرةَّوغيرَّالقابلةَّللحياةَّالتيَّ
تبررَّتطبيقَّالإجراءَّالإستثنائيَّوبالتاليَّتبررَّإلزامَّالمساهمينَّبخسائرَّالشركةَّقبلَّانقضاءَّأجلهاَّواخراجهمَّ

القانونَّأوَّفيَّنظامَّالشركةَّللبقاءَّفيَّالشركة،َّودونَّبذلكَّمنها،َّوإلزامهمَّبالتزاماتَّإضافيةَّغيرَّملحوظةَّفيَّ
َّ.443َّموافقتهمَّجميعاً"َّ

إنَّمفهومَّالمصلحةَّالإجتماعيةَّهوَّترجمةَّمفهومَّالمجتمعَّمعَّالإعترافَّبالشخصيةَّالأخلاقيةَّالتيَّلهاَّمصلحتهاَّ
َّالخاصة.َّفالشركةَّهيَّاجتماعَّالمصالحَّالخاصةَّلتحقيقَّالربحَّالمشترك.َّ

                                                           

وقَّ،َّأطروحةَّدكتوراةَّفيَّالجامعةَّاللبنانية،َّكليةَّالحقفي الشركات التجارية اللبنانيةالشخصية المعنوية محمدَّنديمَّالجسر،444َّ 
141َّ،َّص4993َّوالعلومَّالسياسيةَّوالإدارية،َّ

4930َّقرارَّمستشفىَّالمشرقَّالسابقَّالذكر،َّالعدل،َّص441َّ 
 السابقَّنفسه،َّالصفحةَّنفسهاَّرجعالم443 
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ةَّالشركةَّالمنظمةَّككيانَّقانونيَّيتمتعَّباستقلالَّقانونيَّيتابعَّغاياتهَّالخاصةَّفيَّفالمصلحةَّالعلياَّهيَّمصلح
مصلحةَّهيَّالمصلحةَّالعامةَّالمشتركةَّللمساهمينَّوالموظفينَّوالدائنينَّوالأشخاصَّالمهتمينَّالاخرينَّلضمانَّ

َّالرخاءَّوالاستمرارية.َّ
َّ

 لحة المشروعالمصلحة الجماعية تعبير عن مص -1
نَّالمصلحةَّالجماعيةَّهيَّمصلحةَّالمشروعَّوليسَّمصلحةَّالكيانَّالقانوني.َّوالمشروعَّلكن،َّهناكَّمنَّاعتبرَّأ

وهيَّلاَّتختلفَّعنَّنظريةَّالكيانَّالقانونيَّسوىَّأنَّالأولىَّتركزَّعلىََّّ entitéَّهوَّالكيانَّالإقتصاديَّأي
َّالجانبَّالقانونيَّلكيانَّالشركة،َّوالثانيَّلكيانَّالشركةَّالإقتصادي.َّ

قدَّذهبَّوَّتأثرتَّهذهَّالنظريةَّبأفكارَّأدمَّسميث،َّوكتبَّعنهاَّالكثيرَّمنَّالباحثينَّمنذَّثلاثينياتَّالقرنَّالماضي.َّ
المنطلقينَّمنَّفكرةَّأنَّالشركةَّالمساهمةÉcole de RENNEَََّّّبهذاَّالإتجاهَّفيَّفرنساَّ"أصحابَّمذهبَّران

َّ Champaud والأستاذََّّ Paillusseauَّماَّهيَّإلاَّتقنيةَّلتنظيمَّالمشروع،َّوعلىَّرأسَّهذاَّالمذهبَّالأستاذ
441َّالذيَّرأىَّفيَّالمصلحةَّالجماعيةَّبأنهاَّالمصلحةَّالعامةَّالمختصةَّبالمشروع.."َّ

لكنهاَّكغيرهاَّمنَّالنظرياتَّلمَّتسلمَّمنَّسلسلةَّانتقاداتَّواسعة.َّفهذهَّالنظريةَّألغتَّإلىَّحدَّكبيرَّدورَّالمساهمينَّ
َّفيَّالحقيقة،َّهؤلاءَّالمساه َّبينما َّالقرارَّوإدارةَّفيَّالشركةَّوإدارتها َّيعود َّالشركةَّولهمَّوحدهم َّ"أسياد مونَّهم

.َّهنا،َّيناقضَّهذاَّالواقعَّفكرةَّأنَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّهيَّمصلحةَّالمشروعَّمتجردةَّعنَّمصلحة441َّشركتهم"
المساهمين.َّفالمنتفعَّمنَّالمشروعَّقدَّيكونَّعمالًاَّأوَّموظفاً،َّأوَّدائناً،َّأوَّحاملًاَّلسند،..َّلكنَّهؤلاءَّلاَّيحقَّ

َّالتصوَّ َّالأحيانَّلهم َّمن َّكثير َّفي َّتتناقض َّقد َّوبالتالي، َّادارتها. َّفي َّالمشاركة َّأو َّالشركة، َّقرارات َّعلى يت
َّمصلحتهمَّمعَّمصلحةَّالمساهمينَّالذينَّهمَّيتخذونَّالقراراتَّبحقَّالشركة.َّ

                                                           

11ََّّوجديَّحاطوم،َّمصدرَّسابق،َّص441َّ 
115 D. Schmidt: les droits de la Minorité dans la société anonyme. Thèse. Sirey 1970. P 
144 
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هذاَّ"المشروع"َّهوَّعبارةَّعنَّكيانَّاقتصاديَّوليسَّقانوني،َّوبالتاليَّليسَّلهَّشخصيةَّمعنوية.َّإذاَّحتىَّالمنتفعينَّ
َّيمكنَّأنَّيكونَّلهمَّمصالحَّمشتركةَّأوَّمتناسقةَّأوَّموحدة،َّأيَّأنَّالمشروعَّليسَّلهَّمصلحةَّجماعية،َّمنهَّلا

َّ.444بلَّمجردَّ"قاسمَّمشتركَّفيَّاحترامَّوحمايةَّمجموعَّالمصالحَّالمرتبطةَّبالمشروع"
أضفَّإلىَّذلك،َّإذاَّكانَّللمشروعَّمصلحةَّاقتصاديةَّوبشريةَّوماليةَّالخ..َّتجتمعَّفيَّإطارَّالشركة،َّفهلَّهذاَّ

َّلنقولَّأنَّمصلحةَّالمشروعَّهيَّنفسهاَّمصلحةَّالشخصَّالمعنوي؟َّ هذاَّالتناقضَّيظهرَّجلياًَّفيَّحالاتَّكاف 
املينَّمعَّلَّوالموظفينَّوالمتعتطبيقَّوسائلَّالإنقاذَّعلىَّالشركةَّمثلًا.َّفمصلحةَّالمشروعَّتكونَّباستمرارَّالعما

َّالمساهمونَّمصلحةَّالشخصَّ َّالتيَّقدَّيرىَّفيها َّفيَّحالةَّالدمجَّمثلًا، َّبينما الشركةَّكلَّفيَّمكانهَّالسابق،
لحتينَّتناقضَّبينَّالمصالمعنوي،َّيذهبَّالعمالَّوالموظفونَّوبعضَّالمتعاملينَّمعَّالشركةَّإلىَّالمنزل.َّهنا،َّال

َّواضحَّوجلي.َّ
قرارَّقضائيَّعنَّمحكمة4941ََّّلفرنسيةَّالمتعلقةَّبهذهَّالنظرية،َّصدرَّفيَّالعامَّعلىَّصعيدَّالقراراتَّالقضائيةَّا

الذيَّاعتبرَّأنَّمصلحةَّالمشروعَّتغلبَّمصلحةFruehaufََّّ استئنافَّباريسَّوهوَّالقرارَّالمعروفَّبقرارَّ
َّالمساهمين.َّ

لَّعنَّزَّ،َّصدرَّقرارَّفرنسيَّاَخرَّعنَّمحكمةَّاستئنافَّفرنسيةََّّأبطلتَّفيهَّالمحكمةَّعمليةَّتنا4949فيَّالعامَّ
الأسهمَّبهدفَّاندماجَّشركةَّبشركةَّأخرىَّمنافسة،َّواعتبرتَّالمحكمةَّأنَّهذاَّالإتفاقَّ...َّمخالفَّللمصلحةَّ

ََّّ.440َّالجماعية
الشركةََّّلتنتقاداتَّالتيَّيمكنَّأنَّتوجهَّإلىَّهذهَّالنظريةَّالتيَّحوَّالمحصلة،َّوبغضَّالنظرَّعنَّكميةَّالإَّفي

عتبارَّالشخصَّالمعنوي،َّومصلحةَّالمساهمين،َّإلاَّعينَّالإَّإلىَّمفهومَّمشروعَّاقتصاديَّبحت،َّدونَّالأخذَّفي
َّمنَّوجهاتَّالنظرَّالصائبة.َّلكنَّعرضهاََّّاأنهَّكانَّلاَّبدَّمنَّعرضهاَّلأنه نظريةَّقائمةَّوقدَّيكونَّفيهاَّبعض 

َّيحَّمفهومَّمصلحةَّالشركةَّالعليا.ََّّضروريَّلتوض
َّليستَّمصلحةَّالشخصَّالمعنويَّوحسب،َّوليستَّمصلحةَّالمشرَّ َّكانتَّمصلحةَّالشركةَّالعليا ماً،َّوعَّحتإذا

َّقدَّتتناقضَّفيَّكثيرَّمنَّالأحيان،َّفهلَّيمكنَّالقولَّأنَّمصلحةَّ وليستَّمصلحةَّالمساهمينَّمجتمعةَّلأنها
َّالشركةَّالعلياَّهيَّمجموعَّكلَّهذهَّالمصالح؟َّ

                                                           
116 Pailluseau: entreprise société, actionnaire salaries, quelles rapports. n° 39 
117 C.A. Rennes 23 fév. 1968 JCP 69 II 16122 Note Paillusseau et continu 
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 النظرية التوفيقية:  -3
التاليَّوباعتبرَّأنَّالشركةَّهيَّعبارةَّعنَّخليطَّبينَّالعقدَّوالنظام،َّالذيَََّّّ Bertrelوهيَّنظريةَّالباحثَّالفرنسيَّ

َّالمساهمينَّالذينَّبفضلهمَّتأسستَّالشركةَّوبينَّمصلحةَّالشخصَّالمعنويَّالذيَّيشملَّ خليطَّبينَّمصلحة
449ََّّالمشروعَّالإقتصادي.

اعتبرتَّهذهَّالنظريةَّأيضاًَّ"غيرَّكاملة"َّبلَّتقومَّعلىَّالتسويةَّبينَّ"مختلفَّالمصالح"َّبسببَّعدمَّاتخاذَّموقفَّ
 STANDARDوظهرتَّفيَّالمقابلَّفكرةَّأنَّالمصلحةَّالجماعيةَّهيَّمعيارَّمختلط،َّأيَّ.449َّواضحَّوصريح

411MIXTEَّ.َّ
فيَّهذاَّالإطارَّاعتبرَّالفقهَّاللبنانيَّ"أنَّبعضَّالغموضَّيكتنفَّهذاَّالمفهومَّإذَّليسَّثمةَّمقياسَّموضوعيَّ

طياتَّواقعية،َّمعلمصلحةَّالشركةَّونظرةَّواحدةَّلمقتضياتها،َّبلَّأنَّهذهَّالمسألةَّمحلَّتقديرَّشخصيَّيستندَّإلىَّ
َّ.414َّويختلفَّمنَّحالةَّإلىَّأخرى"

هناَّيأتيَّالسؤالَّالأبرز،َّلماذاَّلمَّيحسمَّالقانونَّالجدالَّحولَّماهيةَّالمصلحةَّالجماعية،َّويوحدَّالمفاهيمَّحولها؟ََّّ
َّولماذاَّتركَّأمرَّتعريفهاَّوتقديرهاَّتارةًَّللفقه،َّوتارةًَّللإجتهاد؟

َّمنَّالباحثينَّأنَّرجالَّالقانونَّتقصّدواَّع دمَّتعريفَّالمصلحةَّالجماعية،َّكيَّيتركواَّللقضاءَّسلطةَّيرىَّكثير 
َّكيَّيتمَّاستخدامهَّفيَّكلَّقضيةَّحسبَّماَّ َّالتعبيرَّ"فضفاضاً" َّأبقوا َّالمجال.َّكذلك، تقديريةَّواسعةَّفيَّهذا

411َََّّّتقتضيهَّالحاجة.
فيَّالمحصلة،َّورغمَّأنَّتعريفاتَّالمصلحةَّالجماعيةَّتبدوَّمتناقضة،َّإلاَّأنَّالواقعَّهوَّغيرَّذلك.َّ"فالتعارضَّ

كبرىَّوجدتَّلضمانَّدوامََّّ fonctionnelleَّوَّظاهريَّباعتبارَّأنَّالمصلحةَّالجماعيةَّهيَّمصلحةَّوظيفيةه
َّلاَّينفصلَّعنَّ َّتشملَّمصلحةَّالمساهمين.َّتعريفها وازدهارَّالشركةَّ)الشخصَّالمعنوي(،َّوالتيَّمنَّضمنها

َّ.413َّالهدفَّوالدورَّمنَّاستعمالهاَّالتيَّيخصصَّلها،َّفهيَّبالفعلَّالحاجزَّالحاميَّلمشروعيةَّأخذَّالقرار.."
                                                           
118 Bertel J.P.: Liberté contractuelles et société. P 626 

441َّسابق،َّصََّّرجعوجديَّحاطوم،َّم449 
120 G. Goffaux- Callebaut: la définition de l’intérêt social. p 36 

431ََّّصََّّ،1114رمزيَّجريج،َّالإتفاقاتَّبينَّالمساهمين،َّالعدل414َّ 
122  Le Cannu: Droit des sociétés, Montchrestian, 2eme ed 2003  n° 246   

 411وجديَّحاطوم،َّمرجعَّسابق،َّص123َّ 
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ماعية،َّفالأشخاصَّالمكلفونَّإدارةَّالشركةَّهمَّأماَّفيَّحالةَّغيابَّالنزاعَّالقضائيَّحولَّمفهومَّالمصلحةَّالج
َّالذينَّيحددونَّهذهَّالمصلحةَّمنَّخلالَّاتخاذهمَّللقراراتَّالتيَّلاَّتتعارضَّمعها.َّ

َّ
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في القرارات القضائية عند تطبيق تقنية ضربة لشركة العليا مصلحة امفهوم : ثانيالمبحث ال
  الأكورديون 

،َّأيَّالقرارَّالأولَّحولَّتقنيةَّضربةَّالأكورديون،َّكانَّالاجتهادَّالفرنسي4991َّعامََّّ USINORفيَّقرارَّ -4
قدَّقبلَّالتقنيةَّبشرطينَّوهماَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّوالحفاظَّعلىَّحقَّالاكتتابَّالتفضيليَّللمساهمينَّ

 411القدامىَّمعتبراًَّأنَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّهيَّاستمرارها.َّ
1- َّ َّقضية 4ََّّفي َّالسيدة4999شباط َّتملك َّ ،َّMeilland َّ11%ََّّ َّشركة َّمال َّرأس  Bristolمن

Menton SARLََّّالتيَّتملكَّفندقَّبرسيتولَّفيَّمدينةMentonََّّفيََّّجلسةَّللجمعيةَّالعامةَّغير.
،َّوافقَّالشركاءَّعلىَّأخذَّحصةَّكبيرةَّفيَّشركةَّمحدودةَّيتمَّإنشاؤهاَّتسمى4999َّاذار40ََّّالعاديةَّفيَّ

عَّالعامَّبسببَّعدمَّوجودَّتبليغَّنظاميَّلإبطالَّالإجتماMeillandَّ.َّتقدمتَّدعوىَّبوجهَّالسيدة11-43َّ
منَّالمرسومَّالصادر39ََّّ،َّو4994حزيران11ََّّمنَّقانون10ََّّبالجلسة،َّعلىَّاعتبارَّانهَّانتهاكَّللمادةَّ

 .َّكماَّاتهمتَّالسيدةَّبالتعسفَّبالحقَّتجاهَّالأقلية.4940َّاذار13ََّّفيَّ
معََّّاولاتَّالتيَّانتقدتَّتتعارضوقدَّرأتَّمحكمةَّالإستئنافَّأنهَّلمَّيثبتَّبأيَّحالَّمنَّالأحوالَّأنَّالأفعالَّوالمد

َّ.411ََّّللشركة،َّوأنَّقرارهاَّلهَّماَّيبررهَّعلىَّهذاَّالأساسَّوحدهsocial Intérêtََّّالمصلحةَّالإجتماعية
 تكونَّ الأكورديونَّ ضربة أن Besançon في الفرنسية الاستئناف محكمة اعتبرت،1998َّ مَّالعا في -3

َّعلىَّ لجميع الاكتتاب في التفضيلي الحق إلغاء تمَّّ وإن حتّى مشروعة َّالحفاظ َّبشرط المساهمين،
 414مصلحةَّالشركةَّالعليا.

 وأكّد عاد الذي AMY حكم في 2002 حزيران 18 في الفرنسية النقض محكمة وأكدته عادت ما وهذا -1
 التفضيلي الاكتتاب حق حساب على ذلك كان وإن حتّى "الشركة استمرارية" شرط أهمية على

ردّتَّمحكمةَّالاستئنافَّالفرنسيةَّإدعاءَّالأقليةَّبأنَّالمصلحةََّّ AMYففيَّقضيةََّّ.القدامى للمساهمين
المشتركةَّقدَّانتهكت،َّمعتبرةَّأنَّغالبيةَّالمساهمينَّوليسَّالأقليةَّقدَّواجهواَّالمصيرَّنفسه،َّوأنَّالقرارَّ
يطابقَّمصلحةَّالشركةَّالعليا،َّبغضَّالنظرَّعنَّماَّيسمىَّالمصلحةَّالمشتركةَّللمساهمين.َّأيدتَّمحكمةَّ
                                                           

َّ،َّمصدرَّسابقََّّ USINORقرارَّمحكمةَّالتمييزَّالفرنسيةَّحولَّقضية124َّ
125 Com. 5 Dec. 200, Bull n 192, n 98-13-904 / www.lexinter.net 

   ،َّمصدرَّسابقBESANCONقرارَّمحكمةَّالإستئنافَّالفرنسيةَّحولَّقضية414َّ 
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َّالأمرَّ َّبينَّالمصلحةَّالمشتركةللمساهمينَّوبينَّالمصلحةَّالعلياَّالتمييزَّهذا واعتبرتَّأنَّهناكَّتمييزاً
َّعلىَّ َّالحفاظ َّأجل َّمن َّنفذت َّالأكورديون( َّضربة َّتقنية َّ)تطبيق َّعليها َّالمتنازع َّالعملية َّوأن للشركة،
َّاستمراريةَّالعملَّفيَّالشركة،َّوبالتاليَّمصلحةَّالشركةَّالعليا.َّوتابعَّالقرارَّأنَّالعمليةَّلمَّتضرَّبمصلحة

410َّالمساهمينَّلأنهمَّهمَّمنَّتسببَّبخسائرَّالشركة.
يتوجبََّّه،َّاعتبرتَّالمحكمةَّأن1141\1\19تاريخ1141َََّّّ\34فيَّقرارَّلمحكمةَّالتمييزَّالفرنسيةَّرقمَّ -1

التأكيدَّعلىَّأنَّالحلَّالملائمَّليسَّبالضرورةَّالحلَّالذيَّيرتأيهَّالفرقاء.َّوأنَّ"الشركةَّكونهاَّتقنيةَّقانونيةَّ
 .419َّفإنَّمصلحتهاََّّالعلياَّيتمَّتحديدهاَّانطلاقاَّمنَّمصلحةَّهذاَّالمشروع"َّ،enterpriseلتنظيمَّالمشروعَّ

َّمحكمة2017 الثاني كانونَّ 11 في -4 َّأصدرته َّالذي َّالقرار َّوفي  ضربة حول الفرنسية التمييز ،
 مصلحة تحقق أهمية على لتؤكد فيه عادت ، Clinique De la Ciotat بشركة المتعلّق الأكورديونَّ

َّ العليا الشركة َّهي َّالمصلحة َّهذا َّهذهَّ ضربة تقنية من الأساس الهدف وأن َّواصفة الأكورديون،
المصلحةَّباستمراريةَّالشركةَّفيَّالحياة،َّعندماَّاعتبرتَّأنَّمشروعيةَّالأكورديونَّتكونَّفيَّتطبيقهاَّفيَّ

 حال في تتخطّاها أن يمكن والتي الاستمرار، من تمنعها حقيقية مادية صعوبات تواجه التي الشركة
َّ."الأكورديونَّ" اعتمدت

َّ
َّومَّالمصلحةَّالجماعيةَّنذكرَّمنها:َّأماَّفيَّلبنان،َّفقدَّصدرتَّقراراتَّعديدةَّحولَّمفه

اعتبرتَّالغرفةَّأنهَّ"َّوحيثَّأنَّالمدعينَّلمَّيثبتواَّأنَّماََّّفيَّقرارَّصادرَّعنَّالغرفةَّالتجاريةَّفيَّالمتن،َّ -4
مصلحةَّالشركةَّكماَّهوَّتمَّكانَّمنَّأجلَّغاياتَّشخصيةَّوأنانيةَّلقسمَّمنَّالمساهمينَّبدلًاَّمنَّتأمينَّ

 .419مفروض،َّلاَّيستقيمَّالقولَّبأنَّهناكَّتعسفاًَّحصلَّمنَّقبلَّالأكثريةَّمنَّالمساهمين"

                                                           

 ،َّمصدرَّسابقََّّ AMYقرارَّمحكمةَّالتمييزَّالفرنسيةَّحولَّقضية127َّ 
128 J. Paillusseau: Le fondement du droit modern de sociétés, JCP éd. E.1984, II, 14193  

ص4999ََّّ.َّالعدل4999َّ\41\31تاريخ99َََّّّ\003المتن،َّالغرفةَّالتجارية،َّقرارَّرقمَََّّّ-َّمحكمةَّجبلَّلبنانَّالإبتدائية419 َّ
491َّ
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وفيَّقرارَّصادرَّعنَّمحكمةَّالتمييزَّاللبنانيةَّ،َّاعتبرتَّأنهَّ"َّيعودَّللجمعيةَّأنَّترجىءَّلدواعيَّظرفيةَّ -1
توزيعَّأنصبةَّالأرباحَّعلىَّالمساهمينَّعندَّتحققهاَّشرطَّعدمَّإساءةَّاستعمالَّالسلطةَّباتخاذَّقرارَّعدمَّ

431َّالتوزيعَّلغيرَّمصلحةَّالشركة..."َّ
َّ
َّ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

111َّص44ََّّجزء1114ََّّ.َّكساندر1114َّ\1\11،َّتاريخ1114َّ\11تمييزَّمدني،َّرقم431ََّّ 
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 مصلحة الشركة العليا وتقنية ضربة الأكورديون خلاصة: 
 

إنَّالهدفَّمنَّتأسيسَّالشركةَّهوَّالشراكة،َّأيَّأنَّيتقاسمَّالشركاءَّالأرباحَّوالخسائرَّويعاملونَّبالتساويَّحسبَّ
عددَّالأسهم.َّفالمساواةَّبينَّالأسهمَّتفترضَّالمساواةَّفيَّالحقوقَّبينَّالمساهمين.َّلكنَّهلَّأنَّمصلحةَّالشركةَّ

لعليا،َّكاءَّهيَّنفسهاَّمصلحةَّالشركةَّاهيَّنفسهاَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّككيانَّقانوني.َّفإذاَّكانتَّمصلحةَّالشرَّ
الأكورديونَّمنافيةَّلهذهَّالمصلحةَّلأنَّمصلحةَّالشركاءَّلاَّتكونَّبإخراجهمَّمنَّالشركةَّتقنيةَّضربةَّفهناَّتكونَّ

َّبلَّببقائهمَّفيها.َّ
أماَّإذاَّكانتَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّتختلفَّعنَّمصلحةَّالشركاءَّباعتبارَّأنَّللشركةَّذمةَّماليةَّتختلفَّعنَّذمةَّ

أنَّالشركةَّكيانَّقانونيَّمستقلَّلهاَّإسمهاَّوعنوانهاَّوزبائنهاَّومنَّينوبَّعنهاَّبالتوقيع،َّهناَّتكونَّالشركاء،َّوَّ
مصلحةَّالشركةَّهيَّالبقاءَّوالإستمرارَّوإنَّتغيرَّالشركاءَّخدمةَّللمشروعَّالإقتصاديَّالذيَّأنشأتَّلأجلهَّوهذاَّ

َّماَّيبررهَّالإعتبارَّالماليَّللشركاءَّوليسَّالشخصيَّوقابليةَّالأسهمَّللتداول.
ماَّأنَّالشركةَّليستَّالمساهمينَّوحدهم،َّبلَّأيضاًَّهيَّتشملَّالموظفينَّوالعمالَّوالحركةَّالإقتصاديةَّالكاملةَّكَّ

َّالتيَّتسيرهاَّالشركةَّبغضَّالنظرَّعنَّهويةَّحامليَّالأسهم.َّ
أماَّبالنسبةَّللدائنين،َّفلاَّبدَّأنَّتكونَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّتتوافقَّمعَّمصلحتهم،َّلأنَّغايتهمَّهوَّاستردادَّ

ذاَّماَّلاَّيمكنَّأنَّيحصلَّغالباًَّعندَّإفلاسَّالشركةَّوتصفيتها،َّبينماَّهوَّمنَّالسهلَّجداَّعندَّتطبيقَّديونهم،َّوه
َّتقنيةَّالأكورديونَّوذلكَّلأنَّحقوقَّالدائنينَّتحفظَّباستمرارَّالشركةَّوليسَّبإفلاسها.َّ

روعَّشوهنا،َّيقولَّالمنطقَّبأنَّالمصلحةَّالعلياَّللشركةَّتختلفَّعنَّالمصلحةَّالمشتركةَّللشركاء.َّهيَّمصلحةَّالم
الإقتصادي،َّوالكيانَّالقانونيَّالمستقل،َّوكلَّمنَّيرتبطَّبالشركةَّبعملَّأوَّدينَّأوَّأيَّعلاقةَّاقتصاديةَّمتبادلة.َّ
وبذلك،َّتكونَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّهيَّالأساسَّعندَّتطبيقَّالأكورديونَّبغضَّالنظرَّعنََّّمصلحةَّالمساهمينَّ

وقفَّإلىَّلكنَّالفقهَّاتخذَّقرارهَّفيَّهذاَّالنزاعَّوَّالذينَّقدَّيتضررونَّمنَّتطبيقَّهذهَّالعمليةَّبإخراجهمَّمنَّالشركة،َّ
ََّّ َّالشركةَّعلىَّجانبَّاستمراريةَّالشركةَّوإنَّكانَّذلكَّعلىَّحسابَّالمساهمينَّالقدامى. َّتكونَّحياة "فعندما

َّأنَّيشكّلَّفعلًاَّالوسيلةَّالوحيدةَّلإنقاذَّالشركةَّوإبعادَّحلّها،َّ المحك،َّوعندماَّيكونَّإقصاءَّأحدَّالشركاءَّقادراً
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ةَّالمصلحةَّالجماعيةَّللشخصَّالمعنوي،َّإقصاءَّالشريك.َّالأمرَّالذيَّيؤدّيَّإلىَّإقامةَّأوَّعندهاَّتقتضيَّمراعا
َّ.434إنشاءَّنزعَّملكيةَّللمنفعةَّالجماعية...َّحيثَّأنَّمصلحةَّالشركةَّتسموَّكلَّالإعتبارات"

هناَّأيضاًَّيمكنَّالحديثَّعنَّمفهومَّالمصلحةَّالجماعيةَّفيَّدعاوىَّتعسّفَّالأغلبيةَّفيَّالشركاتَّالمساهمة.َّ
فهومَّأنشىءَّ"بغيةَّتسويةَّإساءةَّاستعمالَّالسلطةَّالمحتملةَّفيَّإدارةَّالشركات.َّفالمصلحةَّالجماعيةَّهيَّهذاَّالم

موضوعَّالحماية،َّودورَّالقاضيَّهوَّالتدخلَّلإعادةَّالتوازنَّبينَّمساهميَّالأغلبيةَّومساهميَّالأقليةَّولحمايةَّ
َّ.431المصلحةَّالجماعية"

ثيرهَّالمساهمةَّفيَّوجهَّالأقليةَّالمعطلةَّلقرارَّما،َّوقدَّتَّهذاَّالمصطلحَّالفضفاض،َّقدَّتثيرهَّالأغلبيةَّفيَّالشركة
تىَّتمعينَّفيَّوجهَّالمديرين،َّأوَّحجالأقليةَّتحتَّحجةَّالتعسفَّفيَّمواجهةَّالأغلبية،َّوقدَّيثيرهَّالمساهمونَّم

عمالَّالشركةَّوموظفوهاَّفيَّوجهَّإدارتها..َّفكلَّطرفَّمنَّهؤلاءَّيمكنهَّأنَّيتذرعَّبأنَّالقرارَّالمتخذَّيخالفَّ
هناَّتصبحَّمصلحةَّالشركةَّالعلياَّفيَّالقانونَّالتجاريَّمماثلةَّلعلياَّأوَّالمصلحةَّالجماعية..َّمصلحةَّالشركةَّا

لمبدأَّحسنَّالنيةَّفيَّالعقودَّفيَّالقانونَّالمدني.َّمبدأَّعامَّيمكنَّالتذرَعَّبهَّكلَّحين،َّويسمحَّللقاضيَّالتدخلَّ
َّبسلطتهَّالتقديريةَّفيَّكلَّنزاعَّمتعلقَّبهذاَّالمبدأ.َّ

َّ
َّ
 

َّ
َّ

َّ

َّ

َّ

                                                           
131 S. Dana Demart: note sous C.A. Paris 7 juin 88 rev. soc.89 p 246 
132 S. Zeindenberg: note sous C.A. Paris 26 mars 2003 Bull Joly 2003. P 816 
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 الخاتمة
َّ

كماَّهوَّحالَّإسمها،َّتبدوَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّمثيرةَّللجدلَّالقانونيَّوالفقهي.َّهذهَّالتقنيةَّالتيَّتبناهاَّالإجتهادَّ
َّنجاعتها،َّورغمَّأنهاَّأثبتت1144َّ،َّوسارَّبهاَّالإجتهادَّاللبنانيَّفيَّالعام4991َّالفرنسيَّللمرةَّالأولىَّفيَّالعامَّ

ماَّزالتَّتواجهَّانتقاداتَّبانتهاكَّالقانونَّالتجاريَّمنَّخلالََّّفيَّإنقاذَّالشركاتَّالمتعثرةَّمنَّالإفلاس،َّإلاَّأنها
َّمخالفَّللنظامَّالعام،َّوإخراجَّالمساهمينَّالقدامىَّ أمرينَّأساسيينَّهما:َّتخفيضَّرأسَّالمالَّإلىَّالصفر،َّوهوَّأمر 

َّمماَّيعنيَّتعسفاًَّباستعمالَّالحقَّمنَّقبلَّالأكثرية.َّ

للبحثَّحولهاَّفيَّهذهَّالرسالة،َّرغمَّصعوبةَّالبحث،ََّّهذهَّالإنتقاداتَّالمباحةَّوالمشروعة،َّكانتَّدافعاًَّأساسياًَّ
َّبسببَّتطورَّالإجتهادَّالفرنسيَّبشكلَّمستمر،َّوندرةَّالمصادرَّالعربيةَّعامةَّواللبنانيةَّخاصةَّحولَّالنقاطَّالمثارة.َّ

َّدلكنَّالبحثَّفيَّالموادَّالقانونيةَّالفرنسيةَّوالإجتهاداتَّالمتعددةََّّوالأراءَّالفقهيةَّحولَّهذهَّالتقنيةَّمنَّجهة،َّوتفني
حيثياتَّالقرارَّاللبنانيَّالصادرَّعنَّمحكمةَّالدرجةَّالأولىَّفيَّجبلَّلبنانَّبغرفتهاَّالرابعة،َّوالتيَّلمَّينقضهاَّ
الإستئنافَّأوَّالتمييز،َّأدّىَّإلىَّعدةَّاستنتاجاتَّحولَّهذهَّالنظرية،َّوهيَّبمثابةَّإجاباتَّعنَّالإشكالياتَّالتيَّ

َّطرحناهاَّفيَّمقدّمةَّبحثنا،َّوهي:َّ

َّأنَّضربةَّالأكورديونَّتقومَّعلىَّتخفيضَّرأسَّالمالَّإلىَّماَّدونَّالحدَّالقانونيَّالمسموحَّبه،َّبلَََّّّأولًا: صحيح 
وحتىَّإلىَّصفر،َّإلًاَّأنَّالتقنيةَّتقومَّعلىَّضربتينَّمتلازمتينَّمتلاحقتينَّكشرطَّأساسيَّوهماَّتخفيضَّرأسَّ

َّأدنى بقىَّ.َّماَّيعنيَّأنَّالشركةَّلاَّتالمالَّإلىَّالصفرَّثمَّرفعهَّمباشرةَّإلىَّماَّضعفَّالحدَّالأدنىَّالقانونيَّكحد 
َّدونَّرأسَّمال،َّوأنَّالتخفيضَّهوَّمجردَّإجراءَّمؤقتَّلاَّيستدعيَّاعتبارهَّانتهاكاًَّللقانون.

هنا،َّاعتبرَّالإجتهادَّاللبنانيَّأنَّالحصانةَّالممنوحةَّللشخصيةَّالمعنويةَّللشركاتَّلتجاوزَّوضعهاَّالمالي،َّتسمحَّ
َّةَّبسببَّهلاكَّرأسَّالمالَّأوَّهبوطهَّإلىَّالصفر.لهاَّبالبقاءَّوالإستمرارَّدونَّأنَّتعتبرَّالشركةَّمنتهي

َّتتهمَّالتقنيةَّبإخراجَّالمساهمينَّالقدامىَّمنَّالشركةَّوالتعسفَّبحقهم.َّهناَّلاَّبدَّمنَّتوضيحَّبعضَّالنقاط:ََّّثانياً:



97 
  

لمَّنجدَّخلالَّبحثناَّهذاَّأنَّهناكَّشرطاًَّمفروضاًَّبمنعَّالمساهمينَّالقدامىَّبالإكتتابَّبالزيادةَّفيَّرأسَّ -4
يرَّرأسَّالمالَّيؤدىَّإلىَّفقدانَّهؤلاءَّالمساهمينَّحقوقهم،َّإلاَّأنهمَّيستطيعونَّالمال.َّوإنَّكانَّتصف

 .مجدداًََّّ الحفاظَّعلىَّوجودهمَّفيَّالشركةَّمنَّخلالَّالإكتتابَّبالزيادة
إنَّشرطَّالحفاظَّعلىَّحقَّالإكتتابَّالتفضيليَّلهؤلاءَّالمساهمينَّالقدامى،َّالذيَّتخلىَّعنهَّالإجتهادََّّ -1

مصلحةَّالشركةَّالعليا.َّهنا،َّماَّجرىَّهوَّإلغاءَّالحقََّّ،َّكانَّلصالحUSINORالفرنسيَّبعدَّقضيةَّ
 التفضيليَّبالإكتتابَّوليسَّالحقَّبالإكتتابَّالمتاحَّلأيَّفردَّأكانَّمساهماًَّقديماًَّأمَّلا.

َّالمجال،َّقدَّ -3 إنَّهؤلاءَّالمساهمينَّالقدامى،َّكماَّبيّناَّمنَّخلالَّاراءَّبعضَّالفقهاءَّالفرنسيينَّفيَّهذا
تيَّمنيتَّبهاَّالشركة،َّوبالتاليَّماَّخروجهمَّمنهاَّإلاَّنتيجةَّساهمواَّعنَّقصدَّأوَّغيرَّقصدَّبالخسائرَّال

تحملهمَّللخسارة.َّهذهَّالمشاركةَّفيَّالخسائرَّهيَّأحدَّالشروطَّالتيَّينبغيَّأنَّيتحملهاَّالمساهمَّبغضَّ
 النظرَّعنَّتطبيقَّضربةَّالأكورديون.

نتَّالشركةَّارارَّالشركة،َّهناَّكفيَّحالَّلمَّتطبقَّضربةَّالأكورديون،َّولمَّتنفعَّأيَّوسيلةَّإنقاذيةَّفيَّاستم -1
شركة.َّيخسرَّهؤلاءَّالمساهمونَّوجودهمَّفيَّالالإفلاسَّوالتصفية،َّوبالتاليَّسَّتواجهَّمصيراَّمحتوماَّهوس

فلماذاَّنتحدّثَّعنَّتعسفَّبحقهمَّعندَّتطبيقَّالأكورديون،َّبينماَّلاَّنذكرَّهذاَّالتعسفَّعندَّتطبيقَّنظامَّ
 الإفلاسَّعلىَّالشركة.َّ

ةَّالأكورديونَّوتطبيقَّشروطها،َّوأنهاَّعندماَّوجدتَّأنَّقدَّبيّناَّأنَّللمحكمةَّسلطةَّتقديريةَّفيَّمشروعي -1
هناكَّتعسفاًَّواضحاًَّبحقَّالأقلية،َّأوَّأنَّهناكَّاحتيالًاَّجرىَّلإخراجَّالمساهمينَّالقدامىَّمنَّالشركة،َّ

رغم1141ََّّفإنهاَّرفضتَّتطبيقَّالتقنية،َّكماَّفيَّالقرارَّالصادرَّعنَّمحكمةَّالتمييزَّالفرنسيةَّفيَّالعامَّ
فضيلي.َّكذلكَّالأمرَّفيَّالقرارَّالصادرَّعنَّمحكمةَّالتمييزَّالفرنسيةَّفيَّعدمَّإلغاءَّحقَّالإكتتابَّالت

(َّالذيَّاعتبرَّأنَّتطبيقَّالتقنيةَّكانَّبهدفَّاخراجَّالمساهمينَّالقدامىَّمنَّالشركة1140َّالعامَّالماضيَّ)
َّمؤكدةَّبذلكَّأنَّحقوقَّالمساهمينَّالقدامىَّمحميةَّمنَّأيَّغشَّأوَّاحتيال.َّ

َّقَّتقنيةَّالأكورديونَّالمتعلقَّبمصلحةَّالشركةَّالعلياَّأوسعَّمجالَّللنقاششكّلَّالشرطَّالأولَّمنَّشروطَّتطبيَّثالثاً:
حولَّهذاَّالمصطلح،َّومنَّهوَّالمخولَّفيَّتقديرَّهذهَّالمصلحة.َّهنا،َّورغمَّأنَّالقانونَّالفرنسيَّوالقانونَّاللبنانيَّ

َّتفسيراًَّواضحاًَّلمعنىَّالمصلحةَّالعلياَّللشركة،َّ لاَّأنناَّاستطعناَّإبلَّوحتىَّالإجتهاداتَّالفرنسيةَّواللبنانيةَّلمَّتعطِّ
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َّلتيَّصنفتهاامصلحةَّالكيانَّالقانونيَّإلىَّتلكَّالتيَّاعتبرتهاَّمنَّخلالَّمقاربةَّالنظرياتَّحولَّهذهَّالمصلحةَّمنَّ
َّمصلحةَّالمشروعَّأوَّمصلحةَّالمساهمينَّوماَّبينَّهذهَّوتلك،َّالنظريةَّالتوفيقية،َّالوصولَّإلىَّعدةَّاستنتاجات:َّ

تفسيرَّمحددَّوواضحَّمنَّأجلَّاستنسابيةَّاستخدامها.ََّّأنَّالمصلحةَّالعلياَّللشركةَّماَّزالتَّمتروكةَّدونَّ -4
ففيَّحالَّغيابَّأيَّنزاعَّقانوني،َّتكونَّهذهَّالمصلحةَّخاضعةَّلتقديرَّمجلسَّالإدارة،َّأماَّفيَّحالةَّ
النزاعَّالقانوني،َّفإنَّمصطلحَّالمصلحةَّالعلياَّللشركةَّتركَّقابلًاَّللتفسيرَّوالتأويلَّمنَّقبلَّالقاضيَّ

لطةَّتقديريةَّللمحاكمَّفيَّتحديدَّمشروعيةَّضربةَّالأكورديونَّكماَّالناظرَّفيَّالنزاعَّالقانونيَّلإبقاءَّس
 هوَّالحالَّفيَّتقديرَّمبدأَّحسنَّالنيةَّفيَّالقانونَّالمدني.َّ

بغضَّالنظرَّعنَّالتعريفاتَّالتيَّأعطيتَّللمصلحةَّالعلياَّللشركة،َّوبغضَّالنظرَّعنَّكونهاَّمصلحةَّ -1
لإقتصادي،َّفإنَّالمصلحةَّالعلياَّالمساهمينَّأوَّالموظفينَّأوَّالعمالَّأوَّالكيانَّالقانونيَّأوَّالمشروعَّا

فيَّحالةَّالأكورديونَّهيَّبقاءَّالشركةَّواستمرارهاَّماَّيعنيَّاستمرارََّّ–حسبَّتقديرناََّّ–للشركةَّالمقصودةَّ
الكيانَّالقانونيَّوالمشروعَّالاقتصاديَّوالموظفينَّوالعمالَّوالدائنينَّوكلَّالدائرةَّالتيَّتعملَّمعَّالشركةَّ

 أوَّحولها.َّفتكونَّبذلكَّهيَّمصلحةَّهؤلاءَّجميعاً.َّ
شرطََّّلإكتتابَّالتفضيلي،َّوالإبقاءَّعلىإنَّتخليَّمحاكمَّالتمييزَّالفرنسيةَّعنَّشرطَّالحفاظَّعلىَّحقَّاَّ -3

تحقيقَّالتقنيةَّلمصلحةَّالشركةَّالعليا،َّيؤكدَّأنَّتقنيةَّضربةَّالأكورديونَّومصلحةَّالشركةَّالعلياَّمتلازمانَّ
َّتطبيقَّ َّأمكن َّالشركة َّمصلحة َّحضرت َّفكلما َّورفعه. َّالمال َّرأس َّلتخفيض َّبالنسبة َّالحال َّهو كما

 التقنيةَّبغيابَّالمبررَّلها.ََّّالأكورديون،َّوكلماَّغابتَّهذهَّالمصلحةَّتعذرَّتطبيق
َّ

فيَّالمحصّلة،َّوبعدَّأنَّتبنىَّالقانونَّالفرنسيَّرأيَّالإجتهادَّحولَّتقنيةَّالأكورديون،َّوبعدَّقبولَّالإجتهادَّاللبنانيَّ
هذهَّالنظرية،َّفإنناَّنرىَّأنهَّعلىَّالمشرّعَّاللبنانيَّالبحثَّفيَّقوننةَّهذهَّالتقنيةَّكوسيلةَّلإنقاذَّالشركاتَّالمتعثرةَّ

فعلَّمعَّالصلحَّالواقيَّومعَّالدمج.َّفهيَّوإنَّكانتَّتقنيةَّاستثنائيةَّومثيرةَّللجدلَّالقانوني،َّإلاَّمنَّالإفلاسَّكماَّ
ومَّجزءَّكبيرَّمنَّاقتصادهَّعلىَّالشركاتَّالمساهمةَّالمقدّمةَّللخدمات،َّفيَّإنقاذَّقأنهاَّتستطيعَّفيَّبلدَّكلبنانَّي

نَّوالعمالَّحلالهاَّوخسارةَّالموظفيإلىَّتصفيتهاَّوإنَّالمؤدّيَّالشركاتَّالمتعثرةَّمنَّمواجهةَّمصيرَّمشؤومَّكالإفلاس
فيهاَّلمواردَّرزقهم،َّوخسارةَّالدائنينَّلأموالهم.َّهنا،َّيكونَّتطبيقَّروحَّالقانونَّأهمَّبكثيرَّمنَّتطبيقَّحرفيةَّالنصَّ

َّالقانونيَّالقائلَّبمنعَّتخفيضَّالحدَّالأدنىَّلرأسمالَّالشركةَّإلىَّالصفر.
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ناَّنأملَّتبَّعنهاَّمئاتَّالباحثينَّالفرنسيين،َّلكنلاَّندّعيَّأنناَّاستطعناَّالإحاطةَّبمختلفَّجوانبَّالموضوعَّالتيَّك
َّمنَّبعدناَّ َّمنَّيكملَّالبحثَّحولها َّالتقنية،َّعلّ َّمنَّلفتَّنظرَّالباحثينَّالقانونيينَّحولَّهذه أنَّنكونَّتمكنا
يستطيعَّالإجابةَّعلىَّكلَّالأسئلةَّالمثارة،َّأوَّسدَّالثغراتَّالموجودة،َّأوَّابتكارَّطرقَّقانونيةَّلضمانَّمشروعيةَّ

َّالتقنيةَّمنَّأجل سلوكهاَّطريقَّالقبولَّفيَّالقانونَّالتجاريَّاللبناني،َّبعدَّأنَّسلكتَّنصفَّهذهَّالطريقََّّهذه
َّبقبولهاَّمنَّقبلَّالإجتهاد.ََّّ

.َّ
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 المراجع
 المراجع العربية: 

 :المؤلفات-2
 
،َّدراسةَّمقارنة،َّدور المصلحة الجماعية في حماية الشركات التجاريةَّ،َّ(وجديَّسلمان)حاطومَّ -

 1110الحلبيَّالحقوقية،َّالطبعةَّالأولى،َّمنشوراتَّ
،َّدارَّالنهضةَّمبادىء القانون التجاري، دراسة في قانون المشروع الرأسماليدويدار،َّ)هاني(،َّ -

 4991َّالعربية،َّبيروتَّ
،َّترجمةَّعبدَّالواحدَّسيّد،َّدارَّالكتابَّالدمج والإستحواذرومانيكَّ)بروك(،َّكروسَّ)سينثياَّم.(،َّ -

 1119العربي،َّلبنان،َّبيروت،َّ
المصنفَّفيَّالاجتهادَّالتجاري:َّتصنيفَّ،َّالمصنّف في الإجتهاد التجاري شمسَّالدينَّ)عفيف(،َّ -

َّ،َّبيروت،:َّالتجارةَّالبريةَّـَّالنقلَّالبحريَّـَّالنقلَّالجوي4991َّللاجتهاداتَّالتجاريةَّالصادرَّحتىَّ
4991 

 1141،َّمنشوراتَّالحلبيَّالحقوقية،َّالطبعةَّالثانية،َّالقانون التجاري طه،َّ)مصطفىَّكمال(،َّ -
 4999،َّدارَّالمطبوعاتَّالجامعية،َّالإسكندريةَّالقانون التجاري اللبنانيالعريني،َّ)محمدَّفريد(،َّ -
- َّ َّ)مصطفى(، َّبيروتَّالمسؤولية الجنائية في المؤسسة الإقتصاديةالعوجي، َّنوفل، َّمؤسسة ،

4991 
َّالمؤسسةَّالجامعيةَّللدراساتَّوالنشرَّلقانون الجزائي للأعمالا،َّ،َّوهيثم(سمير)عاليةَّ - َّوزيعوالت،

 1141)مجد(،َّالطبعةَّالأولى،َّ
 1143لاَّدارَّنشر،َّبيروتََّّالقانون التجاري اللبناني، الشركات التجارية،مغربل،َّ)صفاء(،َّ -

َّ
َّ
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 الدوريات والدراسات والمقالات:-1

،َّالعدل،َّحوكمة الشركات التجارية: أسس وإشكاليات، دراسة قانونية مقارنةمغربلَّ)صفاء(،َّ -
 .441إلىَّص430ََّّصَّ،َّالعددَّالثاني،َّمن1149َّ

َّ،مساءلة الشركات التجارية جزائياً كهيئات معنوية على ضوء القانون اللبنانيالحلوَّ)ماري(،َّ -
 .491إلىَّص403ََّّ،َّعددَّحزيران،َّمنَّص1140َّالحياةَّالنيابية،َّ

،َّالعددَّالأول،َّمنَّص4999َّ،َّالعدل،َّجريمة إساءة أموال وموجودات الشركات،ََّّ(دريد)بشراويَّ -
 .131َّإلىَّص110ََّّ

إلىَّص431ََّّ،َّالعددَّالأول،َّمنَّص1114َّ،َّالعدلَّالإتفاقات بين المساهمين،َّ(رمزيَّ)جريجَّ -
413 

لةَّالحقوقَّ"،َّمجتطبيق تقنية ضربة الأكورديون في ظل قانون التجارة اللبنانيك،َّسابين،َّ"الكديَّ -
101َّإلىَّص141ََّّ،َّص1140َّ\1والعلومَّالسياسية،َّالعددَّالسادسَّعشر،َّ

 
 الأطروحات والرسائل -3

يَّ،َّأطروحةَّدكتوراةَّفالشخصية المعنوية في الشركات التجارية اللبنانية،َّ(محمدَّنديم)الجسرَّ -
 4993الجامعةَّاللبنانية،َّكليةَّالحقوقَّوالعلومَّالسياسيةَّوالإدارية،َّ

َّ

َّ

َّ

َّ
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 الأحكام القضائية-4
َّ،َّمركزَّالدراساتَّالقانونية،1140\13\13،َّتاريخ1140َّ\41رقمَّقرارَّمحكمةَّالتمييزَّاللبنانية،َّ -

 الجامعةَّاللبنانية
َّالمدنيةَّ - َّالغرفة َّاللبنانية، َّالتمييز َّمحكمة ،َّ َّقرار 1114َّ\11رقم َّتاريخ ،11\1\1114َّ كساندرَّ،

 111ص44ََّّجزء1114ََّّ
1110َّ،َّالعدل،1110َّ-4-44،َّتاريخ41َّمحكمةَّالتمييزَّاللبنانية،َّالغرفةَّالسادسة،َّقرارَّرقمَّ -

 939الجزءَّالثاني،َّصَّ
،َّالمستشارَّالمصنف1144َّ-4-41،َّتاريخ31َّالثالثة،َّقرارَّرقمََّّمحمكمةَّالتمييزَّاللبنانية،َّالغرفة -

 1144)جزائي(َّالإلكتروني،َّ
فيَّدعوى1144ََّّ\3\44،َّقرارَّصادرَّبتاريخَّجبلَّلبنان،َّالغرفةَّالرابعة،َّمحكمةَّالدرجةَّالأولى -

،َّالعدد1141َّالمؤسسةَّالطبيّةَّشَّمَّل،َّالعدلََّّ–شركةَّمستشفىَّالمشرقََّّ\الدكتورَّأ.ح.َّورفيقتهَّ
 وماَّيليها.4919ََّّ،َّص1َّ

.4999َّ\41\31تاريخ99َََّّّ\003المتن،َّالغرفةَّالتجارية،َّقرارَّرقمَََّّّ-َّمحكمةَّجبلَّلبنانَّالإبتدائية -
 491ص4999ََّّالعدلَّ

- َّ َّرقم َّقرار َّالثالثة، َّالغرفة َّالبقاع، َّاستئناف 19َّمحكمة َّتاريخ َّالقضائية،3-3-4990َّ، َّالنشرة ،
141َّ،َّالجزءَّالأول،َّص4990َّ

 
 النصوص القانونية -1

،4931َّ\3\9الصادرَّبتاريخَّمنَّقانونَّالموجباتَّوالعقودَّاللبناني913َََََّّّّّ\919َّ\911َّالمواد:َّ -
 4931\11\44،َّتاريخ1411َّ،َّالجريدةَّالرسمية1114َّ\41\34معَّتعديلاتهَّلغايةَّ

،9َّ،11َّ،14َّ،43َّ،49َّ،00َّ،93َّ،91َّ،99َّ،90ََّّ،411َّ،441َّ،410َّ،441َّ،444َّالموادَّ -
440َّ،449َّ،401َّ،111َّ،113َّ،111َّ،111َّ،114ََّّ،110َّ،119َّ،119ََّّ،141،144َّ،
من141َّ،143َّ،319َّ،111ََّّ،119ََّّ،141َّ،141ََّّ،104ََّّ،441َّ،491َّ،011َّ،014ََّّ
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َّالإشتراعي َّالمرسوم َّبموجب َّالصادر َّالبرية، َّالتجارة ََّّقانون 311َّرقم َّتاريخ ،11\41\4911َّ،
 41حتىَّصفحة4ََّّ،َّمنَّص4913َّ\11\10َّ،َّتاريخ1101الجريدةَّالرسميةَّعددَّ

،َّالجريدةَّالرسمية4940َّ\9\1،َّتاريخ4940َّ\31منَّالمرسومَّالإشتراعيَّرقم9ََّّ،1ََّّ\4المواد:َّ -
 4134َّحتىَّص4114ََّّ،َّمنَّص4940َّ\9\41،َّتاريخَّالنشر41َّعددَّ

العقوباتَّاللبنانيَّ،َّالصادرَّبموجبَّالمرسومَّالإشتراعيَّرقمََّّمنَّقانون141ََّّ،411َّ،414ََّّالموادَّ -
 .1411َّ،َّالملحقَّللعدد4913َّ\41\10،َّالجريدةَّالرسميةَّتاريخ4913َّ\3\4،َّتاريخ311َّ

المتعلقَّبإصدار1111ََّّنوفمبر3ََّّ،َّمؤرخَّفي1113َّلسنة93َََّّّالتونسيَّرقمَّقانونَّ،َّال310َّالموادَّ -
َّ.1111َّنوفمبر0ََّّالمؤرخَّفي99ََّّمجلةَّالشركاتَّالتجارية،َّالرائدَّالرسميَّعددَّ

31َّالمتعلقَّبالشركاتَّالمساهمةَّالصادرَّفي40891ََّّ،َََّّّالقانونَّالمغربيَّرقم494َّ،144َّالموادَّ -
 4994َّاَبَّ

َّ
َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ
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 المراجع الأجنبية: 

- Guzick, D. T., Dorman, W. J., Groff, T. S., Altermatt, E. R., & Forsyth, 
G. A. (2004). Fostering social interest in schools for long-term and short-
term outcomes. The Journal of Individual Psychology, 60(4), 361-366. 

َّ

:َّالمراجع باللغة الفرنسية  

1-Dictionnaire 
 

- Joseph ANTOINE, Dictionnaire des marches financiers, 3 edition.  
- Dictionnaire le Robert devoile le mots nouveaux de l’annee 2017 , 

Dossier De presse 
 

2-Les ouvrages generaux et speciaux:  
 
- Paul Le Cannu: Droit des societies, Montchrestian, 2eme edition 2003, 

Montchrestien  
- Michel Germain, Les societe commercial, octobre 2017, L.G.D.J.  
- E. MacKaay et S. Rousseau, “Analyse economique du droit”, Dalloz, 

Themis, 2208, p.81, spec. p. 86 et s, n 309 et s 

-  Philippe Merle, avec la collaboration de Anne Fauchon, Droit 
Commercial: Societes Commerciales, Dalloz, 2017-2018, no 647 
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-  Philippe Merle, “Droit commercial: Societes commerciales”, 10 eme  
ed., Dalloz, 2005 , spec.p83, n52-1 

َّ

3-Theses et memoires:  
- MAYA - Affeich, la reduction du capital a zero, Universite Libanaise, 

Beyrouth 2004 
- G. sousi: l’interet social dans le droit des societes commerciales, 

These. Lyon III, 1974 
- D. Schmidt: les droits de la Minorite dans la societe anonym. These. 

Sirey 1970. 
 

4-Les articles:  
 

-  Jean Piere Bertel: Liberte contractuelles et societe, essai d’une theorie du 
“juste milieu” en droit des societes, revue triestrielle de droit commercial et de droit 
economique, p 281.  
 - Philippe Bissara: L’Interet sociales, Rev.soc.1999 
- Martine BOIZARD, La Reduction du capital  social a zero, Rev. soc. 1999 

- Jean – Pascal Chazal et Yves Reinhard, Coup de force:, note sous 
Versailles, 20 mai 1999, rtd com. 2000 
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- A. Couret, “L interet social”, Cah. Dr. ent., 1996-4, p.1, spec. p. 7 et 
s. n 31 et s., D. Schmidt, “De L Interet Social”, J.C.P., ed. E., 1995, n 
38, p.488, spec. n 11. 

-  Geraldine Goffaux- Callebaut: la definition de l’interet social, paris Dalloz 
2004 (13219).  
-  G. NAFFAH, Augmentation de capital ne comportant pas 

introduction de valeurs nouvelles. 
- J. Paillusseau: Le fondement du droit modern de societes, JCP ed. 

E.1984, II, 14193  

- Helen Patte, restoration du capital: Le Coup d’accordeon, 
www.avocats-picovachi.com 

- Olivier Paulhan, L’eviction des actionnaires minoriarities par un 
“coup d’accordeon”, www.journaldunet.com 

-  Jean Paillusseau: entreprise societe, actionnaire salaries, quells 
rapports. Art. Prec. N 39 

- Y. REINHARD: L’actif net des societes, etude dediee a ROBLOT 1984 
- G. RIPERT, R. ROBLOT:  traite elemententaire de droit commercial 

par M. GERMAIN:”L’actionnaire a un droit contre la societe”, 
L.G.D.J.2001 

- D. Tricot: abus de droit dans les societes, Abus de majorite et abus 
de minorite .R.T.D.COM 1994 
 
 
 

http://www.avocats-picovachi.com/
http://www.journaldunet.com/
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5- Les arrêts commentés :  

- Cass. Civ. Chambre Commerciale, 17 mai 1994, no. de pour voi: 91- 21364, 
www.legifrance.com 
-   Cour de cassation, Civile, Chambre Commercial, 11 janvier 2017, 14-28052, 
Inedit. 
- Cass. Civ. Chambre Commerciale, 17 mai 1994, no. de pour voi: 91- 21364, 
www.legifrance.com 
- Cour de cassation, Civile, Chambre Commercial, 11 janvier 2017, 14-28052, 
Inedit 
- Cour de cassation, Chamber commerciale, 1961 – 04 – 18, Bulletin 1961, III, n 
175 
 - Cour de cassation, Chamber commerciale, 1994 – 05-17, Bulletin, 1994, IV, n 
183 
 -Cour de cassation, chambre commerciale, 10 octobre 2000, N° de pourvoi: 
98-10236 
https://www.legifrance.gouv.fr/affichJuriJudi.do?idTexte=JURITEXT00000741469
6 
- Cour de cassation, chambre commercial, Formation restreinte, 10 octobre 2000.  
Arrêt n° 1642 

- Cour de cassation, chamber commercial, 5 dec. 200, Bull n 192, n 98-13-904 
/ www.lexinter.net 

- Cour de Cassation, chambre criminal, 6-11-1947, Bull.crim.1947 p.320, 
Escarrau et Rault: op .cit. no 975 

http://www.legifrance.com/
http://www.legifrance.com/
https://www.legifrance.gouv.fr/affichJuriJudi.do?idTexte=JURITEXT000007414696
https://www.legifrance.gouv.fr/affichJuriJudi.do?idTexte=JURITEXT000007414696
http://www.lexinter.net/
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- Cour de Cassation, Chambre commerciale, J. DAIGRE, 17 Mai 1994, 91-
20.083, Publié au bulletin 

-   CA Besancon, ( ch. Com), Benoit Lebars, note sous, 2 decembre 1998, prec, 
p 739 et 740 no 12, J.C. HALLOUIN, validite des reduction de capital a zero, 
note sous cass. Com. 18 Juin 2002, prec.  
- CA Besancon (ch. Com.) 2 decembre 1998, rev. soc. 1999, p 362, note BENOIT 
LEBARS sur cet arret, v. egalement A. Fauchin, la validite de l’operation 
accordeon encore renforcee Bulle Joly 1999 
- CA Versailles, 29 novembre 1990, D.1991, p.225, note Y. REINHARD 
-C A Versailles, 20 mai 1999, prec. Cependant, selon Martine BOIZARD, art. Prec. 
 - CA Versailles, chambre 13, 29 nov.1990, Professor Guyon: jurisdata n 1991-
603517; D, 1991, jurispr. 
-  CA Versailles, J.P. Chazal et Y.Reinhard, 20 mai 1999, prec. 

 -  CA Versailles, M. JEANTIN, 29 nov. 1190, prec 

- Cour d'appel de Paris, Pôle 5 - chambre 8, 26 juin 2012, n° 11/04043 
- Cour d’appel de Paris, 2 Mai 1935, Gaz. Pal. 1935 
-  Cour d'appel de Paris, S. Dana Demart, 7 juin 88 rev. soc.89 p 246 
- Cour d'appel de Paris,  S. Zeindenberg, 26 mars 2003 Bull Joly 2003 

- Dorothée COCHET, Le coup d’accordeon ou les affres de l’infinitesimal, 
Rev. jurisp. com. 2004, p. 136.   
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 الفهرس الأبجدي للمواضيع:
 الإستحواذ

 الإندماج 

 الصفر دون  ما إلى المال رأس تخفيض

 تطوّر مفهوم الإكتتاب التفضيلي  

 الدعاوى القضائية المدنية التي يمكن للمتضرر من ضربة الأكورديون رفعها
 الدعاوى القضائية الجزائية التي يمكن للمتضرر من ضربة الأكورديون رفعها

 )الصلح الإحتياطي( الإفلاس من الواقي الصلح

  ضربة الأكورديون 

 ضربة الأكورديون وسيلة من وسائل التعسّف بحق الأقلية

 القرارات القضائية المتعلّقة بمصلحة الشركة العليا في حالة تطبيق تقنية ضربة الأكورديون 

 مخاطر ضربة الأكورديون على حقوق المساهمين

 الشركاءمصلحة الشركة العليا وتمييزها عن مصلحة 
 مصلحة الشركة العليا وتقنية ضربة الأكورديون 

 المصلحة الجماعية هي مصلحة الكيان القانوني 
  المصلحة الجماعية هي تعبير عن مصلحة المشروع

 مفهوم المساواة بين المساهمين
 النظرية التوفيقية 
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 سالشركات المتعثّرة من الإفلا إنقاذ وسائل

 وحة للمساهمين القدامى وسائل الحماية القانونية الممن
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 الفهرس
      

  2. ص .......................المقدمة ..........................................................

 7ص  ..........................تمهيد...........................................................

 21الأكورديون تقنية حديثة في تعويم الشركات المتعثرة...................ص  ضربةالقسم الأول: 

  21ص   ...................ماهية تقنية ضربة الأكورديون...........................الفصل الأول:

 21ص ............................  .............. المبحث الأول: تعريف تقنية ضربة الأكورديون 

 24ص ...............   ......................... المبحث الثاني: شروط تقنية ضربة الأكورديون 

 29ص   .................المبحث الثالث: تطور الإجتهاد في قبول التقنية........................

 13ص   ................................من الإفلاس إنقاذ الشركات المتعثرةوسائل  الفصل الثاني:

 11ص َََّّّ..............................................المبحث الأول: الصلح الواقي من الإفلاس

 15ص  ......في الشروط الموضوعية للصلح الواقي من الإفلاس وتقنية ضربة الأكورديون  -2
  12ص في الشروط الشكلية للصلح الواقي من الإفلاس وتقنية ضربة الأكورديون ........   -1
 12في الإجراءات ..................................................................  ص  -3

 34ص    .............................................. المبحث الثاني: مفهوم الدمج وخصائصه

 34..........................  ص أنواع الدمج ........................................ -2
 31تقنية عملية الدمج ........................................................... ص  -1
 37المقارنة بين الدمج والأكورديون...............................................  ص  -3
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  32بحث الثالث: الإستحواذ وقدرته على الإنقاذ أو التمويل ....................... ص الم

  32ص ...................... .....................الأسباب الدافعة للإستحواذ.. -2
 39أنواع الإستحواذ ......................................................  ص  -1
 39...........................  ص  1022من أشهر أمثلة الإستحواذ في العام  -3
 40المقارنة بين الإستحواذ والأكورديون ..................................  ص  -4

41َّص   .................................خلاصة .....................................

 43ص      ....................بين النص والتطبيق... الأكورديون  ضربةالثالث:  الفصل

 ضربة تقنية مواكبة القانون الفرنسي تطوّر الإجتهاد حولالمبحث الأول: 

  44...................................................................ص الأكورديون  

مخالفتها القانون عدم لالأكورديون  ضربة تقنيةتطبيق الاجتهاد اللبناني  الثاني:المبحث 
 42ص    .................................................................التجاري 

 بين سندان حقوق المساهمين ومطرقة : ضربة الأكورديون القسم الثاني

 15العليا..........................................................ص مصلحة الشركة 
 الفصل الأول:

والتعسف في استعمال التقنية  لمساهمينل بالنسبةمخاطر ضربة الأكورديون  
 15ص  ..............................................................................

 15ص  .....................مفهوم المساواة بين المساهمين ............. المبحث الأول:
 50ص  ...................اب التفضيلي..........تطور مفهوم حق الإكتت المبحث الثاني:َّ

 تقنية ضربة الأكورديون: وسيلة من وسائل التعسف  المبحث الثالث:
 54ص   ...................................................................بحق الأقلية...
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 الفصل الثاني: 
 55ص  ...................................نونية الممنوحة للمساهمين وسائل الحماية القا

 
 المبحث الأول: الدعاوى القضائية المدنية التي يمكن للمتضرر

 55من ضربة الأكورديون رفعها..................................................... ص  
 المبحث الثاني: الدعاوى القضائية الجزائية التي يمكن للمتضرر

 52من ضربة الأكورديون رفعها.................................................    ص  
 70..............................................  ص هل يمكن محاسبة الشركة جزائياً.

03َّصََّّ............ الشركاء مصلحة عن وتمييزها العليا الشركة مصلحة الثالث: الفصل
 75:النظريات المتعلّقة بمصلحة الشركة العليا...........................ص المبحث الأول

 مفهوم مصلحة الشركة العليا في القرارات القضائية عند  المبحث الثاني:
 21ص    ...............................................تطبيق تقنية ضربة الأكورديون 

 21ص   ....خلاصة: مصلحة الشركة العليا وتقنية ضربة الأكورديون ................. 
  27ص ...............  ..............................الخاتمة .........................

 92ص  ..................المراجع .....................................................
 200ص  ...................الفهرس الأبجدي للمواضيع .................................

 الفهرس 
 
 
 

 


