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! European Depositary Receipts(EDR).

2 Ghassan Souaiby,I’émission des certificats de dépdts par les sociétés Libanaises,Souaiby-
Rassi law firm, http://Souaiby.com, sans date de publication,la date de visite 21/12/2023.

3Adam Hayes,European Depositary Receipts,What is and how it works,Investopedia.com,Date
of publication 26/6/2022,Date of visit,21/12/2023.

22


http://souaiby.com/

1Al e iay) clalgé¢

e G oo ST 8 aa G Jieancsadeio e 3lsad 3 lalaa) 2 Al play) claled ag
Alyg ¢ psmanSoly Lillasy (& Coliadll o Hraai Jald ISy Lg sl (8 Lo Y &3 Glgud)
(Blsm) o3 cillliia pa (3155 Layg B33ne Jadlgang Jag i (han

OBl (3lsn) b Jg) B AL L (ol (sl AL (3l e ST S o 8 Ll iy 13)
laall agedl) e Lelle sl Balinny) ke laylacal Cijladl o clutigall (saa) 2l Dl
Py g i€ allal) Joa A gandl glaty) clalgd o (a0 glsil canyn elsl) s2a ) dslaYly
Mayes diblly gl ¢aisS aige (8

gl b il s angind gelsil g Aliake Bygmn Zaaganll gl Cilaled asgha Ay &)
o) 28 jladl) dngl e T Ayl el A golal) L) Aada¥) pe g e Lgmend ) A ladl)
Jgie G

lgd dgalinal) Aigilal) AadisY) pa diagand) g lady) culalgd dojlia: d58Y 5,841
sl Cabidtdcdegiie Alla Glygl jlaa) ) deal ) ISy A saaticlgilaaly Lgible (aueat dua
N e llally 4l ad Gua e lgie IS e 3 cmadl leaans e Sl
OIS Ay el e le il ) Aaall Aaall 2350l by el 3l BS)ge il la i
Jala Ity am sillgeel o< call of ALl 315V odgd Ll s ladd) s 8 A Y1 A
Leie Llaalledabiaal) LA G3ls— oY) A Lelglaty Loy Julall) e aua Sl = ualgll JLaY)!

L2l

el S daal ) <l B Gy Le Bl dadll @ld o< call o Z) (3),5Y) 038 (ge
b paluse IS i i J3V1 plaall 3 g8 A8 Jle () Jg¥) Gl g pgnd) Lginalls
pen) 038 (50 Aty (531 ally Lgllany b adlusall iy Bl 2055 Lgal) ol 23a5cAS, H)
Ol Crmal) aalusall AEN ol ol (A Lghaal (o Bl agasY) canial lliseal slas (g9
LU ave i Balelge cppafinnal) adag hlenn) Glaiink J)sa¥) () deliva 8 (ulal] 35acs

! Global Depositary Receipts(GDR).

23



gilaal (3t o Zigiy Aabgdl) LgilalaeclSy Al ol tas Glgy of Gads) Blas (ol i)
) gl e ganlig

ol s Lgale 3l Lo daalwall <S5 &Y laja o ) 2L 3)y0Y) Jadi e ey LS
glla sl 5al3l Jazmd) Al wgl) Lall IS0 Ban 3 Jlall Wil die dealsdd) <lS &) L) ol
Lasalady) slally JlaeYly slénnd) 4<a o ool b,y jicva

1) 50 Lguilan ety da Lasal) il 00 Lapa oo ) 00l AL (3156005 &l oSzl ) dslzay
Go i (e Aed sl Gl Bl ¢ iags Ladiiall by 30 g3 S saaa colin fia Bas Ll
Sl 8 L Y iily gD disla (8 gy a3 oIS (631 (alaiiV) Ll Agalse dal
A Blaiafill 2y Ziaganll gyl clalgin fiai Lageanall Cilide e lgiala ) dlbid)
Lgie palailly Lgaie Alsgas DAA o LhaY) laeldll e 323 25 s e

calide Ao &gl ekl sda g pla) claled g Al g Akl angl Gy oo 3 Y el
lindl) ag )y Aiegand) plaY) Cilalgd Ga COAY g i) dngl o pgall Jals pi 4le
() b izl s g (V)

Al agad) pa Aiagand] 1) clalgd Ay a3l

OBag s (i gilE (palai€ Aluafll agully asanll glay) cialed e IS bl Al &)
5L) 8 At lusal) ISHEN Lol aaias iy ) bl Ll slae 8 Laajliie s lgusts Al
e oo Shabeabugll ol 4 i L zal e golall Jals )5 alal Jlaall zidic Lghi s
() b ellds A jladd) asgl e Db (1) 3 L Aolaall angl (o e 2 Y N 4y Calias
dyylial) 4n -1

Jal il ALl5 Z0le i (DUEEs G LegisS 8 Abrafill ) po iagenl) platy) cilales ol i
o8y aaall Oglall enaa ae bl Ggladl Gl AlSaT e bl g sl Laya

O o pall 3K el (A jlie Al 50) Aeal el S 5 TN s 2 aad Sl A (315 sY0Ae B8 ol 3 gena 1
N EoacY s YA paads jalalle oY) dadallcay 5 53

24



aadaes e il Gols 5)08 (DA (e dealusall ISAN dala ¢ L) sl ()l Lglali dlalge
o A 1 Aiin ¢ Kan 3 gyl die ghee (3Uai panngis Lgilasa g Ao Laacdialal) AN Jlsal
el 58 8 Ll CGajlad) Lgnags ) Aladl 4,03

48 ,laal) Angl-

o Bl 2y Laeganll glaty) lalgd (e IS G ALK (Y Jalias 8 )laal) dngl Jglim
Goall oda e g yall 25lle(Y) Leie OS1 A2 D) Goaalle()) casilall asgiall Cam
Lagie JSI Ugild sadaall dpuilly (0)AS,50 oLl vie 46 jial) Jaelalle(£) lajlaal cilelal(Y)
(1)

(AR o gghall—Y

Calgd (e IS cp BaR) (g Le ol aacall 138 3 38 )lad) anl G s W3l SSAL jaadl )
5aY1 oda e CalaS ey 1 ALl gl Y ELadl) agu)s T genll glay!

pd iyim (9l Gt g ) ALl g5 i) dany ol Legie U0 (3l o pgiall Cum (pad
Sl cdag i 8 Cnll Yslina Ly iy @31 (gl SU oty &SI L) A3l
S e VY= 5K ) 3K Y 5 ) sl 8 el lajla ) el
(Aladl) HUsilly Alaaall ISHEN oy Al 3l olgie caat B Jaadl) pana IEN L)
Ao usall €5 Al Eie "ag 1 lsie and gmg (s3] die JPY) erall 830 oda dleal
a4 el Cun Sl Lgasgia ) 5L (6l Gs0 Al afll ag VL G Le o a) Axil<y)
Ssaaler Jolilly Cilaall agad Jlacals GlasallY o oV [/ muls Yo A 8y (gl ASal ks
e Clglsl of Anle wilie of g of liliials Wfiats Hransd Alviati gl £l Albra 4S50 (Y
Gl AL (3o sty sl 13 e V00 33 L lgie (o gaaiall (gtall muens pitl g
A Slisage slil) Ga 5 B e Bigme 55 3n 5 Lasanl) el 8 gl
Sl gL 3aall claiisally Clagleall e Ailcafil) ) ilaal g3l A, A )3 e

< Oad Lusal)

G Y YR/ Y Ty el Sl ) g el ) gl e )-8 Y B3N 2

25



B3l b cpaalsal) (o adlially oaall 8 Blglsall Tase e 305 (3l e il (< o aeid
Blak Sidie Tasall 130 Gl 2liinl Jaol il syaall Witay (Al (ol gl e VY s
oy saleind (3 o LY Bl s clanind 8 DY) G Ll mis il agd el
L oal Lol daiie &1 1 QW

)3 gl Loy JolEll AL 25l iia Bille i e A55aS o A Cadll) ag W) i JEIL
o 8345 (M lajhla ) (90 Wgiedle upad Lk Lglomal (8 (e Sae Bahaii dal (e Lealoidl)
LA N oysn it all fali L lgale oleY) 8l (31 e aan cpealise Jlaa] 2 ulss Llle
Al a1 il 8 lalaall dvia Lg3sSl Bl ag ) 038 DA e Qisdll e gl 130 b
oo lia e Jaad ) hHLa) Ga saally 2 LY G Lt Bg¥L 581 130 mia g8
LS lellany 3 25 Y Lgagd 058 AEN lagage Lppay 8 )iy Y 481 e S 3l
Al ey o oy Jlal Gl 8245 die Bauaall g uL QLESY) (I5Y) ) Y] A8l (aall &
2Ll Lagenll e Lnaall 5 A

Cilalgd ilie Loalusall A$,50 Lgadt Al agu) (e 33n (K1 Zlusil) ag ) G o83 aally
g3 sadaall Zudl) Holami VI e Jabh L0l agad) (e dps s e i 3 gl
Cua dasyiay daaly Aliabe §)sams Lagenl) gl Claled aseie ) @3k gdial) G s
A8 Ben) pguls daiye Jol U ALE Lan] S AL Leiie Cun V= )5St oA b L]
¢ adaid) L 3l ) 8 2y el Al 8 j3aae JB e )W b 50 Al dlias
M pny Baly Laals Lsgie aysn Jalin ol ) (i) g3l GBS e elld

aseia () sl BTN 05l ASaT e i i) g5l B3k Al il enal e e
£lily AHEN Gaanls die’al] e Gt 3 gr Jalallly laylanal 20l sl L) luadll agud!

il Jlae S 5 il o dafll Chldad wue 856l i 3l oo el o 5 S8 8 A Al Cullat el g 3a a2
aalledadd) aglal) g (3 s8ad) Aaac"Ad g (31 LY o il el a8l ¢ gz 8 IS, g WY
FEY oY ) bk g ymdiladll daalalicyy

2y S i sy el sl AS 5 ) e iy ) Bayand) 3 a8 5 A5 5 e My jie i a2
A ~Viua“_§:\\.u c;‘).nc"\l~\ﬂ/\\“\

26



o) Ege g5 () (e Gsimn Basaian gl B s 5l e Blies el S jems asas

braal

Y gl plall Yoo g/h0e ) ol Canges Aliadil) ag )l s @l a8l Cape a2
AL AL 315V s ) Lgiells & Calaal Ales abat Ay a3l Yo f glpia
lle C,ﬁai Blaa E\_JJLA_...;L il il el la Al L5:,}\ L glall ol \Sagy) ?kj g gl

Adide lines Lgaad of G Al lEls il fall (e aad) (pe A Ui gise "Eiliadll) gy
(15 Bghaall 03gn ALl (uly (opatinaal Tt il Bmanlls® il IS, Bl A Lgie S
Ll Y e ¥ /08y L) gilall o~ giaall UL g AL G 03 ety 38 (s @) 55
i) agasly L) gl o Lo Oae Tleiadil] ag ) Gl cidaeY 0¥ Gaa Y Rty
Cramnn Ll agdlys A adlall Ggiall aat Dim iy aaall AU N Sl S B 00
I3 IS ¢ cpppatinnall il L Y Aig e ST Gt l) G3glal) (JEIL Jen Laesige 356 UL
oo Blle Bl ala paalosal (G Bsbosall Tane Lgaal SN (53la) a3 53A1 Zoliall (e BB
e day 8 IS jla e Sliad ASokedd) JUal) Gl Aauiy Cang o GBa o (3l L33 A5
. Jale

S OsS A sp Al ag ) e agend) Pl Claled Sher Le Sl OF ) ALyl 1ae
Adaall (35 3 AgE i cpa b Adail Lalladl W) Glon) b

Yoo £/t a8y SE G sa o sSaall o gl ) calanl Sl ) i) g el il (e VY- YA B3 T
Y"iu‘)ﬁ)}\‘i@)\l\).ﬁu\

e dallealal jlacd sl cl€, ad g lafl a3yl 5 ladll sl yaa sli a?
RETEZARRR cowcﬂjﬁcm@\

3 Mouvement des entreprises de France(MDEDF) .
4 Association Francaise des investisseurs en capital(AFIC).
5> Schiebel Audrey,Les actions de préférences,Etude de propositions de MEDEF pour la

modernisation du droit des valeurs mobilieres, Magistére de juristes d’affaire DESS-DJCE,
Faculté de droit, Université de Paris 2,Panthéon, Assass, le Juin 2002,p.5.
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2 Agnés Baudry,Les actions de préférences,Magistére de juristes d’affaires,DEESS-DJCE,
Faculté de droit,Université de Paris 2,Panthéon, Assas,Le mai 2005, page 26.
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L Article 228-38 du code de commerce francais « Les obligations sont des titres négociables
qui pour une émission donnée,conferent les droits de créances identiques pour une méme
valeur nominal. ».
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Un marché réglementé d’instruments financiers est un systéeme Multilatéral qui assure ou
facilite la rencontre,en son sien et selon des regles non discrétionnaires de multiples intéréts
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acheteurs et vendeurs exprimés par des tiers pour des instruments financiers d’'une maniere
qui aboutisse a la conclusion des contrats portants sur les instruments financiers admis a la
négociation dans le cadre des régles et systemes de ce marché,il est reconnu et fonctionne
conférmement aux dispositions du présente chapitre.”
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